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optaconym w cato$ci, ktére zarzgdza AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny.
Ogtoszenia AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego publikowane sg na
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Po raz pierwszy mamy przyjemnos¢ przekaza¢ Panstwu Prospekt
Informacyjny AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego (poprzednio OFE
Ergo Hestia). Zmiana nazwy naszego Funduszu, ktéra nastgpita w lipcu 2007
r., byta zwiastunem wielu korzystnych zmian.

W 2007 r. Fundusz lokowat swoje aktywa w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa oraz w akcje spotek gietdowych. Zysk wypracowany
dla Cztonkéw naszego Funduszu w 2007 r. wyniost 5,946% (wartos¢
jednostki rozrachunkowej wzrosta z 26,07 zt (29.12.2006) do
27,62 zt (31.12.2007). Byt to wynik przewyzszajacy zyski z wielu innych,
alternatywnych inwestyciji, jak np. z inwestycji w najwieksze spoétki gietdowe
(WIG20 w 2007 r. wzrést 0 5,2%), z dluznych papieréw skarbowych (srednia
rentownos¢ rocznych bonow skarbowych wedtug
danych na 18.12.2007 wyniosta 4,212%) czy lokat (WIBOR12M
z 29.12.2007 wynidst 4,5%). Stopa zwrotu AEGON Otwartego Funduszu
Emerytalnego, liczona od poczatku dziatalnosci do 31 grudnia 2007 r., to
176,200%. Roéwnoczesnie trzyletnia stopa zwrotu naszego Funduszu (za
okres od 30.09.2004 do 28.09.2007), wyliczona i ogtoszona przez Komisje
Nadzoru Finansowego, wyniosta 49,974 %. Osiagniete wyniki byly
konsekwencjg realizacji polityki inwestycyjnej naszego Funduszu,
nakierowanej na stabilny wzrost wartosci kapitatu gromadzonego przez
Cztonkéw Funduszu, przy zachowaniu wysokiego stopnia bezpieczenstwa
prowadzonych inwestycji.

Zgodnie z politykg inwestycyjng AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego
na lata 2007-2009 celem strategii inwestycyjnej Funduszu bedzie
maksymalizacja zyskow oraz dywersyfikacja réznorodnych
czynnikdw ryzyka. Realizacje tego celu wspomaga procedura
podejmowania decyzji inwestycyjnych obejmujaca m.in.: dtugoterminowg
alokacje aktywow (przeprowadzang na podstawie oceny atrakcyjnosci
aktywéw z uwagi na wieloletni horyzont inwestycyjny), strategiczng alokacje
aktywow (charakteryzujgcg sie oceng zachowan rynkéw finansowych
w $rednim terminie) oraz taktyczng alokacje aktywéw (bazujacg na
podstawie krotkoterminowych oczekiwahn panujgcych na rynkach
finansowych). Przewidujemy rozbudowe portfela lokat Funduszu o aktywa
zagraniczne.
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Potaczenie z OFE
Skarbiec Emerytura

Obstuga Klientéw

Jarostaw Kubiak

Mito nam jednoczes$nie poinformowac, ze w listopadzie 2007 r. w Komisji
Nadzoru Finansowego zostat ztozony wniosek o wydanie zezwolenia na
potaczenie AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
z Powszechnym Towarzystwem Emerytalnym Skarbiec-Emerytura S.A.
Jezeli uzyska on akceptacje Komisji Nadzoru Finansowego, AEGON Otwarty
Fundusz Emerytalny, do ktérego zostanie przytaczony Otwarty Fundusz
Emerytalny Skarbiec-Emerytura, stanie sie pigtym co do wielkosci
funduszem emerytalnym w Polsce. Jego aktywa bedg wynosic¢
ok. 6 miliardéw ztotych, a liczba Cztonkdw blisko 800 tysiecy osob.

O sprawach zwigzanych z przytaczeniem OFE Skarbiec Emerytura do
AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego bedziemy informowac¢ na
biezgco. Zachecamy do odwiedzania naszej nowej strony internetowej
www.aegon.pl, na ktérej mozna znalez¢ wiele uzytecznych informaciji oraz na
biezagco sprawdza¢ stan swojego rachunku w Funduszu. Wszelkimi
informacjami o AEGON Otwartym Funduszem Emerytalnym stuzg nasi
konsultanci pod numerem infolinii 0 801 300 900 (optata jak za potgczenie
lokalne).

Chcielibysmy wyrazi¢ gteboka nadzieje, ze za rok bedziemy mogli podzieli¢
sie z Panstwem jeszcze lepszymi informacjami.

Z powazaniem,

Ewa Marzec Janusz Mueller Robert Wozny
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UCHWALA Nr 5 (5/2008)
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
z dnia 25 kwietnia 2008 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego

AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy 2007

Na podstawie art. 26 ust. 2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych w zwigzku z § 39 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku — w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych,
Walne Zgromadzenie AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. zatwierdza
sprawozdanie finansowe AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy 2007,

sktadajgce sie z:

wprowadzenia do sprawozdania,

- bilansu, sporzgdzonego na dzien 31.12.2007 roku, zamykajgcego sie po stronie aktywow
netto i kapitatow kwotg 2.945.276.433,28 ziotych (stownie: dwa miliardy dziewieCset
czterdziesci pie¢ miliondw dwiescie siedemdziesiat szes¢ tysiecy czterysta trzydziesci trzy

ztote dwadziescia osiem groszy),

- rachunku zyskéw i strat sporzgdzonego za okres sprawozdawczy od dnia 1.01.2007 roku
do dnia 31.12.2007 roku, zamykajgcego sie dodatnim wynikiem finansowym w kwocie
155.232.626,65 ztotych (stownie: sto piec¢dziesiagt pie¢ miliondw dwiescie trzydziesci dwa

tysigce szes$cCset dwadziescia szes¢ ztotych szescdziesiat pie¢ groszy),
- zestawienia zmian w aktywach netto,
- zestawienia zmian w kapitale wiasnym,
- zestawienia zmian portfela informacyjnego,
- dodatkowych informaciji i objasnien.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta jednomysinie.






ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

CEL INWESTYCYJNY

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
PODATKI

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH
WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

0. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI
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FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY

1.1

1.2

1.3

AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny (dawniej Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo
Hestia), zwany dalej Funduszem, wpisany do Rejestru Funduszy prowadzonego przez
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFe 13

Organem zarzadzajacym Funduszem jest AEGON Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. (dawniej Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia S.A.),
zwane dalej Towarzystwem z siedzibg w Warszawie (02-676), ul. Postepu 18A
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000028767 przez
Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Zmiana nazwy Towarzystwa nastgpita dnia 6 lipca 2007 roku. W tym dniu Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat
rejestracji zmiany firmy na AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. Zmiana
nazwy Funduszu nastapita 23 lipca 2007 roku. Czynnosci powyzsze poprzedzone
zostaty zezwoleniem KNF z dnia 15 marca 2007 roku na nabycie przez AEGON
Woningen Nova B.V. 100% akcji Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo
Hestia S.A. oraz transakcjg sprzedazy akciji, ktéra miata miejsce 30 marca 2007 roku.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato za okres od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione za okres od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.



2.2 Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
po 31 grudnia 2007 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

2.3 Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone w oparciu o przepisy
regulujgce rachunkowos¢ funduszy emerytalnych, zgodnie z ktérymi Fundusz ujmuje
w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe
wptaty na rachunek bankowy z tytutu sktadek bgdz obligacje otrzymane w zwigzku
z przejeciem przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (ustawa z dnia
23 lipca 2003 roku). Ogolnie dostepne informacje dotyczace catego rynku funduszy
emerytalnych wskazujg na fakt, iz dla pewnej liczby czionkéw funduszy Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych nie przekazat sktadek lub sktadki sg przekazywane
nieregularnie. Dotyczy to w szczegdlnosci lat 1999-2002. Fundusz nie jest w stanie
oszacowac wiarygodnie wysokosci naleznosci z tego tytutu. Zatgczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia jedynie sktadki faktycznie otrzymane w formie wptywdw na
rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2007 roku.

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

3.1 W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcje banku depozytariusza petnit od
01 stycznia 2007 roku do 29 listopada 2007 roku Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie
(31-548) przy Alei Pokoju 1, natomiast od dnia 30 listopada 2007 roku Bank PEKAO
S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950) przy ul. Grzybowskiej 53/57, zwany dalej
Depozytariuszem. Powodem zmiany podmiotu wykonujacego czynnosci banku
depozytariusz byt podziat Banku BPH S.A. a nastepnie potgczenie czesci Banku BPH
S.A. z Bankiem PEKAO S.A.

3.2 Prowadzenie rejestru cztonkéw, wchodzacego w sktad ksiag rachunkowych Funduszu,
powierzone zostato Pekao Financial Services Sp. z 0.0., zwany dalej Agentem
Transferowym, z siedzibg w Warszawie (02-674) przy ulicy Marynarskiej 19A.

CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat.

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz zobowigzany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami
i ograniczeniami zawartymi w Ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2004 r. Nr. 159, poz. 1667 z pdzn. zm.), zwang dalej ustawg,
o funduszach emerytalnych oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministréw w sprawie okreslenia
maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac ulokowana
w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z dnia 3 lutego 2004 r. (Dz.U. z 2004 r. Nr
32, poz. 276 z p6zn. zm.) i Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie ogdlnego zezwolenia
na lokowanie aktywow funduszy emerytalnych poza granicami Kraju z dnia 23 grudnia 2003 r.
(Dz.U. z 2003 r. Nr 229, poz. 2286).



PODATKI

6.1

6.2

6.3

Podatek dochodowy od os6b prawnych - zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od
0so6b prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, Poz. 654 z pézn. zm.)
dochody Funduszu zwolnione sg z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych — w okresie objetym sprawozdaniem Fundusz
pobierat i odprowadzat 19% zryczattowany podatek dochodowy od pienieznych wypfat
posmiertnych osobom wskazanym i spadkobiercom.

Podatki pobrane zagranicg — w sprawozdawczym okresie Fundusz otrzymat dywidendy
Z zagranicy.

Na podstawie deklaracji wiasnosci akcji przekazanej do zagranicznej instytucji
depozytowej Fundusz otrzymat dywidende z potrgceniem podatku do wysokosci 10%
zgodnie z umowg miedzy Rzeczpospolitag Polska a Republikg Czeskg o unikaniu
podwojnego opodatkowania. Naleznos¢ z tytutu dywidendy zostata ujeta po
pomniejszeniu 10% podatku pobieranego w Republice Czeskiej.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

7.1

7.2

7.3

Zasady rachunkowosci obowigzujgce w Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

» Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694 z pézn. zm.), zwang dalej Ustawg o rachunkowosci,

* Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2007 r. Nr
248, poz. 1847), zwane dalej Rozporzadzeniem,

» Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych
zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr
51, poz. 493 z pdzn. zm.), zwane dalej Rozporzgdzeniem w sprawie wyceny,

» Statut AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego, zatwierdzony przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

Rachunkowos¢ funduszu obejmuje:
» opis przyjetych zasad rachunkowosci,
» prowadzenie ksigg rachunkowych, w tym rejestr cztonkéw Funduszu,
* ujmowanie operacji gospodarczych,
* wycene aktywéw i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego,
» obliczanie wartosci aktywdéw netto oraz aktywéw netto na jednostke

rozrachunkowa,

» sporzadzanie sprawozdan finansowych i innych informacji na podstawie ksiag
rachunkowych,

» poddawanie sprawozdan finansowych badaniu przez podmiot uprawniony do
badania,

» ogfaszanie sprawozdan finansowych,

» zasady dotyczgce likwidacji funduszu,

» gromadzenie i przechowywanie dokumentéw i danych, w tym w formie
elektronicznej, w zakresie przewidzianym przez przepisy prawa.

Zapisow w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonuje sie na podstawie dowodow
ksu@gowych ktérymi moga by¢ dokumenty:
zewnetrzne obce otrzymane od kontrahentéw i stwierdzajace dokonanie operaciji,
» otrzymane od Depozytariusza, nie stanowigce dowoddéw zewnetrznych obcych,
» dotyczgce rozrachunkoéw miedzy towarzystwem i funduszem, nie stanowigce
dowodow zewnetrznych obcych,
+ wewnetrzne w tym noty ksiegowe, polecenia ksiegowania, formularze
wyliczeniowe,
» zbiorcze stuzgce do dokonania tgcznych zapiséw ze zbioru dokumentéw
ksiegowych, ktére muszg by¢ w dowodzie zbiorczym wymienione pojedynczo,
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7.4

7.5

» korygujgce poprzednie zapisy,
» rozliczeniowe, ujmujgce dokonane zapisy wedlug nowych kryteriow
klasyfikacyjnych.

Dowdd ksiegowy powinien zawiera¢ dane okreslone w art. 21 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci. W uzasadnionych przypadkach, np. gdy oryginaty dokumentow
przechowywane sg przez Agenta Transferowego, dopuszcza sie stosowanie odpisu
dowodu ksiegowego, ktéry powinien byé sporzadzony na wiasciwym dla danego
dowodu formularzu. Dopuszcza sie zastgpienie odpisu obrazem kopii (fotokopia lub
kserokopia) lub zapisem w postaci informatycznego nosnika informacji, ktéry powinien
by¢ opatrzony adnotacjg “odpis” oraz uwierzytelniony przez zamieszczenie uwagi “Za
zgodnosé z oryginatem”, podpisanej przez osobe stwierdzajacg zgodnos¢, wraz z datg,
sporzadzenia.

Zgodnie z art. 20 ust. 5 ustawy o rachunkowosci zapisy w ksiegach rachunkowych mogg
nastgpi¢ za posrednictwem urzadzen tgcznosci lub magnetycznych nosnikow danych,
pod warunkiem ze podczas rejestracji operacji gospodarczej uzyskujg one trwale
czytelng posta¢ odpowiadajaca tresci dowodu ksiegowego i mozliwe jest stwierdzenie
zrodta pochodzenia kazdego zapisu. Ponadto zapisy mogg by¢ przenoszone miedzy
zbiorami danych sktadajacymi sie na ksiegi rachunkowe prowadzone na komputerowych
nosnikach danych pod warunkiem, ze mozliwe jest stwierdzenie zrodta pochodzenia
zapiséw w zbiorach, w ktorych je dokonano pierwotnie, a odpowiedni program zapewnia
sprawdzenie poprawnosci przetworzenia danych i kompletnosci zapisow.

Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja;:

» dziennik, stuzgcy do zapisywania w porzadku chronologicznym, dzieh po dniu,
danych o operacjach gospodarczych. Zapisy w dzienniku muszg by¢ kolejno
numerowane, a sumy zapisow (obroty) liczone w sposob ciagty. Prowadzac ksiegi
rachunkowe przy uzyciu komputera nalezy zapewnic:

- ujmowanie w dzienniku wytacznie zapiséw sprawdzonych,

- niedostepnos¢ zbioru dla modyfikacji poza wprowadzeniem - w razie potrzeby
- dowodow korekt ksiegowych,

- automatyczng kontrole ciggtosci zapiséw i przenoszenia obrotow,

- wydruk dziennika kolejno numerowanych stron nie rzadziej niz na koniec
kazdego miesigca; za rownoznaczne z wydrukiem uznaje sie przeniesienie
danych na inny trwaty nosnik danych przystosowany do wiarygodnego
przenoszenia danych z komputera,

+ konta ksiegi gtébwnej, w ktérych zapisy uporzadkowane sg systematycznie,
rownolegle z rejestracjag w dzienniku na konta syntetyczne przewidziane
w zaktadowym planie kont. W zbiorach tych danych obowigzuje zaliczenie kwoty
kazdej operacji w ciezar jednego konta i na dobro kilku kont, tak by sumy obcigzen
i uznan tych kont byty rdwne. Zbiory tych danych majg dostarczy¢ informacii
0 zwigkszeniach i zmniejszeniach wartosci tych wielkosci ekonomicznych, ktére
zostaty wyréznione jako konta bilansujgce i wynikowe,

» konta ksiag pomocniczych, w tym rejestr cztonkéw funduszu, z ktérych kazda
tworzy dodatkowe przekroje zapisow ksiegowych uporzgdkowanych
systematycznie. Zawierajg one te operacje ksiegowe, sklasyfikowane wedtug
bardziej szczegdétowych kryteridw uzupetniajgcych, zgodnie z ktérymi sg one
gromadzone na kontach ksiegi gtéwnej. Lista tych ksiegowan nie jest stata; tworzy
sie je stosownie do potrzeb jednostki lub wymagan przepisow prawa. Ksiegi
pomocnicze mogg by¢ prowadzone jako podzbiory danych w ramach ksiegi gtéwnej
lub podsystemy rachunkowosci poza ksiega gtéwna,

» rejestr cztonkéw funduszu, prowadzony zgodnie z art. 89 ustawy o funduszach
emerytalnych, prowadzony codziennie w systemie elektronicznym, stuzy do
szczegotowej ewidencji kapitatu powierzonego, w podziale na poszczegdélnych
cztonkéw funduszu z okresleniem:

- danych osobowych cztonka,

- daty i kwoty wptat sktadek i wptat transferowych na rzecz cztonkow,

- liczby jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku czionka, z -
doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku,
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- kwote optat potraconych kazdorazowo ze sktadki oraz ew. optaty za transfer,
- okres, ktérego dotyczy wptata,
- daty i kwoty wyptat, jako wyniku przeliczenia jednostek rozrachunkowych na
ztote wedtug wartosci jednostki z dnia tego przeliczenia.
Rejestr cztonkéw funduszu prowadzony jest przez Agenta Transferowego w jego
siedzibie i przy wykorzystaniu jego sprzetu oraz oprogramowania.

» zestawienie analityczne aktywow i zobowigzan spetniajgce jeden z podstawowych
celéow informacyjnych rachunkowosci zarzadczej stuzgc do szczegédtowej
prezentacji sktadnikow aktywéw Funduszu i jego zobowigzan,

» zestawienie analityczne rozliczen miedzyokresowych. Odpisy czynnych i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowaé stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci $wiadczeh. Czas i sposob rozliczenia powinien by¢
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

8. UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

8.1

8.2

8.3

Fundusz stosuje zasade memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych ogoétu
dotyczacych danego roku obrotowego przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztéw,
niezaleznie od terminu ich zaptaty. Dla zapewnienia wspotmiernosci przychodéw
i kosztow, nie dotyczgce okresu sprawozdawczego przychody i koszty podlegajg
rozliczaniu w czasie, a na nie zaptacone lecz przypadajgce na okres koszty lub straty
tworzy sie rezerwy.

Operacje dotyczace kapitatow funduszu

Woptaty na rzecz cztonkéw funduszu oraz obligacje oddtuzeniowe ZUS, o ktérych mowa
w art. 5 ust.5 ustawy o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy
emerytalnych z dnia 23 lipca 2003 roku (Dz.U z 2003 r. Nr 149, poz.1450) sg ujmowane
na dzien otrzymania i przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny odpowiednio po otrzymaniu wpfaty na rachunek przeliczeniowy lub po dniu
otrzymania obligacji i po otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktérych wnoszone sg
sktadki, wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na ten dzien.

Whptaty dokonywane przez Towarzystwo na rachunek czesci dodatkowej funduszu
gwarancyjnego sg dokonywane w takiej wysokosci, aby warto$¢ sSrodkéw
przechowywanych na rachunku czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego wynosita
nie mniej niz 0,3 % i nie wiecej niz 0,4 % wartosci aktywéw netto Funduszu.

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktéorym przechowywane sg s$rodki
przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa, w kwocie
stanowigcej réwnowartos¢ 0,005% wartosci zarzgdzanych aktywow netto Funduszu
w skali miesigca.

Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktéry w sytuacjach okreslonych w art. 182a
ust.3 pkt. 1 i 3 oraz 5 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
przenosi $rodki do wysokosci ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania
z rachunku premiowego.

Srodki zgromadzone na rachunku czeséci dodatkowej funduszu gwarancyjnego,
rachunku premiowym i rachunku rezerwowym stanowig czes$¢ aktywow Funduszu i sg
przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Zwiekszenie kapitatu funduszu, kapitatu czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego,
kapitatu premiowego oraz kapitatu rezerwowego ujmuje sie w ksiegach Funduszu na
dzien przeliczenia, zmniejszenie powyzszych kapitatdbw ujmuje sie na dzienh przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

Operacje dotyczace sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Data pod jakg wprowadzane sg do ksigg operacje nabycia oraz zbycia sktadnikéw
aktywow jest zgodna z datg uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajgcego
dokonanie tych operacji oraz z zasadg przyporzadkowania do wiasciwego okresu
sprawozdawczego.
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8.4

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug
ceny nabycia. Nabyte nieodptatnie sktadniki posiadajg cene nabycia réwng zeru.
Wartos$¢ nabycia obligacji oddtuzeniowych ZUS, o ktérych mowa w art. 5 ust.5 ustawy
0 przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczern Spotecznych
z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych stanowi iloczyn
liczby obligacji oraz ceny zamiany obligacji z uwzglednieniem odsetek naliczonych do
dnia zamiany.

Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie przekazania srodkow.

Transakcje nabycia papierow wartosciowych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu majgce na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub
pozyczki (transakcje BSB) ujmowane sg w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
rozliczenia nabycia.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub zbycie pozostatych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia sktadnika
portfela inwestycyjnego z naliczanymi odsetkami w dacie zawarcia umowy, nalezne
odsetki ujmuje sie w dniu zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy,
uznajgc przychaod z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.

Prawa poboru akcji, przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia
akcjonariuszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw. Prawo poboru akgji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez prawa
poboru. W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia sie wartosci praw poboru
otrzymanych z tytutu posiadania akcji wczesniejszej emisji. Nie wykorzystane prawa
poboru umarza sie wedtug wartosci rownej zeru, na dzieh wyceny nastepujacy po dniu,
w ktorym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje
sie w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa.
Nalezne odsetki od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz bankowych
depozytach terminowych naliczane sg narastajgco i powiekszajg wartos¢ aktywow
Funduszu w dniu wyceny. Nalezne odsetki ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako
przychody z inwestyciji.

Odpisy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza sie do przychodéw z inwestycji. Odpisy
z tytutu amortyzacji premii stanowig koszty operacyjne.

Dywidendy i $wiadczenia dodatkowe

Naleznos¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzien, w ktérym akcje byty notowane po raz
pierwszy bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjq papieréw wartosciowych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje
sie za nalezne w chwili okreslonej w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw
w nim okres$lonych.

9. WYCENAAKTYWOW | ZOBOWIAZAN

9.1

9.2

Wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego funduszu dokonuje sie w dniu wyceny,
z doktadnoscig do jednego grosza, wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, o ktérej mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.

Papiery warto$ciowe oraz prawa z papierow wartosciowych notowane na rynku wyceny,
wyodrebnionym pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacym regularnie,
zapewniajagcym jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny
dostep do informac;ji o tych transakcjach, sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia
wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sg
wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym byt ustalony. Kurs
wyceny rozumiany jest jako $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu,
a jezeli nie jest oficjalnie ustalona dla rynku wyceny, kursem wyceny jest:
a) dla MTS Poland
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9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

» kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
» kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny
» kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
» ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na
rynku wyceny,
» kurs odniesienia to ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Z wyjatkiem dtuznych skarbowych papieréow warto$ciowych z ustalanym kursem
fixingowym na MTS Poland, dla ktérych rynkiem wyceny jest MTS Poland, jezeli papiery
wartosciowe sg w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub
w wiecej niz jednym systemie notowan Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan
w oparciu o przewidywang wielkos¢ obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach
wyceny i w systemach notowan.

Krotkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sg
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
Dtuzne papiery warto$ciowe w okresie nie wczesniejszym niz miesigc przed pierwszym
notowaniem sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku
do ich ceny nabycia.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wycenianie wedtug
ceny nabycia.

Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku
wyceny jest rowna wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli
miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istniejg réznice
w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emis;ji jest
okreslana jako wartos¢ emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o wartosé
uprawnien przystugujgcych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

W przypadku transakcji majgcej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub
pozyczki, papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy miedzy ceng odkupu a ceng
nabycia.

Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej
cenie i w okreslonym terminie uznaje sie za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia
metodg liniowej amortyzacji réoznicy miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych
a ceng ich sprzedazy.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci
nominalnej i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte Ilub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte wycenia sie wedlug ostatniej ceny
odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.

W okresie miedzy sprzedazg przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek
uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktorym ten fundusz dokonuje odkupu tych
jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny nabycia, a w przypadku
gdy istniejg rézne ceny nabycia z tego samego dnia — stosuje sie $rednig cene nabycia
wazong wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sg
wyceniane wedtug ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sg notowane na rynku wyceny
i byly przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie zasady okreslone w pkt.
9.2

Wycena aktywow lokowanych za granicg odbywa sie na zasadach zgodnych
z przyjetymi dla wyceny aktywow krajowych. Warto$¢ aktywoéw zagranicznych jest
przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego ustalonego przez
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NBP na dzieh wyceny. Nie zrealizowane roznice kursowe ustalone w wyniku tego
przeliczenia wptywajg na wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z inwestycji.
W przypadku notowania papieréow wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, wyceny dokonuje sie na podstawie
notowan na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

9.12 Wycena bondéw skarbowych emitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej
Polskiej dokonywana jest metoda liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ich ceny
nabycia.

9.13 Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny oraz w przypadku, gdy nie
jest mozliwa wycena aktywow wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.2 - 9.11, albo bytoby
to sprzeczne z zasadg ostroznosci, albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do
wyceny znacznie odbiegajacej na niekorzy$¢ od wartosci rynkowej Fundusz dokonuje
wyceny wedtug okreslonej przez fundusz emerytalny szczegoétowej metodologii.

.10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana przepiséw regulujgcych sporzadzanie
sprawozdan finansowych otwartych funduszy emerytalnych. Wejscie w zycie Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych spowodowato w szczegdélnosci zmiane sposobu
prezentacji roznic kursowych w rachunku zyskow i strat. Niniejsze sprawozdanie zawiera
wprowadzone zmiany w prezentacji wartosci przychodow z tytutu dywidend za biezgcy okres
oraz w prezentacji wartosci poréwnywalnych. W okresie poréwnywalnym zmiana dotyczy
wytgczenia z pozycji ,Przychody portfela inwestycyjnego — dywidendy i udziaty w zyskach”
réznic kursowych w kwocie 1 735,21 ztotych powstatych w wyniku przeliczenia dywidendy
otrzymanej z zagranicy i wykazanie ich w osobnej pozycji ,R6znice kursowe dodatnie”.

Jarostaw Kubiak Ewa Marzec Janusz Mueller Robert Wozny

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

i [y b e b R

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31 marca 2008 roku
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VI
Vil
Viil.

=

Aktywa
1. Portfel inwestycyjny
2. Srodki pieniezne
a) na rachunkach biezacych
b) na rachunku przeliczeniowym
- na rachunku wptat
- na rachunku wypfat
- do wyjasnienia
¢) na pozostatych rachunkach
3. Naleznosci
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend
c) z tytutu pozyczek

)

)

)

d) z tytutu odsetek
e) od towarzystwa
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy

g) pozostate naleznosci

4. Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania

Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z tytutu pozyczek i kredytow

Wobec cztonkéw

Wobec towarzystwa

Wobec depozytariusza

Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym

Nio ok w N =

Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym
Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czgsci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego
9. Pozostate zobowigzania
10. Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa netto (I - II)
Kapitat funduszu
Kapitat rezerwowy
Kapitat premiowy
Kapitat czg$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji

2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru

Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem
T (IVHV+VIHVIIHVIID
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31 grudzien 2006
(na koniec
poprzedniego roku)
(c2)]

2 685 522 566,24
2 666 455 355,45
18 630 202,34

1 556,46

18 528 645,88
18 501 951,88
26 694,00
0,00

0,00

537 008,45
287 080,50
52 000,00
0,00

72 995,42
0,00

124 932,53
0,00

0,00

3048 187,12
0,00

0,00

231 480,25
2616 730,91
61 996,63
0,00

124 932,53

0,00

22,70
13 024,10

2682 474 379,12
1842 914 658,18
- 2831 553,90
169 341,62

6 099 710,36
836 122 222,86
257 468 370,02

96 478 674,19

482 175 178,65
0,00

2682474 379,12

31 grudzien 2007
(na koniec
biezacego roku)
(=)

2952 826 072,35
2938 204 875,44
14 229 314,95

24 808,80

14 204 506,15
14 172 590,15
31 916,00
0,00

0,00

391 881,96
0,00

0,00

0,00

254 356,80
0,00

137 525,16
0,00

0,00

7 549 639,07
0,00

0,00

5185 178,51
2101 749,38
110 978,64
0,00

137 525,16

0,00

0,00
14 207,38

2945 276 433,28
1949 912 598,51
- 2838 741,05
193 224,59

6 654 501,72

991 354 849,51
349 379 858,53

180 092 584,94

461 882 406,04
0,00

2945 276 433,28



l. Przychody operacyjne

1.
a)
b)

c)

d)

e)

f)
2.
3.
4,

Przychody portfela inwestycyjnego

dywidendy i udziaty w zyskach

odsetki, w tym

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw warto$ciowych

- pozostate

odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej
wartosci nominalnej

przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow

przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach warto$ciowych
pozostate przychody portfela inwestycyjnego

Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych
Roznice kursowe dodatnie

Pozostate przychody

Il. Koszty operacyjne

1.
2
3.
4
a)

b)

6.

7.
8.

Koszty zarzadzania funduszem

Koszty zasilenia rachunku premiowego

Koszty wynagrodzenia depozytariusza

Koszty portfela inwestycyjnego, w tym

amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych powyzej
wartosci nominalnej

pozostate koszty inwestycyjne

Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow

Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami zgromadzonymi
na rachunku premiowym

Ro6znice kursowe ujemne

Pozostate koszty

. Wynik z inwestycji (I - 1)

IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1.
2.

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

V. Wynik z operacji (lll +1V)
VI. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru
VII. Wynik finansowy (V + VI)
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31 grudzien 2006
(rok poprzedni)
()

89 292 102,44
89 279 010,02
17 817 156,98
70718 890,07
68 172 495,25

2 546 394,82
0,00
442 121,52

0,00

0,00

300 841,45
23,62
173521

11 333,59

13 659 123,61
12 608 101,88
1400 900,17
524 240,98
0,00

0,00

0,00
0,00

- 874 493,00

0,00

373,58

75632 978,83
259 430 322,17
60 171 256,57
199 259 065,60
335 063 301,00
0,00

335 063 301,00

31 grudzien 2007
(rok biezacy)
()

109 108 148,47
109 052 766,32
22 489 233,09
8557187213
80 742 258,08

4829 614,05
0,00
703 448,08

0,00

0,00

288 213,02
86,42

8 855,00

46 440,73

17 196 659,96
15 924 829,87
1769 425,58
635 696,25
0,00

0,00

0,00
0,00

- 1137 288,26

2 460,00
1536,52

91 911 488,51
63 321 138,14
83613910,75
-20292 772,61
155 232 626,65
0,00

155 232 626,65



A

Zmiana wartosci aktywow netto

Rl Bl I

1.

2.

v.
V.

Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym

Wynik z inwestycji

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Przychody z tytutu pokrycia niedoboru

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym
Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe

Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych
taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (Il +I11)

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu

" sprawozdawczego

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu

" sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu
" sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu

" sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu
" sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu

" sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu

" Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu

" Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg na poczatek okresu

" sprawozdawczego

Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu

" sprawozdawczego

Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowag w

" okresie sprawozdawczym

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie

" sprawozdawczym

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie

" sprawozdawczym

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w

" okresie sprawozdawczym
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31 grudzien 2006
(poprzedni rok)

(#)

2010 931 858,06
335 063 301,00
75 632 978,83
60 171 256,57
199 259 065,60
0,00

336 479 220,06

519 632 878,65

183 153 658,59

671542 521,06

2682474 379,12

14 174 969,7711

88 747 230,3382

102 879 655,4345

0,0000

0,0000

8413,1120

10 033,1790

269 548,8069

310 473,4147

22,59

26,07

15,41%

22,59

26,41

26,07

31 grudzien 2007
(biezacy rok)
(€2))

2682474 379,12
155 232 626,65
91911 488,51
83613910,75
-20292772,61
0,00

107 569 427,51

467 527 722,88

359 958 295,37

262 802 054,16

2945 276 433,28

3788 637,7453

102 879 655,4345

106 647 078,2262

0,0000

0,0000

10 033,1790

11 162,7988

310 473,4147

330 558,7485

26,07

27,62

5,95%

26,01

29,27

27,62



I. Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
1.1. Zmiany w kapitale funduszu
a) zwiekszenia z tytutu
- wptat cztonkéw
- otrzymanych wptat transferowych
- pokrycia szkody
- pozostate
b) zmniejszenia z tytutu
- wyptat do towarzystwa
- wyptat transferowych
- wyptat osobom uprawnionym
- zwrotu btednie wptaconych skfadek
- pozostate
1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu
sprawozdawczego

2,
2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym
a) zwiekszenia z tytutu
- wptat towarzystwa
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego
b) zmniejszenia z tytutu
- wyptat na rzecz towarzystwa

- pozostate
2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu
sprawozdawczego

3.
3.1. Zmiany w kapitale premiowym
a) zwigkszenia z tytutu
- wpfat towarzystwa
b) zmniejszenia z tytutu
- zasilenia rachunku rezerwowego
- zasilenia funduszu

- pozostate
3.2. Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Kapitat czes$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na
poczatek okresu sprawozdawczego

4.1. Zmiany w kapitale czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

a) zwiekszenia z tytutu
- wptat towarzystwa
b) zmniejszenia z tytutu
- zasilenia funduszu
- wyptat na rzecz towarzystwa

Kapitat cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec

4.2.
okresu sprawozdawczego

5. Wynik finansowy
II. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
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31 grudzien 2006
(poprzedni rok)

(€2))
2010 931 858,06
1 507 449 239,97
335 465 418,21
517 028 611,18
362 402 101,81
154 626 509,37
0,00
0,00
181 563 192,97
0,00
179 488 006,37
1854 007,81
221 178,79
0,00
1842 914 658,18

- 2823 825,47

-7728,43
464 711,49
0,00

464 711,49
472 439,92
472 439,92
0,00

- 283155390

143 508,05

25 833,57

1 365 038,06
1 365 038,06
1 339 204,49
464 711,49
874 493,00
0,00

169 341,62

5104 013,65

995 696,71

995 696,71
995 696,71
0,00
0,00
0,00

6099 710,36

836 122 222,86
2682474 379,12

31 grudzien 2007
(biezacy rok)
()

2682 474 379,12
1842914 658,18
106 997 940,33
464 622 945,33
356 652 054,71
107 970 890,62
0,00
0,00
357 625 005,00
0,00
349 914 080,40
2 370937,12
5 339 987,48
0,00

1949 912 598,51

-2 831 553,90

-7187,15
594 407,48
0,00

594 407,48
601 594,63
601 594,63
0,00

-2838741,05

169 341,62

23 882,97
1755 578,71
1755578,71
173169574

594 407,48
1137 288,26
0,00

193 224,59

6 099 710,36

554 791,36

554 791,36
554 791,36
0,00
0,00
0,00

6 654 501,72

991 354 849,51
2945 276 433,28



Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy

okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

1.

"Srodki pieniezne na rachunkach biezacych"; informacje o
wielkosci:

. $rodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu

. $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach

$rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku

" depozytariuszu

o Q - 0

. $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach

. waluty EUR

. waluty USD

. innych walut

. $rodkéw w drodze
. innych srodkéw

"Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wptat";
informacje o wielkosci:

a. srodkéw wptaconych za czionkéw

b. srodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy

c. $rodkéw wptaconych na rachunek premiowy

$srodkéw wptaconych na rachunek czesci dodatkowej

" Funduszu Gwarancyjnego
. $rodkéw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych

f. innych Srodkéw

"Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wypfat";
informacje o wielkosci srodkow:

. przeznaczonych na wypfaty transferowe
. przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym

na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku

" premiowego

d. na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego

e. nienaleznych

—

oQ . 0 o 0 T o

. wycofanych z rachunku rezerwowego

wycofanych z rachunku czes$ci dodatkowej Funduszu

" Gwarancyjnego

. innych

"Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego"; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu
sprzedazy:

. akcji i praw z nimi zwigzanych

. obligacji skarbowych

. bonow

. pozostatych obligacji

. certyfikatow

. bankowych papieréw wartosciowych
. jednostek uczestnictwa

. listébw zastawnych

. praw pochodnych

. innych

"Naleznosci z tytutu odsetek"; informacje o wielkosci
odsetek od:

. rachunkéw bankowych
. sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym

- obligacji

20

31 grudzien 2006

(poprzedni rok)
(zh

1 556,46

1 556,46

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

18 501 951,88

18 501 951,88
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

26 694,00

0,00
26 694,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

287 080,50

287 080,50
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

72 995,42

0,00
72 995,42
0,00

31 grudzien 2007
(biezacy rok)
(zh

24 808,80

24 808,80

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14 172 590,15

14 012 110,34
0,00
137 525,16

0,00

0,00
22 954,65

31 916,00

0,00
31 916,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

254 356,80

2,79
254 354,01
0,00
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1.

- depozytéw bankowych

- bankowych papieréw wartosciowych
- listéw zastawnych

- pozostatych

. kredytow
. pozyczek
. innych

"Naleznosci od towarzystwa"; informacje o wielkosci
naleznosci z tytutu:

. rachunku rezerwowego

. rachunku premiowego

. rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
. pokrycia niedoboru

. innych

"Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego"; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu
nabycia:

. akcji i praw z nimi zwigzanych

. obligacji skarbowych

. bonow

. pozostatych obligac;ji

. certyfikatow

. bankowych papieréw wartosciowych
. jednostek uczestnictwa

. listow zastawnych

. praw pochodnych

. innych

"Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow"; informacje o
wielkosci zobowigzan z tytutu zaciagnietych:

. pozyczek krotkoterminowych
. kredytoéw dtugoterminowych
. kredytoéw krotkoterminowych
. innych

"Zobowigzania wobec cztonkéw"; informacje o wielkosci
zobowigzan z tytutu:

. wptat

. wyptat do zakladéw emerytalnych
. wyptat transferowych

. pokrycia szkody

. innych

"Zobowiazania wobec towarzystwa"; informacje o wielkosci
zobowigzan z tytutu:

. wycofania nadptaty

. optaty od sktadki

. optat transferowych

. optat za zarzadzanie

. optat z rachunku rezerwowego
. innych

"Zobowiagzania pozostate"; informacje o wielkosci
zobowigzan z tytutu:
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31 grudzien 2006

(poprzedni rok)
(z)

72 995,42

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

124 932,53

0,00
124 932,53
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

231 480,25

204 786,25
0,00

0,00

0,00

26 694,00

2616 730,91

0,00

1289 021,06
0,00

1202 181,92
0,00

125 527,93

0,00

31 grudzien 2007

(biezacy rok)
()
254 354,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

137 525,15

0,00
137 525,15
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

5185 178,51

51563 262,51
0,00

0,00

0,00

31 916,00

2101 749,38

0,00

641 261,68
0,00

1322 206,31
0,00

138 281,39

0,00



31 grudzien 2006 31 grudzien 2007

(poprzedni rok) (biezacy rok)
(zh) (zh
a. wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b. wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c. innych 0,00 0,00
12. Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00

rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci
a. ) " . 0,00 0,00
nabycia oraz warto$ci godziwej

Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za

L5 poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:

1. Informacje o wielkosci przychodéw z: 89 292 102,44 109 099 293,47
a. rachunkéw srodkow pienieznych 23,62 86,42
b. depozytéw bankowych 2 546 394,82 4 829 614,05
c. obligacji 68 172 495,25 80 742 258,08
d. bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
e. listow zastawnych 0,00 0,00
f. kredytow 0,00 0,00
g. innych, w tym: 18 573 188,75 23 527 334,92

- dywidend i udziatéw w zyskach 17 817 156,98 22 489 233,09
e onpe NN | wzrse | roasnon
- pozostatych 312 175,04 334 653,75
2. Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:
a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonow 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b, iL:i'\?vtees\;\; (r:}ii:ezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny 0,00 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00

3, ;‘(\évsyzrtng‘?vrgcgfurxi depozytariusza"; informacje o wielkosci 524 240,98 635 696,25
a. refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 69 177,34 76 511,70
b. refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c. optat za przechowywanie 443 782,14 551 863,65
d. optat za rozliczanie 7 326,00 3162,90
e. weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00
f. prowadzenia rachunkow i przelewow 1 555,50 1 758,00
g. innych 2 400,00 2 400,00

22



S Q@ - ® o o0 T o

S Q@ 0 a0 T o

informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na:

. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji:

- akcji i praw z nimi zwigzanych

- bondéw

- obligaciji

- certyfikatow

- bankowych papieréw wartosciowych

- jednostek uczestnictwa

- listow zastawnych

- innych

ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny

" inwestycji:

- akgji i praw z nimi zwigzanych

- bonéw

- obligaciji

- certyfikatow

- bankowych papieréw wartosciowych
- jednostek uczestnictwa

- listéw zastawnych

- innych

"Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji"; informacje o
wielkosci zysku (straty) z:

. akcji i praw z nimi zwigzanych
. obligacji skarbowych

bondéw

. pozostatych obligaciji

. certyfikatow

. bankowych papieréw wartosciowych
. jednostek uczestnictwa

. listéw zastawnych

. praw pochodnych

. innych

"Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji";
informacje o wielkosci zysku (straty) z:

. akcji i praw z nimi zwigzanych
. obligacji skarbowych

bonéw

. pozostatych obligac;ji

. certyfikatow

. bankowych papieréow wartosciowych
. jednostek uczestnictwa

. listow zastawnych

. praw pochodnych

. innych

"Przychody z tytutu pokrycia niedoboru"; informacje o
wielkosci przychodow:

a. z rachunku rezerwowego

b. ze srodkéw towarzystwa

. ze $rodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego

23

31 grudzien 2006

(poprzedni rok)
(z)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

60 171 256,57

47 847 032,11
12 316 378,70
7 845,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

199 259 065,60

202 700 427,93
- 7796 962,33
0,00

0,00

4 355 600,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

31 grudzien 2007
(biezacy rok)
()

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

83613910,75

74 191 434,03
9422 476,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-20292772,61

30 367 962,83
- 49 789 885,44
0,00

0,00

- 870 850,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00



31 grudzien 2006 31 grudzien 2007

(poprzedni rok) (biezacy rok)
(zt) (2h)
d. ze srodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e ;e $rodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
innych OFE
f. ze $rodkéw Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g. innych 0,00 0,00
Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne
Il ] . 0,00 0,00
towarzystwa w poprzednim i biezgcym okresie sprawozdawczym.
1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
2. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Koszty przechowywania 0,00 0,00
4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
5. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6. Inne 0,00 0,00
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW
DZIALANOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

1) W kolejnych latach dziatalnosci wartosé jednostki rozrachunkowej AEGON Otwartego
Funduszu Emerytalnego przedstawiata sie nastepujgco:

a) W dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz (21 maja 1999 r.) - 10,00 zt
b) W ostatnim dniu wyceny w 1999 r. -12,05 zt
c) W ostatnim dniu wyceny w 2000 r. -13,57 zt
d) W ostatnim dniu wyceny w 2001 r. -14,03 zt
e) W ostatnim dniu wyceny w 2002 r. - 15,84 zt
f) W ostatnim dniu wyceny w 2003 . -17,44 zt
g) W ostatnim dniu wyceny w 2004 r. -19,92 zt
h) W ostatnim dniu wyceny w 2005 r. - 22,59 zt
i) W ostatnim dniu wyceny w 2006 r. - 26,07 zt
j) W ostatnim dniu wyceny w 2007 r. - 27,62 zt

2) Stopy zwrotu AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego:
a) Stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych
(od 31-12-2004 r. do 31-12-2007 r.) wyniosta 38,655 %.
b) Stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz za okres ostatnich pieciu lat kalendarzowych
(od 31-12-2002 r. do 31-12-2007 r.) wyniosta 74,369 %

3) Ostatnia, podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego wysokosé
$redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy za okres ostatnich trzech lat
(od 30-09-2004 do 28-09-2007) roku wyniosta 52,497 %.

4) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Funduszu,
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegolne instrumenty
finansowe.

W 2007 roku kontynuowane byty dziatania majgce na celu realizacje strategii inwestycyjnej
Funduszu, nakierowanej na bezpieczenstwo, a takze stabilny wzrost warto$ci kapitatu
gromadzonego przez Cztonkéw Funduszu.

Proces inwestycyjny poprzedzony jest wnikliwg i dogtebng analizg ryzyk inwestycyjnych
zwigzanych z poszczegolnymi rodzajami lokat. Najwiekszy wptyw na kierunek przysztych inwestycji
oraz wybor kategorii lokat do portfela Funduszu bedzie miato tempo wzrostu gospodarczego oraz
charakter zmian innych parametrow makroekonomicznych, a takze ksztaft polityki budzetowej oraz
podaz i dochodowos¢ dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa.
Uwzgledniajgc wielko$¢ aktywdw Funduszu na biezgco dostosowywac bedziemy inwestycje do
zmieniajgcej sie sytuacji na rynku finansowym, tak by skutecznie ograniczac ryzyko inwestycyjne.

Na koniec 2007 roku najwiekszg cze$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu stanowity dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, ktére charakteryzujg sie najwyzszym
stopniem bezpieczenistwa. Ich udziat w aktywach Funduszu wynosit 57,90 %, gdy na koniec 2006
roku — 63,19 % aktywow. Nalezy jednak pamietac, ze przypadku obligacji i bonéw skarbowych
wystepuje ryzyko stop procentowych, majgcych wptyw na dochodowosc¢ inwestycji, jak rowniez
ryzyko ograniczonej ptynnos$ci w przypadku niektérych emisji tych papierow.

Podobnie, jak obligacje i bony skarbowe, rowniez depozyty bankowe uznawane sg za
bezpieczng kategorie lokat. Na koniec 2007 roku lokaty bankowe stanowity 3,71 % aktywow, kiedy
na koniec 2006 roku ich udziat w aktywach Funduszu stanowit 2,64 %. W celu zminimalizowania
ryzyka zwigzane z lokatami bankowymi, zarzgdzajacy wybierajac bank, w ktorym ma zostac ztozony
depozyt, biorg pod uwage jego sytuacje finansowa, pozycje na rynku oraz renome jego
akcjonariuszy.
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W aktywach Funduszu powazng pozycje zajmujg akcje przedsiebiorstw notowanych na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych. Na koniec 2007 roku Fundusz zaangazowat
w akcje spotek gietdowych 33,95 % aktywdw, podczas, gdy na koniec 2006 roku stanowity one
32,47 % aktywow. Inwestowanie w akcje przedsiebiorstw, mimo, ze uwazane za bardziej zyskowne
w dituzszej perspektywie czasowej, zwigzane jest jednak z wiekszym ryzykiem. Wyraza sie ono
przede wszystkim w wahaniu cen akcji w porownaniu do innych, mniej ryzykownych kategorii lokat.
Zatem w analizach poprzedzajgcych zakup akcji uwzglednia sie miedzy innymi:

* ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnoSc inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu
koniunktury gospodarczej tak w Kkraju, jak i za granicq. Zatem inwestycje w akcje narazone
sq ha ryzyka zwigqzane z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego,
produkcji przemystowej, popytu globalnego, jak rowniez zwigzanych z nimi zmian w poziomie
stép procentowych oraz innych wskaznikbw makroekonomicznych

* ryzyko finansowe emitenta - w zalezno$ci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji
finansowej emitenta istnieje ryzyko niewyptacalnosci. Zmiana pozycji finansowej emitenta na
rynku lub ograniczenie perspektyw jego rozwoju mogg miec¢ negatywny wptyw na cene jego
akcji

* ryzyko ptynno$ci — w przypadku niektérych waloréw niewielka skala obrotow na rynku
uniemozliwia szybkg reakcje inwestycyjng bez znaczgcego wptywu na cene tych papierow

W celu ograniczenia tego ryzyka zaangazowanie Funduszu w akcje bedzie zalezato od
koniunktury gospodarczej, sytuacji na krajowym parkiecie i gietdach zagranicznych. Przy doborze
akcji zarzgdzajgcy bedg poszukiwac spotek o solidnym standingu finansowym, duzej ptynnosci
i kapitalizacji, stwarzajgcych perspektywe wzrostu kurséw ich akcji przy zachowaniu
bezpieczenstwa inwestycji.

Pewng czes¢ aktywdw stanowi¢ mogq bony komercyjne, obligacje przedsiebiorstw, obligacje
przedsiebiorstw zamienne na akcje. W przypadku tych inwestycji wystepuje ryzyko finansowe
emitenta, a takze opisane wyzej ryzyko zmian stopy procentowej. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z tymi lokatami jest nizsze niz w przypadku nabycia samych akcji.
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Warszawa, 31 marca 2008r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A  wypetniajgc  obowigzKi
Depozytariusza dla AEGON Otwartego Funduszu
Emerytalnego potwierdza, iz dane dotyczace standéw
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajgcych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Michat Szemraj

Dyrektor

Biuro Klientéw Krajowych
i Administracji Funduszy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego AEGON S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2007 roku AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego (,,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Postepu 18A, obejmujacego:

*  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w wysokosci 2.945.276.433,28 ziotych,

. rachunek zyskéw i strat za okras od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazujacy dodatni wynik finansowy w wysokosci 155.232.626,65 ztotych,

»  zestawienie zmian w aktywach netto za okras od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow netto o kwote
262.802.054,16 ztotych,

»  zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okras od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatow wtasnych o kwote
262.802.054,16 ziotych,

»  zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku,
wykazujgce wartos¢ portfela inwestycyjnego w wysokosci 2.938.204,88 tysiecy ztotych,
oraz

» dodatkowe informacje i objasnienia (zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Zarzetelnosc¢, prawidlowosé i jasnos¢ zatagczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad AEGON Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa emerytalnego zarzadzajgcego. Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone we wszystkich istotnych aspektach,
w spos6b prawidiowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
obowigzujacych w Polsce postanowieh:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie
- w duzej mierze metoda wyrywkowa - dokumentac;ji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje
zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa, jak i ogdlnej
prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
0 zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$c.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
byto przedmiotem badania biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktoéry w dniu 8 lutego 2007 roku wydat opinie bez zastrzezeh o tym
sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
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*  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okras od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzieh
31 grudnia 2007 roku;

*  sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonyrni w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
i postanowieniami statutu Funduszu wptywajacymi na jego tresé.

6. Nie zgltaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujgca kwestie: jak przedstawiono
w punkcie 2 i 3 wprowadzenia do zatgczonego sprawozdania finansowego, zgodnie
z przepisami regulujgcymi rachunkowosc¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitatach
Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek
bankowy badz otrzymane obligacje z tytutu sktadek. Dane agenta transferowego Funduszu
oraz ogolnie dostepne informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na
fakt, iz dla pewnej liczby cztonkdw Funduszu skfadki nie zostaty przekazane przez Zaktad
Ubezpieczeh Spotecznych (,ZUS”) lub sg przekazywane nieregularnie. Zgodnie z ustawg
z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan ZUS z tytutu
nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych Skarb Panstwa od 2003 roku
przekazuje do Funduszu zalegte sktadki w formie obligacji. Wedtug szacunkéw Zarzadu
Towarzystwa, wysokos¢ szacowanych wptywow z tego tytutu nie jest mozliwa do precyzyjnego
okreslenia. Zataczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie
wplywéw na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2007 roku.

7. ZapoznaliSmy sie z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowang do cztonkéw Funduszu
sporzadzong za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (,List
Towarzystwa”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalgczonego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg
postanowienia § 38, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 248, poz. 1847).

8. Do zatgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie depozytariusza.

w imieniu

Ernst &Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa

nr ewidencyjny 130

Marcin Dymek Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 9899/7370 Biegty rewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 31 marca 2008 roku

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie AEGON Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. w okresie od 14 stycznia 2008 roku do 30 stycznia 2008 roku oraz
od 17 marca 2008 roku do 31 marca 2008 roku.
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STATUT
AEGON OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

§1

Postanowienia ogdine

Statut okresla organizacje i sposob dziatania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej
,Funduszem”.

Fundusz jest tworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
0 organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,Ustawg”.

Fundusz dziata pod nazwg: AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2

Zarzadzajacy Funduszem

Funduszem zarzadza AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Postepu 18A, 02-676 Warszawa, zwane dalej
»rowarzystwem?”.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 55.544.000 zt (piecdziesiat pie¢ milionéw piecset
czterdziesci cztery tysigce zt) i dzieli sie na 55.544 (piecdziesiat pie¢ tysiecy piecset
czterdziesci cztery) akcje imienne o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc zt) kazda
i wartosci emisyjnej 4.000 zt (cztery tysigce zt) kazda.

Towarzystwo tworzy rowniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa.
Na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw mogg by¢ tworzone kapitaty rezerwowe. Kapitat
zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku oraz z wplywéw przewidzianych
przepisami prawa, w tym w szczegolnosci z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji Towarzystwa
powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostatej po pokryciu kosztow emisji akc;ji.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest AEGON Woningen Nova B.V. z siedzibg w Hadze,
AEGONplein 50, 2591 TV Haga, Holandia.

§3

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania o$wiadczenh woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo, dziatajgce
poprzez Prezesa Zarzadu bgdz dwoch cztonkdw Zarzadu facznie.

§4

Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa

Towarzystwo odpowiada wobec czionkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkdow w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi i ktérym nie mogto zapobiec mimo dotozenia najwyzszej starannosci.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Towarzystwo obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 1.

Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, szkoda jest
pokrywana ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego, tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy,
chyba ze szkoda nastgpita wytgcznie z winy poszkodowanego.
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§5

Przedmiot dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie i lokowanie $rodkéw pienieznych
odprowadzanych do Funduszu przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ze sktadek cztonkéw
Funduszu na ubezpieczenie emerytalne.

Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne dazac do osiggniecia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz lokuje zgromadzone s$rodki pieniezne stosujgc zasady dziatalnosci lokacyjnej
okreslone w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie.

Fundusz gromadzi i pomnaza srodki pieniezne w celu wyptacenia ich cztonkom Funduszu na
zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na warunkach okreslonych w Ustawie, a takze
w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie, zarzgdzanie aktywami lokowanymi
za granicg podmiotom uprawnionym w kraju swojej siedziby do zarzadzania cudzymi aktywami.
Fundusz moze korzysta¢ z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotéw w zakresie lokowania
aktywéw w Rzeczypospolitej Polskiej. Towarzystwo jest zobowigzane zatrudni¢ co najmniej
jednego doradce inwestycyjnego do zarzgdzania aktywami Funduszu.

§6

Czlonkostwo w Funduszu

Cztonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktéra:
1) zawarta umowe z Funduszem, albo
2) uzyskata prawo do czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu
w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa i dokonania podziatu majatku
wspolnego bytych matzonkdw i ktéra nie jest cztonkiem Funduszu oraz w terminie
2 miesiecy od przedstawienia dowodu nabycia prawa do okreslonej ilosci $rodkow
zapisanych na rachunku cztonka Funduszu nie wskazata jakiegokolwiek otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonac¢ wyptaty, albo
3) uzyskata prawo do czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu,
ktory zmart i z ktérym pozostawata w zwigzku matzenskim w chwili Smierci i ktdra nie jest
cztonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od dnia przedstawienia odpiséw aktu
zgonu, aktu matzenstwa a takze oswiadczenia o zmianach lub braku zmian matzenskich
stosunkoéw majatkowych wraz z odpowiednimi dowodami, nie wskazata jakiegokolwiek
otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, albo
4) stata sie cztonkiem Funduszu w wyniku losowania, przeprowadzonego przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych na zasadach przewidzianych w przepisach o systemie
ubezpieczen spotecznych, albo
5) stata sie cztonkiem Funduszu w innym trybie, okreslonym obowigzujacymi przepisami
prawa.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe nie
bedaca cztonkiem zadnego otwartego funduszu emerytalnego nastepuje z chwilg zawarcia
umowy, jezeli w dniu jej zawarcia osoba przystepujgca do Funduszu podlega lub podlegata
w okresie 12 miesiecy przed dniem zawarcia umowy ubezpieczeniu emerytalnemu
W rozumieniu przepiséw o ubezpieczeniach spotecznych i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
dokona odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze Czionkéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych, zwanym
dalej ,Centralnym Rejestrem”.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe
bedaca cztonkiem innego otwartego funduszu emerytalnego nastepuje z dniem dokonania
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zmian w Centralnym Rejestrze.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposéb okreslony w ust. 1 pkt 2-3 nastepuje z chwilg
otwarcia rachunku osobie uprawnione;.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku losowania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4,
nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych odpowiedniego wpisu
w Centralnym Rejestrze.
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§7

Prawa cztonka Funduszu

Cztonkowi Funduszu przystugujg nastepujace prawa:

1) prawo do wypfaty srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka do wskazanego przez
niego zaktadu ubezpieczen emerytalnych, w ktérym cztonek Funduszu wykupit emeryture
dozywotniag,

2) prawo do wykorzystania, na warunkach okreslonych ustawowo, srodkéw zgromadzonych
na rachunku czlonka, w razie nabycia przez niego uprawnieh do renty inwalidzkiej
z ubezpieczenia spotecznego,

3) prawo do rozwigzania umowy z Funduszem lub rezygnacji z czionkostwa w zwigzku
z zawarciem umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym,

4) prawo do wyptaty transferowej Srodkéw zgromadzonych na rachunku czionka w Funduszu
na rachunek cztonka w otwartym funduszu emerytalnym, z ktérym cztonek zawart nowg
umowe,

5) prawo imiennego wskazania Funduszowi jednej lub wiecej oséb, na rzecz ktérych, po
Smierci cztonka, ma nastgpi¢ wyptata srodkédw zgromadzonych na rachunku, nie
wykorzystanych zgodnie z przepisami ustawy dotyczacymi wyptaty transferowej na rzecz
matzonka zmartego cztonka funduszu,

6) prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyptaty srodkéw, o ktérych mowa
w punkcie 5), po $mierci jedynej osoby wskazanej zgodnie z punktem 5),

7) prawo do oznaczenia udziatu w podziale $srodkéw, o ktérych mowa w punkcie 5), oséb
wskazanych zgodnie z punktem 5,

8) prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozycji, o ktérej mowa w punkcie 5), 6) lub 7),

9) prawo do informacji w zakresie i w trybie okreslonym w Ustawie:

a) o statucie Funduszu,

b) o wynikach dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,

c) o rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu,

d) o pienieznej wartosci srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu,

e) o wartosci i strukturze lokat Funduszu,

f)  prawo do informacji o skutkach nieskorzystania lub niewlasciwego skorzystania
z prawa, o ktérym mowa w punkcie 6;

10) prawo do potwierdzenia na pismie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po uzyskaniu
cztonkostwa w innym trybie niz zawarcie umowy.

§8

Obowiazki cztonka Funduszu

1. Czitonek Funduszu ma obowigzek:

1) zlozenia pisemnego oswiadczenia o stosunkach majgtkowych istniejgcych miedzy
cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem oraz o zmianie tych stosunkéw - w razie
pozostawania lub wstapienia cztonka Funduszu w zwigzek matzenski oraz obowigzek
udokumentowania sposobu uregulowania stosunkéw majatkowych w matzenstwie —
jezeli miedzy matzonkami nie istnieje wspolnos¢ ustawowa,

2) zawiadomienia na pi$mie Funduszu o zawarciu umowy z innym otwartym funduszem
emerytalnym.

2. Czilonek Funduszu niezwiocznie informuje Fundusz, na odpowiednim formularzu
udostepnionym przez Fundusz, o kazdorazowej zmianie imienia, imion lub nazwiska lub adresu
zamieszkania (z okresleniem ulicy, numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu
pocztowego, a w odniesieniu do wsi — réwniez gminy i poczty).

§9

Ustanie cztonkostwa w Funduszu

1. Ustanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje w razie:
1) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z zaktadem ubezpieczen emerytalnych, albo
2) przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, albo
3) $mierci cztonka Funduszu, albo
4) innych zdarzen okreslonych powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.
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W razie ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw zapisanych na
rachunku w trybie i na zasadach okreslonych w odrebnych powszechnie obowigzujgcych
przepisach prawa i w Statucie.

§10
Podziat srodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa

Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu przez rozwdd lub uniewaznienie,
Srodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu przypadajgce bytemu wspoétmatzonkowi
w wyniku podziatu majatku wspolnego sg przekazywane bytemu wspoétmatzonkowi na jego
rachunek w otwartym funduszu emerytalnym.

Wyptata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym
lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia przedstawienia Funduszowi dowodu,
ze srodki zapisane na rachunku cztonka Funduszu przypadty bytemu wspétmatzonkowi.
Jezeli byly wspoétmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym
i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze
jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonaé¢ wyptaty,
Fundusz niezwlocznie otworzy rachunek na nazwisko bytego wspétmatzonka i przekaze na
ten rachunek srodki przypadajgce bytlemu matzonkowi zapisane na rachunku czionka
Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

W razie ustania wspoélnosci ustawowej w czasie trwania matzenstwa czionka Funduszu albo
umownego wylgaczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu
a jego matzonkiem, na podstawie dowodu potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona
wyptaty dla drugiego uprawnionego matzonka na jego rachunek w otwartym funduszu
emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio.

Fundusz niezwtocznie po otwarciu rachunku, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza na pisSmie
warunki cztonkostwa uprawnionego wspoétmatzonka.

Jezeli na nazwisko bytego wspotmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten
rachunek srodki przypadajace bytemu wspoétmatzonkowi, byly wspétmatzonek ma prawo do
jednorazowej wyptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od
daty ztozenia wniosku, w razie:

1) ztozenia wniosku wraz z decyzjg o przyznaniu emerytury, zaopatrzenia emerytalnego,
emerytury dla rolnikéw lub uposazenia w stanie spoczynku,

2) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyt 60 lat w odniesieniu do kobiet i 65 lat
w odniesieniu do mezczyzn,

3) zlozenia wniosku przez bytego wspétmatzonka urodzonego przed dniem 1 stycznia 1969
r., jezeli zgromadzone na jego rachunku $rodki, w kwocie ustalonej w dniu ztozenia
whniosku, nie sg wyzsze od kwoty stanowiagce;j:

a) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy
o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczeh Spotecznych, jezeli otwarcie
rachunku nastgpito przed dniem 1 stycznia 2002 r.,
b) 150% przecietnego wynagrodzenia, o ktéorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy
o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczeh Spotecznych, jezeli otwarcie
rachunku przez Fundusz nastgpito po dniu 1 stycznia 2002 r.
W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1, Fundusz przyjmuje
odpowiednio, ze miedzy matzonkami istnieje wspodlnosé ustawowa, albo ze matzenskie
stosunki majatkowe uregulowane sg zgodnie z trescig umowy zawartej z Funduszem lub
ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez czionka Funduszu o zmianie stosunkow
majatkowych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem.
Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego
dopetnienia obowigzku, o ktorym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

§ 11

Podziat srodkéw w razie $mierci cztonka Funduszu

Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwigzku matzenskim w chwili $mierci, Fundusz dokona
wypfaty potowy Srodkow zapisanych na rachunku zmartego na rachunek matzonka zmartego
w otwartym funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot
matzenskiej wspolnosci majatkowe;.
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Wypftata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada,
najblizszym od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego cztonka Funduszu odpisu aktu
zgonu, odpisu aktu maizenstwa oraz pisemnego oswiadczenia stwierdzajacego, ze do chwili
$mierci cztonka Funduszu nie zaszty zadne zmiany w stosunku do tresci oswiadczenia,
o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1 Statutu, a jezeli zmiany te miaty miejsce — takze dowodu tych
zmian.

Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu
emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o kibrym mowa w ust. 2, nie
wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz niezwtocznie
otworzy rachunek na nazwisko matzonka zmartego i przekaze na ten rachunek przypadajace
matzonkowi $rodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu. Jezeli na nazwisko
wspotmatzonka zmartego cztonka Funduszu Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten
rachunek $rodki przypadajace wspotmatzonkowi zmartego cztonka Funduszu, wspotmatzonek
zmartego cztonka Funduszu ma prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich Srodkéw
zgromadzonych na rachunku na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.

Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktére nie zostang przekazane
matzonkowi zmartego, przekazywane sg osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie ze
wskazaniem, o ktérym mowa w § 7 pkt 5 albo pkt 6, a w razie ich braku wchodzg w skfad
spadku.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego cztonka
Funduszu w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia Funduszowi urzedowego dokumentu
stwierdzajacego tozsamos¢ osoby uprawnionej. Wyptata bedzie nastepowata zgodnie
z pisemng dyspozycjg uprawnionego, przekazem pocztowym lub przelewem bankowym na
wskazany rachunek, z tym ze wyptata srodkéw przypadajacych matzonkowi zmartego moze
by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym
ostatnim wypadku postanowienia ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

Wyptata srodkéw bezposrednio na rzecz os6b wskazanych przez cztonka Funduszu jako
uprawnionych do wypfaty sSrodkdw nie przekazanych na rachunek matzonka cztonka Funduszu
w trybie okreslonym w art. 131 Ustawy moze by¢ dokonywana w osmiu kwartalnych ratach,
przy czym wyptata pierwszej raty nastepuje w ostatnim dniu roboczym tego kwartatu
r. kalendarzowego, w ktérym osoba uprawniona ztozyta pisemng dyspozycje dokonania
wyptaty w ratach.

Przepisy ust. 5 i ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercéw zmartego cztonka Funduszu,
ktérzy dodatkowo obowigzani sg przedtozyé Funduszowi prawomocne postanowienie
o stwierdzeniu nabycia spadku.

W razie dokonywania wyptaty w ratach ustalenie kwoty kazdej raty nastepuje w dniu roboczym
poprzedzajacym dzieh wypfaty.

W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na ziote podlega jedna o6sma jednostek
rozrachunkowych pozostatych na rachunku czionka Funduszu po odliczeniu $rodkow
wykorzystanych na wykonanie innych zobowigzan Funduszu powstajacych w razie $mierci
cztonka Funduszu, okreslonych powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.

§12
Wyptata srodkéw z rachunku

Wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku czionka Funduszu nastepuje po przeliczeniu
jednostek rozrachunkowych na ztote wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych z dnia tego
przeliczenia.

Z zastrzezeniem § 10 i 11 Statutu, wyptata sSrodkoéw zapisanych na rachunku cztonka moze
nastapi¢ w razie:

1) przeniesienia $rodkow zgromadzonych na rachunku do wskazanego przez cztonka
Funduszu zakfadu ubezpieczen emerytalnych, w ktérym czionek wykupit emeryture
dozywotnia,

2) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z innym otwartym funduszem emerytalnym
i dokonania w nastepstwie tego przeniesienia srodkéw na rachunek cztonka w nowym
otwartym funduszu emerytalnym.

Sposéb wykorzystania srodkéw zgromadzonych na rachunku w Funduszu w razie nabycia
przez cztonka uprawnien do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia spotecznego okreslajg odrebne
ustawy.
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2

Cztonek Funduszu nie moze rozporzadza¢ srodkami zapisanymi na rachunku w inny sposob
niz okreslony w ust. 2 i 3, za wyjatkiem rozporzadzenia na wypadek $mierci.

Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegajg egzekucji.

Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie moga by¢ przeniesione na rachunek
w pracowniczym funduszu emerytalnym.

§13
Aktywa Funduszu

Aktywami Funduszu sg w szczegodlnosci srodki pieniezne pochodzace ze sktadek wptaconych
do Funduszu, otrzymanych wypfat transferowych, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa
oraz pozytki z tych praw.

Fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktywow i zobowigzan Funduszu oraz wartosci aktywow
netto w kazdym dniu roboczym, z wyjgtkiem sobét. Dzien ten zwany jest dalej “Dniem Wyceny”.
Fundusz dokonuje wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu oraz ustalenia wartosci jednostki
rozrachunkowej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§14
Rachunek premiowy, rezerwowy
oraz rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachunek czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego.

Srodki na rachunku premiowym, rezerwowym oraz rachunku czeséci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego stanowig czes¢ aktywéw Funduszu i sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe.

Na rachunku premiowym przechowywane sg $rodki przekazywane przez Fundusz ze swoich
aktywOw na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 0,005 % wartoSci
zarzgdzanych aktywow netto Funduszu w skali miesigca.

Na rachunek rezerwowy sg przekazywane $rodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktére
mogq zosta¢ wycofane przez Towarzystwo zgodnie z art. 181a i art. 182a Ustawy.

Na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego przechowywane sa, przekazywane
przez Towarzystwo, srodki w wysokosci nie mniejszej niz 0,3% i nie wiekszej niz 0,4 % wartosci
aktywéw netto Funduszu.

§15
Pokrycie niedoboru

Jezeli w Funduszu wystgpi niedobdr sSrodkéw obliczany na zasadach okreslonych w Ustawie,
jest on pokrywany ze srodkéw przechowywanych na rachunku rezerwowym.

Jezeli srodki przechowywane na rachunku rezerwowym nie wystarczajg na pokrycie niedoboru,
jest on pokrywany ze $rodkéw uzyskanych z umorzenia jednostek rozrachunkowych
zgromadzonych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Jezeli srodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sg niewystarczajgce na pokrycie
niedoboru, jest on pokrywany przez Towarzystwo z wtasnych srodkow.

Niedobdr niepokryty w sposéb okreslony w ust. 1 - 3 jest pokrywany ze $rodkéw czesci
podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

Jezeli niedobor nie moze by¢ pokryty ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego, pokrycie
niedoboru gwarantuje Skarb Panstwa, na zasadach i w trybie okreslonym w odrebnych
ustawach.

Jezeli niedobo6r powstat w nastepstwie utraty przez Depozytariusza aktywoéw Funduszu
majacych postaé materialng, Depozytariusz zobowigzany jest do wyréwnania niedoboru zanim
wykorzystane zostang na ten cel inne srodki, okreslone w art. 179 ust. 1 Ustawy.

§16
Przechowywanie aktywéw Funduszu

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 53/57, (00-950) Warszawa.
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2. Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy
0 przechowywanie aktywow Funduszu.

3. Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzkow natozonych przez Ustawe.

4. Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona badz ograniczona w umowie ani
tez wskutek powierzenia przechowywania catosci lub czesci aktywéw Funduszu innemu
podmiotowi.

5. Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu cztonkoéw Funduszu,
z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem przez Towarzystwo obowigzkéw z zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji.

§17
Obowiazki informacyjne Funduszu

1.  Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez
Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu, na stronie internetowej
Towarzystwa oraz w dzienniku wskazanym w ust. 8.

2. Prospekt informacyjny zawiera:

1) Statut Funduszu,

2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz o$wiadczeniem Depozytariusza dotyczacym potwierdzenia zgodnosci
danych zawartych w sprawozdaniu ze stanem faktycznym;

3) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

3. Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ziozyta wniosek
o przystapienie do Funduszu, przed zawarciem umowy o uzyskanie cztonkostwa Funduszu.

4. Fundusz przesyta prospekt informacyjny przesyikg listowg na kazde zadanie cztonka
Funduszu, w terminie 30 dni od dnia otrzymania zgdania. Jezeli pisemne zgdanie wptyneto do
Funduszu po dniu sporzadzenia przez Fundusz pétrocznego sprawozdania finansowego,
Fundusz przesyta takze ostatnie pétroczne sprawozdanie finansowe.

5. Fundusz przesyta kazdemu czionkowi, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak
niz co 12 miesiecy, pisemng informacje o srodkach znajdujacych sie na rachunku cztonka,
terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu
tych skfadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu. Informacja jest przesytana cztonkom Funduszu zwyktg
przesytka listowa.

6. Fundusz na zadanie cztonka udziela mu na pismie informacji okreslajgcej pieniezng wartosc
srodkoéw zgromadzonych na jego rachunku.

7. Fundusz udostepnia informacje dotyczgce struktury swoich aktywdw w nastepujacym zakresie
i terminach:

1) w odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka czes$¢ aktywdw zostata
ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat przewidzianych w przepisach rozdziatu
15 Ustawy wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym miesigcu, przy czym dane sg
publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 3 dni roboczych od dnia
konczacego dany miesigc;

2) w odstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka wartos¢ i jaka czesc¢
aktywow Funduszu byta ulokowana w poszczegodlnych lokatach, podajgc informacje
0 emitencie poszczegolnych papierow wartosciowych, wedtug stanu na ostatni Dzieh
Wyceny przypadajacy w ostatnim miesigcu kazdego okresu potrocznego, z zastrzezeniem
ze dane z okresu potrocznego dotyczy¢ moga wytacznie lokat stanowigcych co najmnie;j
1 % wartosci aktywow Funduszu, przy czym dane sg publikowane na stronie internetowej
Towarzystwa w terminie 6 dni roboczych od dnia konczacego dany okres poétroczny;

3) na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia petng informacje o strukturze
aktywow Funduszu z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1 % wartosci
aktywow Funduszu, przy czym dane sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa
w terminie 9 dni roboczych od dnia konczacego dany okres roczny.

8. Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu, w tym do ogtoszen o zmianie Statutu
Funduszu, jest dziennik “Rzeczpospolita”.
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§18
Koszty pokrywane z aktywoéw Funduszu

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow nastepujgce koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) optat na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,

3) optat zwigzanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu
ponoszonych na rzecz instytucji, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow,

4) optat za zarzadzanie Funduszem,

5) wynikajace z natozonego na Fundusz na podstawie art. 5 ust. 7 ustawy z 23 lipca 2003
r. o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych, zobowigzania do
pokrycia przez Fundusz bezposrednio z jego aktywow ujemnej roznicy miedzy wartoscig
obligacji skarbowych przekazanych Funduszowi na zasadach okre$lonych w tej ustawie,
a wysokoscig zobowigzan z tytutu sktadek na ubezpieczenie emerytalne, ktére podlegajgq
zamianie na obligacje.

Na maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza sktada sie:

1) prowizja za przechowywanie aktywéw naliczana progowo od wartosci aktywdéw netto
Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dzien miesigca i pobierana miesiecznie
w wysokosci:
0-2.000.000.000,00 zt — 0,019% p.a.
powyzej 2.000.000.000,00 zt — 4.000.000.000,00 zt — 0,018% p.a.
powyzej 4.000.000.000,00 zt — 0,016% p.a.

2) opfata za rozliczanie transakcji na krajowych papierach wartosciowych — 9,00 z od kazdej
transakcji,

3) optata za rozliczanie transakcji na zagranicznych papierach wartosciowych — 70,00 zt od
kazdej transakcji,

4) opfaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:

- za przelewy krajowe wychodzace — 1,50 zt od kazdego przelewu,

- za przelewy zagraniczne wychodzgce — 60,00 zt od kazdego przelewu,

- abonament za korzystanie z systemu bankowosci elektronicznej — 200,00 zt

miesiecznie.

Optaty faktycznie poniesione na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,
refundowane Depozytariuszowi i zwigzane z przechowywaniem papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, sg wskazane w aktualnie obowigzujgcym Regulaminie
Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A.
Optaty na rzecz instytucji, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepisdw przy realizacji transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, sg
liczone od wartosci transakcji i stanowig maksymalnie:

1) ztytutu kupna i sprzedazy akcji i praw do akgji (rynek kursu jednolitego i rynek blokowy)

0,30%
2) z tytulu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa i praw poboru
(rynek kursu jednolitego) 0,15%
3) z tytutu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa notowanych
w systemie notowan ciggtych (rynek blokowy) dla transakgciji, ktérych przedmiotem jest:
a) mniej niz 100 i 100 jednostek transakcyjnych 0,12%
b) od 101 do 500 jednostek transakcyjnych 0,11%
c) powyzej 500 jednostek transakcyjnych 0,10%
4) ztytutu kupna i sprzedazy akcji na rynku pakietowym 0,15%
5) z tytulu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa na rynku
pakietowym 0,10%
6) z tytutu kupna i sprzedazy powszechnych swiadectw udziatowych w systemie kursu
jednolitego oraz notowan ciagtych 0,16%
7) z tytutu kupna obligacji na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski
0,10%
8) ztytutu zakupu bonéw skarbowych na rynku pierwotnym 0,025 %.
Kwota kosztow zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo wynosi miesiecznie:
1) 0,045 % wartosci zarzgdzanych aktywow netto w skali miesigca przy wysokosci
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zarzgdzanych aktywow netto Funduszu do 8.000.000.000 zi,

2) 3.600.000 zt + 0,04 % nadwyzki ponad 8.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych
aktywéw netto w skali miesigca, przy wysokos$ci zarzgdzanych aktywéw netto Funduszu
w przedziale od 8.000.000.001 do 20.000.000.000 zt,

3) 8.400.000 zt + 0,032 % nadwyzki ponad 20.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych
aktywéw netto w skali miesigca, przy wysokos$ci zarzgdzanych aktywéw netto Funduszu
w przedziale od 20.000.000.001 zt do 35.000.000.000 zt,

4) 13.200.000 zt + 0,023 % nadwyzki ponad 35.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych
aktywéw netto w skali miesigca, przy wysokos$ci zarzgdzanych aktywéw netto Funduszu
w przedziale od 35.000.000.001 zt do 65.000.000.000 zt,

5) 20.100.000 zt + 0,015% nadwyzki ponad 65.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych
aktywow netto w skali miesigca przy wysokosci zarzgdzanych aktywow netto Funduszu
ponad 65.000.000.000 zt.

6. Wysokos¢ optaty miesiecznej za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo jest obliczana
w kazdym dniu ustalania wartosci aktywéw netto Funduszu. Optata jest uiszczana w ostatnim
dniu roboczym kazdego miesigca i do dnia 31 grudnia 2010 r. nie moze przekroczy¢ w skali
miesigca kwoty 500 000 000 zt.

7. Przy ustalaniu wartosci netto aktywow Funduszu, w stosunku do ktdrej obliczana jest
maksymalna wysoko$¢ optaty za zarzgdzanie ponoszonej przez Fundusz na rzecz
Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 6, nie uwzglednia sie wartosci lokat w jednostki
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym
otwartym oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 Ustawy.

8. Kwota $rodkéw przekazywanych przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa
w celu wptaty na rachunek premiowy stanowi rownowartos¢ 0,005 % warto$ci zarzgdzanych
aktywoéw netto Funduszu w skali miesigca i jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci
aktywéw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

9. Maksymalna wysokos$¢ kosztow ponoszonych przez Fundusz ze swoich aktywow w zwigzku
z natozonym na Fundusz, na podstawie art. 5 ust. 7 ustawy z 23 lipca 2003 r. o przejeciu przez
Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych
sktadek do otwartych funduszy emerytalnych, zobowigzaniem do pokrycia przez Fundusz
bezposrednio z jego aktywdw ujemnej réznicy miedzy wartoscig obligacji skarbowych
przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych w tej ustawie a wysokoscig zobowigzan
z tytutu sktadek na ubezpieczenie emerytalne, kitére podlegajg zamianie na obligacje, musi
kazdorazowo stanowi¢ mniej niz 50% ceny zamiany obligacji.

§19
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu

1. Fundusz pobiera optate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwang ,optatg cztonkowska”,
w formie potracenia, z kazdej wptaconej sktadki przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe,
w wysokosci:

1) od 1 kwietnia 2004 r. do 31 grudnia 2010 r. - 7% kwoty wptaconej sktadki;

2) w2011 r. — 6,125% kwoty wptaconej sktadki;

3) w2012 r. — 5,25% kwoty wptaconej sktadki;

4) w2013 r. — 4,375% kwoty wptaconej sktadki;

5) od 1.01.2014 r. — 3,5% kwoty wptaconej sktadki.

2. W razie dokonywania wyptaty transferowej cztonek Funduszu jest obowigzany do uiszczenia
optaty transferowej, pobieranej na nastepujacych zasadach:

1) w razie wyptat transferowych dokonywanych w zwigzku z przystgpieniem cztonka
Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego na podstawie umowy z tym
funduszem zawartej poczawszy od dnia 1 kwietnia 2004 r., optata transferowa uiszczana
jest przez cztonka Funduszu z wiasnych srodkéw na rzecz Towarzystwa, z tym, ze
obowigzek taki powstaje tylko wéwczas, gdy od ostatniego dnia miesigca, w ktérym
uzyskano czionkostwo w Funduszu, do dnia najblizszej wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu uptywa mniej niz 24 miesigce, w wysokosci wynikajgcej
z rozporzgdzenia Rady Ministréw wydanego na podstawie art. 119 ust. 3 Ustawy;

2) w razie wyptat transferowych dokonywanych w zwigzku z przystgpieniem cztonka
Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego na podstawie umowy z tym
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funduszem zawartej przed 1 kwietnia 2004 r., optata transferowa pobierana jest w formie
potragcenia ze srodkéw na rachunku cztonka Funduszu, w momencie dokonywania
wyptaty transferowej, z tym, ze moze to nastgpi¢ tylko woéwczas, gdy od dnia wptywu
pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia wyptaty do innego otwartego
funduszu uptyneto mniej niz 24 miesigce, w wysokosci:

a) 200 zi, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wypfaty
transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto nie wiecej niz 3 miesiagce,

b) 175 zi, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty
transferowej z rachunku cztionka w Funduszu uptyneto wigcej niz 3 miesiace, ale nie
wiecej niz 6 miesiecy,

c) 150 zi, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wypfaty
transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz 6 miesiecy, ale nie
wiecej niz 9 miesiecy,

d) 125 zl, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wypfaty
transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz 9 miesiecy, ale nie
wiecej niz 12 miesiecy,

e) 100 zi, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wypfaty
transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz 12 miesiecy, ale nie
wiecej niz 15 miesiecy,

f) 75z, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej
z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz 15 miesiecy, ale nie wiecej niz
18 miesiecy,

g) 50 zt, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej
z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz 18 miesiecy, ale nie wiecej niz
21 miesiecy,

h) 25 zt, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej
z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz 21 miesiecy, ale mniej niz
24 miesigce.

§20
Likwidacja Funduszu

Zaprzestanie zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa sie
w sytuacjach i trybie okreslonym w Ustawie.
Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywéw do otwartego funduszu
emerytalnego zarzadzanego przez powszechne towarzystwo emerytalne, ktére przejeto
zarzadzanie Funduszem lub ktére przejeto Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem w wyniku
potaczenia, a jezeli potgczenie towarzystw odbywa sie w sposob okreslony w art. 492 § 1 pkt
2 K.s.h. — do otwartego funduszu emerytalnego nie podlegajacego likwidacji wskutek
potaczenia towarzystw.
Przeniesienie aktywow nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania
Funduszem lub potaczenie towarzystw, przypadajgcym nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy
od dnia wydania przez organ nadzoru takiego zezwolenia. Dzien wskazany w zezwoleniu jest
datg zakonczenia likwidacji Funduszu.
Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowigzany rozwigza¢ umowe z Depozytariuszem
przechowujgcym jego aktywa oraz jest uprawniony do rozwigzania umow ze wszystkimi innymi
podmiotami dziatajacymi na jego rzecz lub zmiany warunkéw tych umoéw w sposéb
zapewniajacy zgodnos¢ z postanowieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem
zakonczenia likwidaciji.
W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu:
- przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujgcego uwaza sie za dokonane,
- fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki Funduszu w tym w prawa
i obowigzki w stosunku do cztonkéw Funduszu,
- czlonkowie Funduszu stajg sie czionkami funduszu przejmujacego na warunkach
okreslonych w statucie funduszu przejmujacego,
- fundusz przejmujacy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejgcych
w Funduszu na jednostki rozrachunkowe istniejace w funduszu przejmujgcym.
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§21
Obowiazywanie i zmiana Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz czionkow
Funduszu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem
organu nadzoru.

Zmiana Statutu zostanie ogtoszona przez Fundusz w dzienniku wskazanym w § 17 ust. 8.
Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrécenie tego terminu.
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