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Wydawca niniejszego Prospektu Informacyjnego jest AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.,
z siedzibg w Warszawie (02-675), przy ulicy Wotoskiej,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego — KRS: 0000028767,
NIP 521-29-49-094, o kapitale zaktadowym 110.356.000,00 ztotych,
optaconym w catosci, ktére zarzgdza AEGON Otwartym Funduszem Emerytalnym.

Ogtoszenia AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego publikowane sg na stronie internetowej

www.aegon.pl

Warszawa, 14 maja 2012r.

Warszawa, 30 marca 2012r.
Szanowni Panstwo,

mamy przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu sprawozdanie finansowe AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego
sporzgdzone za 2011 rok.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu wzrosta w ubiegtym roku o 600 min zt, z 9,09 mid zt na koniec 2010 roku do
9,69 mld zt na koniec 2011 r. Z satysfakcjg odnotowali$my réwniez znaczacy przyrost liczby czionkdw naszego
Funduszu — na koniec roku cztonkami AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego byto juz blisko 950 tys.
0s06b, co oznacza wzrost 0 13,7% w stosunku rocznym. Zauwazalne byto jednak obnizenie tempa przyrostu
warto$ci aktywow, wynikajace glownie ze zmiany przepiséw prawa, polegajacej na zmniejszeniu od maja
ubiegtego roku wysokosci sktadki przekazywanej do funduszy emerytalnych z 7,3% do 2,3% wynagrodzenia
brutto oraz niesprzyjajacej sytuacji na rynkach finansowych.

AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny konsekwentnie dazyt do realizacji podstawowego celu jego dziatalnosci
jakim jest stabilny wzrost wartosci srodkow gromadzonych przez Cztonkéw Funduszu przy zapewnieniu
maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci zarzadzanych aktywow. Srodki Czionkow Funduszu s lokowane
w r6znego typu instrumenty finansowe, w zalezno$ci od zmian zachodzacych na rynkach.

Sytuacja na rynkach finansowych w 2011 roku byta zmienna, co powodowalo koniecznos¢ biezacego
dostosowywania polityki inwestycyjnej. Pierwsza potowa roku przyniosta wzrost indeksow gieldowych, w drugiej
jednak do$wiadczylismy znaczacej przeceny aktywow. W tych okolicznosciach stopa zwrotu wypracowana
przez AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny w calym 2011 roku wyniosta— 4,797% i byta zblizona do éredniej
dla catego rynku. Stopa zwrotu AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego, liczona od poczatku dziafalnosci do
konca 2011 roku, to 185,900%. Jednocze$nie trzyletnia stopa zwrotu naszego Funduszu za okres od
30 wrzesnia 2008 roku do 30 wrze$nia 2011 roku., wyliczona i ogtoszona przez Komisje Nadzoru Finansowego,
wyniosta 13,645%. Dobre dtugoterminowe wyniki inwestycyjne pozwolity nam uczestniczy¢ w losowaniach
przeprowadzonych przez ZUS w 2011 r.

W 2012 roku zamierzamy kontynuowa¢ realizacje strategii inwestycyjnej AEGON Otwartego Funduszu
Emerytalnego, ktorej celem jest dywersyfikacja i ograniczanie ryzyk oraz maksymalizacja zyskow. Realizacji
tego celu stuzy procedura podejmowania decyzji inwestycyjnych obejmujgca m.in. dtugoterminowg alokacije
aktywéw, przeprowadzang na podstawie oceny atrakcyjnosci aktywow z uwagi na wieloletni horyzont
inwestycyjny, strategiczng alokacje aktywow, charakteryzujaca sie oceng zachowan rynkow finansowych
w $rednim terminie oraz taktyczna alokacje aktywow, bazujaca na podstawie krétkoterminowych oczekiwan
panujgcych na rynkach finansowych. Dtugoterminowo przewidujemy tez aktywny udziat w planowanym procesie
prywatyzacji w Polsce oraz dalszg rozbudowe portfela lokat Funduszu o aktywa zagraniczne.

W 2012 roku zostat wprowadzony zakaz akwizycji na rynkach funduszy emerytalnych i ograniczenie mozliwosci
zawarcia umowy do formy korespondencyjnej. W zwigzku z powyzszym na naszej stronie internetowej
www.aegon.pl uruchomili§my nowg aplikacje utatwiajaca przystapienie do AEGON Otwartego Funduszu
Emerytalnego.

Wszystkich Panstwa zachecamy do korzystania ze strony internetowej www.aegon.pl, na ktérej udostepnione
sg informacje o Funduszu, a takze unowoczesniona aplikacja OFE Rachunek, zapewniajgca Cztonkom AEGON
OFE wglad w ich indywidualne rachunki w Funduszu. Osoby posiadajace aktywny dostep do aplikacji maja
mozliwo$¢ biezgcego sprawdzania stanu swojego rachunku oraz otrzymywania elektronicznej, przyjaznej
$rodowisku informacji o zgromadzonych $rodkach.

W przypadku dodatkowych pytan wszelkich informaciji udzielajg rowniez konsultanci infolinii Funduszu pod
numerem telefonu 801 300 900 lub 22 592 10 00.

Z powazaniem,
Jarostaw Kubiak Dorota Dziugiell Jacek Kuczewski
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe
AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego, na ktére sktadaja sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktory po stronie aktywdéw i pasywéw wykazuje sume
9713278 927,88 ztotych;

3) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujgcy ujemny wynik
finansowy w wysokosci - 481 770 740,13 ztotych;

4) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujace
zwigkszenie stanu aktywdw netto o kwote 604 098 457,51 ziotych;

5) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujace
zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwotg 604 098 457,51 zlotych;

6) zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, wykazujace warto$¢
portfela inwestycyjnego w wysoko$ci 9 674 833,77 tysiecy ziotych;

7) dodatkowe informacje i objasnienia.

Jarostaw Kubiak Dorota Dziugiell Jacek Kuczewski
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 marca 2012 roku.

UCHWALA Nr 4 (4/2012)

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
z dnia 30 kwietnia 2012 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy 2011

Na podstawie art. 26 ust. 2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych w zwigzku z § 39 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
— w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych, Walne Zgromadzenie AEGON

Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. zatwierdza sprawozdanie finansowe AEGON Otwartego

Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy 2011, sktadajace sig z:

— wprowadzenia do sprawozdania,

— bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku, zamykajgcego sig po stronie aktywéw netto i kapitatow
kwotg 9 692 663 207,75 zfotych (stownie: dziewie¢ miliardow szeséset dziewigcdziesigt dwa miliony sze$cset
szestdziesiat trzy tysigce dwiescie siedem ziotych i siedemdziesiat pig¢ groszy),

— rachunku zyskow i strat sporzadzonego za okres sprawozdawczy od dnia 1.01.2011 roku do dnia 3 grudnia
2011 roku, zamykajgcego ujemnym wynikiem finansowym w kwocie - 481770 740,13 ztotych (stownie: minus
czterysta osiemdziesigt jeden miliondw siedemset siedemdziesiat tysigecy siedemset czterdziesci ztotych
i trzynascie groszy),

— zestawienia zmian w aktywach netto,

— zestawienia zmian w kapitale wiasnym,

— zestawienia portfela inwestycyjnego,

— dodatkowych informaciji i objasnien.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia stwierdzita, ze uchwata nr 4 (4/2011)

zostata podjeta jednomysinie, w glosowaniu jawnym, a za jej podjeciem zostato oddanych 110.356 waznych

gloséw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spoétki i reprezentujgcych wszystkie 110.356 akciji.

Przewodniczgca stwierdzita takze brak gtoséw ,wstrzymujacych sie” oraz glosoéw ,przeciwko” uchwale.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego

sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

CEL INWESTYCYJINY

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
PODATKI

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH
WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY

1.1 AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny, zwany dalej Funduszem, wpisany do rejestru funduszy emerytal-
nych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem
RFe 13.

1.2 Organem zarzadzajacym Funduszem jest AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna, zwana dalej Towarzystwem, z siedzibg w Warszawie (02-675), ul. Woloska 5, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000028767.
Towarzystwo jest spotkg akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny w 100% nalezy do spétki prawa
holenderskiego AEGON Woningen Nova B.V. z siedzibg w Hadze (Holandia).

W 2010 roku miata miejsce jedna kontrola przeprowadzona przez KNF dotyczaca dziatalnoci Funduszu
i Towarzystwa, a w szczegblnosci: organizacji i zarzgdzania; systemu kontroli wewnetrznej; polityki loka-
cyjnej; uméw z akcjonariuszami, cztonkami wiadz i podmiotami grupy kapitatowej; zlecania podmiotom
trzecim czynnoéci z zakresu dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa; prowadzenia dziatalnosci akwizycyj-
nej; zasad rachunkowosci, ksiag rachunkowych i sporzagdzania sprawozdan finansowych; procesu
transferu czlonkdw w ramach wyplat transferowych; prowadzenia indywidualnych rachunkéw czionkéw
oraz procesu rozpatrywania skarg cztonkéw Funduszu.

Kontrola zostata przeprowadzona w siedzibie Towarzystwa w okresie od 9 marca 2010 roku do 6 maja
2010 roku i zakonczona zostata protokotem kontroli z dnia 6 sierpnia 2010 roku.

Powiadomienie pokontrolne z dnia 29 grudnia 2010 roku (doreczone 5 stycznia 2011 roku) wykazuje
nieprawidiowosci, w stosunku do ktérych Towarzystwo odniosto sig poprzez realizacje zalecen Komis;ji.
Towarzystwo przekazato w dniu 28 marca 2011 roku informacje do Komisji potwierdzajaca usunigcie
w wyznaczonym terminie wszystkich stwierdzonych podczas kontroli nieprawidtowosci.

W 2011 miata miejsce jedna kontrola przeprowadzona przez KNF dotyczaca dziatalnosci akwizycyjne;.
Kontrola prowadzona byta w siedzibie Towarzystwa w okresie od 6 pazdziernika 2011 roku do 8 listopada
2011 roku i zakohczona zostata protokotem kontroli z dnia 8 grudnia 2011 roku bez wystosowania przez
organ nadzoru powiadomienia pokontrolnego.

Zdaniem Zarzadu wyniki kontroli przeprowadzonej w 2010 roku oraz wyniki kontroli z 2011 roku nie maja
wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostalo za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku.

2.2 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2011 roku.
Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziafalnosci Funduszu.

2.3 Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w oparciu o przepisy regulujgce rachunko-
woéc¢ funduszy emerytalnych, zgodnie z ktérymi Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie otrzy-
mane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek bankowy z tytutu skladek badz obli-
gacje otrzymane w zwigzku z przejgciem przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spo-
tecznych z tytutu nieprzekazanych skiadek do otwartych funduszy emerytalnych (ustawa z dnia 23 lipca
2003 roku). Ogolnie dostepne informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazujg na
fakt, iz dla pewnej liczby cztonkow otwartych funduszy emerytalnych, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
nie przekazat skfadek lub sktadki sg przekazywane nieregularnie. Dotyczy to w szczegolnosci lat 1999-
2002. Fundusz nie jest w stanie oszacowac¢ wiarygodnie wysoko$ci naleznosci z tego tytutu. Niniejsze
sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki faktycznie otrzymane w formie wptywoéw na rachu-
nek bankowy do dnia 31 grudnia 2011 roku lub obligacje otrzymane do dnia 31 grudnia 2009 roku.

2.4 Na podstawie informaciji otrzymanej z Zakltadu Ubezpieczen Spotecznych, Zarzad Towarzystwa uzyskat
informacje o szacowanej kwocie nadptaconych przez ZUS do Funduszu sktadek za lata 1999-2010,
zakwalifikowanych do zwrotu (stan na 30 listopada 2011 roku). Nominalna warto$¢ sktadek zakwalifiko-
wanych do zwrotu oszacowana przez ZUS wynosi 63 701 tysiecy zlotych. Szczegdtowy sposdb ustala-
nia i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych skiadek jest regulowany przez art.
100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(tj. Dz.U.z2010r. Nr 34, poz. 189 z p6zn. zm.) zwana dalej ustawg o funduszach emerytalnych. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wymaganych
informacji, ktére umozliwiatyby dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na Srodki pieniezne,
podlegajace wyptacie z rachunkow indywidualnych Cztonkéw Funduszu i wykazywanie ich, jako zobo-
wigzania w bilansie Funduszu. W zwigzku z powyzszym kwota 63 701 tysiecy ztotych pomniejszona
0 pobrane przez Towarzystwo optaty od skiadek, zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu, jest zawarta
w pozyciji kapitat funduszu w sprawozdaniu finansowym. Ostateczna kwota zobowigzania Funduszu jest
uzalezniona od wartoéci jednostki na dzier dokonania umorzenia nienaleznie przekazanych skfadek.

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

3.1 W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcjg banku depozytariusza pefnit Bank PEKAO S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57, zwany dalej Depozytariuszem.

3.2 Prowadzenie rejestru cztonkdw, wchodzacego w sktad ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone
zostato Pekao Financial Services Sp. z 0.0., zwany dalej Agentem Transferowym, z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Postgpu 21.

CELINWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywa-
nych lokat.

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz zobowigzany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami i ograniczeniami zawartymi
ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tj. Dz.U.z2010r.
Nr 34, poz. 189 z pdzn. zm.) oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministréw w sprawie okreslenia maksymalnej
czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac ulokowana w poszczegolnych kategoriach
lokatz dnia 26 kwietnia 2011 r. (Dz.U. Nr 90, poz. 516) i Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie ogdlnego
zezwolenia na lokowanie aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju z dnia 23 grudnia 2003 r.
(Dz.U.z2003 r. Nr 229, poz. 2286), a takze w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie dodatkowych ogra-
niczer w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z dnia 26 kwietnia 2011 r.
(Dz.U.Nr90, poz. 517).

PODATKI

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych - zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od 0sdb prawnych z dnia
15 lutego 1992r. (t.j. Dz.U. 22011 r. Nr 74, poz. 397 z p6zn zm.) dochody Funduszu zwolnione sg z podatku
dochodowego od os6b prawnych.

Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych —w okresie objetym sprawozdaniem Fundusz pobierat i odprowadzat
19% zryczattowany podatek dochodowy od pienigznych wyptat poSmiertnych osobom wskazanym i spadko-
biercom.

Podatki pobrane zagranicg — w sprawozdawczym okresie Fundusz otrzymat dywidendy z zagranicy.

Na podstawie deklaracji wtasno$ci akcji przekazanej do zagranicznej instytucji depozytowej Fundusz otrzymat
dywidendy z tytutu posiadania akcji spotek New World Resources N.V. oraz New World Resources Plc z potra-
ceniem podatku w wysokosci 15%. W przypadku dywidend od pozostalych spdtek zagranicznych, srodki
zostaly wyptacone w pelnej kwocie (podatek nie zostat pobrany).

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

7.1 Zasady rachunkowo$ci obowigzujace w Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

o Ustawe o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 . (t.j. Dz.U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.),
zwang dalej Ustawg o rachunkowosci,

* Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1847), zwane dalej Rozporzadzeniem,

* Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r w sprawie szczegdtowych zasad wyceny akty-
wow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pdzn. zm.), zwane dalej
Rozporzgdzeniem w sprawie wyceny,

* Statut AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego, zatwierdzony przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego.

UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

8.1 Fundusz stosuje zasade memorialu, tj. ujgcia w ksiegach rachunkowych ogétu dotyczacych danego roku
obrotowego przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Dla zapewnie-
nia wspdtmiernosci przychodéw i kosztow, nie dotyczace okresu sprawozdawczego przychody i koszty
podlegajg rozliczaniu w czasie, a na nie zaptacone lecz przypadajace na okres koszty lub straty tworzy
sie rezerwy.

8.2 Operacje dotyczace kapitatow funduszu
Whptaty na rzecz cztonkéw funduszu sg ujmowane na dzieh otrzymania i przeliczane na jednostki rozra-
chunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy
i po otrzymaniu listy cztonkow, na rzecz ktdrych wnoszone sa sktadki, wedtug wartosci jednostki rozra-
chunkowej na ten dzien.

Whptaty dokonywane przez Towarzystwo na rachunek czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego sa
dokonywane w takiej wysokosci, aby warto$¢ Srodkdw przechowywanych na rachunku czesci dodatkowej
funduszu gwarancyjnego wynosita nie mniej niz 0,3 % i nie wigcej niz 0,4 % warto$ci aktywéw netto
Funduszu.

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sa $rodki przekazywane przez Fun-
dusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ 0,005% wartosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesigca.

Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktory w sytuacjach okre$lonych w art. 182a ust.3 pkt. 1i3
oraz ust.5 ustawy o funduszach emerytalnych, przenosi $rodki, do wysokosci ktorych Towarzystwo
nabyto uprawnienie do wycofania z rachunku premiowego.

Srodki zgromadzone na rachunku czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, rachunku premiowym
i rachunku rezerwowym stanowig czgs¢ aktywdw Funduszu i s przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Zwigkszenie kapitatu funduszu, kapitatu czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, kapitatu premio-
wego oraz kapitatu rezerwowego ujmuje sig w ksiggach Funduszu na dzien przeliczenia, zmniejszenie
powyzszych kapitaléw ujmuje sie na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na Srodki pieniezne.

8.3 Operacje dotyczace sktadnikow portfela inwestycyjnego
Data, pod jakg wprowadzane sg do ksigg operacje nabycia oraz zbycia sktadnikdéw aktywoéw jest zgodna
z datg uzyskania dowodu ksiggowego potwierdzajgcego dokonanie tych operacji oraz z zasadg przypo-
rzadkowania do wiasciwego okresu sprawozdawczego.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuije sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Nabyte nieodptatnie sktadniki posiadajg cene nabycia réwna zeru.

Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki uymowane sg w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
przekazania $rodkow.

Transakcje nabycia papierow warto$ciowych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu
majace na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki (transakcje BSB) ujmowane sg
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia nabycia.

Fundusz ujmuje w ksiggach rachunkowych nabycie lub zbycie pozostatych sktadnikw portfela inwestycyj-
nego w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia sktadnika portfela inwestycyjnego z naliczanymi
odsetkami w dacie zawarcia umowy, nalezne odsetki ujmuje sie w dniu zawarcia umowy, wedtug wartosci
na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa,.
Prawa poboru akgji, przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuije sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo poboru akcji notowa-
nych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzief, w ktérym akcje te po raz
pierwszy byly notowane bez prawa poboru. W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia sie warto-
ci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji wezesniejszej emisji. Nie wykorzystane prawa
poboru umarza sie wedtug wartosci réwnej zeru, na dzien wyceny nastepujacy po dniu, w ktorym uptywa
termin realizaciji zapiséw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach rachunkowych do
czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa.

Nalezne odsetki od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz bankowych depozytach termi-
nowych naliczane sg narastajaco i powigkszajg wartos¢ aktywéw Funduszu w dniu wyceny. Nalezne
odsetki ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestycji.

Odpisy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza sie do przychodow z inwestycji. Odpisy z tytutu amortyzacji
premii stanowig koszty operacyjne.

8.4 Dywidendy i $wiadczenia dodatkowe
Nalezno$¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuije sig w ksiegach rachun-
kowych Funduszu na dzien, w ktérym akcje byly notowane po raz pierwszy bez dywidendy.
Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartoéciowych ujmuije sie w ksiegach rachunko-
wych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje sig za nalezne w chwili okreslonej
w prospekcie emisyjnym i po spefnieniu warunkow w nim okreslonych.
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9.  WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN réznicy miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.
9.1 Wyceny skladnikow portfela inwestycyjnego funduszu dokonuje si¢ w dniu wyceny, z doktadnoscia 9.8 Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sig wediug sumy wartosci nominainej
do jednego grosza, wedtug warto$ci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, o ktorej mowa i odsetek naliczonych do dnia wyceny. ] ] o
wart. 7 ustawy o rachunkowosci. 9.9 Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
9.2 Papiery wartosciowe oraz prawa z papieréw wartosciowych notowane na rynku wyceny, wyodrebnionym inwestycyjne otwarte wycenia sig wedlug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.
pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajgcym regularnie, zapewniajacym jednakowe warunki W okresie migdzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym
zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informaciji o tych transakcjach, sg wyceniane dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wediug
w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto- L;)St&tl’?le] ceny nabyqa, aw przypadku gdy istniejg rézne ceny nabyc!a ztego samego ina —stosuje sie
$ciowe sg wyceniane w oparciu 0 kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym byt ustalony. Kurs wyceny SI’6an‘a ceng nabyc_la wazong wolumenem nabytych przez Fu.ndusz Jednostek uczeSt.n'tha'
rozumiany jest, jako $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie 9.10 Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte sa wyceniane wediug ostat-
ustalona dla rynku wyceny, kursem wyceny jest: niej ceny ich wykupu, a jezeli sg notowane na rynku wyceny i byly przedmiotem obrotu po ostatnim dniu
a) dia BondSpot Poland wyceny, stosuje si¢ zasady okreslone w pkt. 9.2.
«kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficialnie ustalony na rynku wyceny, to 9.11 Wycena aktywéw lokowanych za granicg odbywa sie na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny
« kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny, aktywow krajowych. Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej
b) dla pozostalych rynkéw wyceny wedtug kursu $redniego ustalonego przez NBP na dzien wyceny. Nie zrealizowane roznice kursowe
« kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficialnie ustalony na rynku wyceny, to ugtalone w“wyniku tego przeliczenig wplyyvaj:a na wzrpgt (spadgk) niezrejaliizowanego zysku (straty)
« ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to z inwestycji. W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednocze$nie na rynku regulowanym
« kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny. na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, wyceny dokonuje sie na podstawie notowan na tery-
9.3  Zwyjatkiem diuznych skarbowych papierow wartosciowych z ustalanym kursem fixingowym na Bond- torium Rzeczpospolitej Polskiej. o - N
Spot Poland, dla ktérych rynkiem wyceny jest BondSpot Poland, jezeli papiery wartosciowe sg w tym 9.12 Wycenabondw skarbowych emitowanych przez Ministra Finansow Rzeczpospolitej Polskiej dokonywana
samym dniu notowane na wigcej niz jednym rynku wyceny lub w wigcej niz jednym systemie notowan jest metoda liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ich ceny nabycia. o -
Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym 9.13 Diluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny oraz w przypadku, gdy nie jest mozliwa
papierem wartoéciowym na rynkach wyceny i w systemach notowar. wycena aktywow wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.2 - 9.11, albo bytoby to sprzeczne z zasad ostroz-
Krotkoterminowe diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane metoda liniowej nosci, albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do wyceny znacznie odbiegajacej na niekorzysc od
amortyzacj dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia. wartosci rynkowej Fundusz dokonuje wyceny wedtug okreslonej przez fundusz emerytalny szczegotowe;
Diuzne papiery wartosciowe w okresie nie wczesniejszym niz miesiac przed pierwszym notowaniem sg metodologii.
wyceniane metodg liniowej amortyzaciji dyskonta lub premii w stosunku do ich ceny nabycia.
9.4 Pozos’feﬁe papiery wartosciowe n|enot9wane na rynku wyceny sa wycenianie wedtug ceny nalby0|a’. Jarostaw Kubiak Dorota Dziugiell Jacek Kuczewski
9.5 Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny jest rowna
wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami (Dg — -7
notowanymi na rynku wyceny istniejg réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, % | { Lin - %L
wartos¢ akceji nowej emisji jest okre$lana jako wartos¢ emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana . Pt
o wartos¢ uprawnien pr;ysiu_guj@cych p05|adaczqm ak01_| roznl_qcych te emisje. _ _ _ Prezes Zarzadu Calonek Zarzadu Calonek Zarzadu
9.6 W przypadku transakcji majgcej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery
warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu sg wyceniane metoda
liniowej amortyzacji roznicy miedzy ceng odkupu a ceng nabycia. o )
9.7 Zobowiazanie Funduszu do odkupu sprzedanych papierow wartociowych po okreslonej cenie iw okre-  Dataimiejsce sporzgdzenia:
$lonym terminie uznaje sig za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia metoda liniowej amortyzacji  Warszawa, 30 marca 2012 roku
31 grudzien 2010 31 grudzien 2011 31 grudzien 2010 31 grudzien 2011
(na koniec ~_ (na koniec . .
poprzedniego roku) biezacego roku) (poprzedni rok) (biezgcy rok)
BILANS () (zt) | RACHUNEK ZYSKOW i STRAT (2 (2)
Il Aktywa 9 103 139 429,16 9 713 278 927,88 | I.  Przychody operacyjne 295 646 412,86 354 565 277,24
1. Portfel inwestycyjny 9 034 757 012,10 9 674 833 76509 | 1, przychody portfela inwestycyinego 295 010 622,69 353 520 271,14
2. Srodki pienigz 54 434 186,32 20 873 766,65 ) T
rodi pienigzne a)  dywidendy i udzialy w zyskach 58 208 002,56 106 982 843,62
a) narachunkach biezacych 7 083 936,12 4 358,60 -
b)  na rachunku przeliczeniowym 47 347 019,37 20 863 308,69 b) odsetki, w tym 235 505 027,61 243 913 678,66
- na rachunku wpfat 47 171 035,64 20 677 123,81 - odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 229 737 773,14 232 424 936,63
- na rachunku wyptat 175 983,73 186 184,88 - odsetki od depozytéow bankowych i bankowych papieréw
- do wyjasnienia 0,00 0,00 wartosciowych 5 767 25447 11 488 742,03
¢) na pozostatych rachunkach 3 230,83 6 099,36 - pozostale 0,00 0,00
3. Naleznosci 13 948 230,74 17 571 396,14 : . — —
a)  ztytulu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 10 802 598,07 16 612 132,86 ©)  odpis dyskonta od duznych papierow wartosciowych
b)  ztytulu dywidend 38 000,00 31 117,85 nabytych ponizej wartosci nominalnej 1028 504,00 2 350 131,47
c)  ztytulu pozyczek 0,00 0,00 |d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
d)  ztytulu odsetek 438 488,34 460 925,96 | ¢)  przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
e) od towarzystwa 19 655,71 0,00 f)  pozostate przychody portfela inwestycyjnego 269 088,52 273 617,39
f)  ztytulu wptat na rachunek premiowy 449 488,62 467 219,47 5 Provehod <rodkow oiemiezvch hunkach bank h 534 160.26 978 750.72
o) pozostale naleznosci 2 200 000,00 0.00 rzychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowyc , ,
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 3. Rdznice kursowe dodatnie 16 329,84 57 476,29
Il.  Zobowigzania 14 574 678,92 20 615 720,13 | 4.  Pozostate przychody 35 300,07 8 779,09
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 5 832 044,87 13 119 924,60 | II.  Koszty operacyjne 48 213 473,22 53 563 208,39
2. Ztytulu pozyczek i kredytow 0,00 0.00 |4 Koszty zarzadzania funduszem 43 378 464,62 50 268 400,99
3. Wobec cztonkdw* 113 742,56 114 013,11 2 Koszt o hunk - 4 836 87885 5 683 550.00
4. Wobec towarzystwa 2 035 362,02 1 129 877,71 052ly zasienia rachunidi premiowego ’ ’
5. Wobec depozytariusza 0.00 97 29974 3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1 416 305,91 1 149 602,99
6.  Ztytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 | 4 Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 58 269,37 57 331,87
7. Ztytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 449 488,62 467 219,47 | a)  amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych
8.  Ztytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci nabytych powyzej wartosci nominalnej 58 269,37 57 331,87
dodatkowej Fund G j 0,00 0,00 . .
ocatkowe) Fun yszu - warancyinego b)  pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
9.  Pozostate zobowigzania® 2 037 425,95 1 391 225,65 — : - -
10.  Rozliczenia migdzyokresowe 4 106 614,90 4 296 150,85 | O~ Koszly zaciagnietych pozyczek i kredytow 91 098,00 0,00
.  Aktywa netto (I - Il) 9 088 564 750,24 9 692 663 207,75 | 6.  Przychody z tytulu uzupelnienia aktywow funduszu srodkami
IV.  Kapitat funduszu 6 152 110 945,05 7 234 616 320,23 zgromadzonymi na rachunku premiowym -1 594 868,03 -3 644 790,02
V. Kapitat rezerwowy -8 217 26143 -8 229 16345 | 7 Reznice kursowe ujemne 27 324,50 49 112,46
VI. Kapitat i 10 742 1
apitat premiowy : : 510 742,50 630 039,19 | o poostate koszty 0,00 0,01
VIl Kapitat czg$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 18 871 216,97 22 127 644,76 . =
VIIl. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 2 925 289 107,15 2 443 518 367,02 . Wynik z inwestycji (1 - I) 247 432 939,64 301 002 068,85
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 1 407 608 515,67 1 708 610 584,52 | IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 523 153 959,20 -782 772 808,98
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 12 930 962,28 78 542 764,41
Z inwestycji 558 356 442,54 636 899 206,95 | 2 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 510 222 996,92 - 861 315 573,39
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 959 324 148,94 98 008 575,55 V. Wynik z operacji (Ill + IV) 770 586 898,84 - 481 770 740,13
. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
s o A VI. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy,
razem (IV+V+VI+VII+VIII) 9 088 564 750,24 9 692 663 207,75 | VIl Wynik finansowy (V + V) 770 586 898,84 -481 770 740,13

*w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2010 zobowigzania z tytutu wycofania nienaleznych sktadek oraz z tytutu
podatku dochodowego od wyptat dla oséb uposazonych ujete byty w pozycji ,Zobowigzania wobec cztonkéw”
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31 grudzien 2010 31 grudzien 2011 31 grudzier 2010 31 grudzier 2011
(poprzedni rok) (biezacy rok) (poprzedni rok) (biezacy rok)
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (zh) (z) | ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (zh) (zh
A. _ Zmiana wartoci aktywéw netto i l.  Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 7 275 098 679,35 9 088 564 750,24
I Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 5 112 375 257,77 6 152 110 945,05
sprawozdawczego ] 7.275 098 679,35 9 088 564 750,24 | 73 Zmiany w kapitale funduszu 1039 735 687,28 1 082 505 375,18
I Wyn.lk flnanSOWY w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 770 586 898,84 -481 770 740,13 a) zwigkszenia z tytufu 1 625 493 392,44 1 840 717 629,78
> Zreaizowany 2o siaia) 2 mvesty o a0 oG08 76 842 Toqer | MpaLodorkon GO1 069 45402646 779 5185
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycj 510 222 996,92 - 861 315 573,39 . gggyrz;“:;:ogyat transferowych 784 423 678‘2(1) 1,198 987 763 '(‘;03
4. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 : :
2 - - - pozostate 237,91 86,52
lll.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 1 042 879 172,05 1 085 869 197,64 — -
1. Zwiekszenia kapitalu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki b) zmniejszenia 2 tytulu 585 757 705,16 758 212 254,60
rozrachunkowe 1636 531 510,53 1 851 508 409,52 - wyplat do towarzystwa 0,00 0,00
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek - wyptat transferowych . 544 267 226,50 725 238 086,57
rozrachunkowych 593 652 338,48 765 639 211,88 - wyplat osoqu uprawnionym 9 352 177,43 9 932 651,55
IV. Laczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie - zwrotu btednie wptaconych sktadek 32 108 052,03 22 975 175,40
sprawozdawczym (Il +I1I) 1 813 466 070,89 604 098 457,51 - pozostate 30 249,20 66 341,08
V. Wartoé aktywéw netto na koniec okresu 1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 6 152 110 945,05 7 234 616 320,23
sprawozdawczego (I+1V) 9 088 564 750,24 9 692 663 207,75 | 2.  Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu
B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych sprawozdawczego -8 211 172,94 -8 217 261,43
I.  Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie 2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym -6 088,49 - 11 902,02
sprawozdawczym, w tym 36 479 799,1910 36 428 711,3092 | a)  zwiekszenia z tytutu 3 146 838,40 1 885 132,62
1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych - wplat towarzystwa 0,00 0,00
na poczatek okresu sprawozdawczego 266 385 909,5903 302 752 499,0891 - przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 3 146 838,40 1 885 132,62
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych b)  zmniejszenia z tytutu 3 152 926,89 1 897 034,64
na koniec okresu sprawozdawczego 302 752 499,0891 339 068 189,1341 - wyplat na rzecz towarzystwa 3 152 926,89 1 897 034,64
3.  Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym - pozostate 0,00 0,00
na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 0,00 | 2.2, Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -8 217 261,43 -8 229 163,45
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym 3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 485 540,57 510 742,50
na koniec okresu sprawozdawczego _ 0,00 0,00 | 3.1. Zmiany w kapitale premiowym 25 201,93 119 296,69
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym a) zwiekszenia z tytulu 4 766 908,36 5 649 219,33
na poc;qtek okresu sprawozdawczego _ 25 174,9291 29 362,3161 - wplat towarzystwa 4 766 908,36 5 649 219,33
6. Llczbaljednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym b) zmniejszenia z tytulu 4 741 706,43 5 529 92264
7 Eiac:t?: I;Zr?lc::t;:t rs()[;r;vggigigvxggona rachunku czesci dodatkowej 29 32,3101 92 918,155 - zasilenia rachunku rezerwowego 3 146 838,40 1885 132,62
Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego 800 951,1520 909 973,4572 . Fz)zzl(l)e;?;efunduszu 1594 862’82 3 644 798'85
8.  Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czgéci dodatkowej - - - ’ ’
. ) 3.2. Kapital premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 510 742,50 630 039,19
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 909 973,4572 1 019 443,8842 4 Kaital czesci dodatkowei Fund G - ok
Il. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa ) apitaf czescl dodatkowe] Funduszu warancyjnego na poczate
1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowg na poczatek okresu sprawpzdawczgg_o . - 15 746 845,64 18 871 216,97
okresu sprawozdawczego 27,31 30,02 41, Zmlanyw lkapltale cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 3 124 371,33 3 256 427,79
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec a)  zwigkszenia z tytulu 3 124 371,33 3 256 427,79
okresu sprawozdawczego 30,02 28,59 - wplat towarzystwa 3 124 371,33 3 256 427,79
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke b) Zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 9,92% -4,76% - zasilenia funduszu 0,00 0,00
4. Minimalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowg - wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
w okresie sprawozdawczym 27,05 27,81 | 4.2. Kapitat cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa okresu sprawozdawczego 18 871 216,97 22 127 644,76
w okresie sprawozdawczym 30,11 30,80 | 5.  Wynik finansowy 2 925 289 107,15 2 443 518 367,02
6.  Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowg na ostatni Il.  Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
dzien wyceny w okresie sprawozdawczym 30,02 28,59 sprawozdawczego 9 088 564 750,24 9 692 663 207,75
31 grudzien 2010 31 grudzien 2011
(stan na koniec poprzedniego roku) (stan na koniec biezgcego roku)
llosé Wartos¢ Wartos¢ Udziat llosé Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Nabycia Biezgca w aktywach Nabycia Biezaca w aktywach
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (szt) (tys zt) (tys zt) (%) (szt) (tys zt) (tys z) (%)
1. Bony skarbowe 9 568,57 9 896,27 0,00
Nazwa Data zapadalnosci
BS280312 28.03.2012 1 000 9 568,57 9 896,27 0,10
2. Obligacje skarbowe 4 829 891,28 4 993 193,76 54,85 5 080 341,16 5 327 716,93 54,85
Nazwa Data zapadalnosci
PS0511 24.05.2011 279 934 268 740,92 287 556,60 3,16
OKo711 25.07.2011 88 017 82 333,98 86 142,24 0,95
WZ0911 24.09.2011 190 000 190 338,50 192 169,80 2,11
DZ1111 24.11.2011 199 728 198 729,36 200 343,16 2,20
OKo112 25.01.2012 260 080 231 036,42 249 052,61 2,74 135 080 120 648,38 134 742,30 1,39
PS0412 25.04.2012 228 349 218 378,75 236 896,10 2,60 253 349 243 421,25 261 848,86 2,70
OKO0712 25.07.2012 377 549 340 522,82 352 026,69 3,87 347 549 313 068,82 339 207,82 3,49
OK1012 2012-10-25 413 210 372 538,28 380 359,81 4,18 388 210 349 760,78 374 506,19 3,86
OKO0113 2013-01-25 104 000 94 318,40 94 484,00 1,04 359 000 325 611,65 342 306,50 3,52
PS0413 25.04.2013 214 763 207 645,17 224 697,94 2,47 284 763 277 818,17 297 081,85 3,06
OKO0713 25.07.2013 26 000 23 978,14 24 180,00 0,25
DS1013 24.10.2013 335 175 328 330,35 339 304,36 3,73 250 175 242 132,35 253 499,83 2,61
PP1013 24.10.2013 85 000 85 000,00 86 183,20 0,95 85 000 85 000,00 85 803,25 0,88
OKo114 25.01.2014 128 157 115 660,33 116 302,48 1,20
PS0414 25.04.2014 379 679 380 690,60 402 528,08 4,42 289 679 290 635,80 306 445,62 3,15
WZ0115 25.01.2015 30 281 30 188,90 30 762,77 0,32
PS0415 25.04.2015 9 000 8 878,50 9 409,23 0,10 314 000 314 216,50 330 035,98 3,40
DS1015 24.10.2015 204 608 208 329,49 214 253,22 2,35 39 608 38 552,97 41 588,80 0,43
PS0416 25.04.2016 6 000 5 955,85 6 070,50 0,07 504 393 491 999,89 517 986,39 5,33
120816 24.08.2016 10 000 10 729,70 12 161,61 0,13 10 000 10 729,70 12 686,20 0,13
PS1016 25.10.2016 170 000 167 128,00 167 484,00 1,72
DS1017 25.10.2017 418 090 400 443,81 412 713,36 4,53 328 090 312 647,81 327 929,24 3,38
WZ0118 21.01.2018 124 990 124 781,65 125 557,45 1,38 124 990 124 781,65 125 441,21 1,29
DS1019 25.10.2019 648 316 629 783,49 636 062,83 6,99 668 316 648 999,49 667 226,64 6,87
DS1020 25.10.2020 10 000 9 731,00 9 521,40 0,10 275 000 259 439,50 266 752,75 2,75
WZz0121 25.01.2021 10 503 10 272,98 10 331,17 0,11 10 503 10 272,98 10 320,35 0,11
DS1021 25.10.2021 32 743 32 674,29 32 760,35 0,34
WS0922 23.09.2022 370 051 364 267,90 366 609,53 4,03 200 051 192 860,44 201 141,28 2,07
120823 25.08.2023 1 000 1 026,93 1 047,63 0,01 1 000 1 026,93 1 089,97 0,01
WS0429 25.04.2029 57 950 57 086,42 57 711,25 0,63 57 950 57 086,42 58 586,29 0,60
3. Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP)
4. Bony pieniezne Narodowego Banku Polskiego (NBP)
5. Obligacje NBP
6. Pozyczka lub kredyt dla NBP
7. Papiery warto$ciowe gwarantowane lub poreczane przez SP 182 530,00 187 461,29 2,06 318 778,00 328 425,90 0,00
Emitent Data zapadalnosci
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 6.02.2011 94 9 400,00 9 569,23 0,11
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 29.11.2011 150 15 075,00 15 071,46 0,17
Bank Gosposarstwa Krajowego S.A. 24.10.2014 10 000 9 851,00 10 210,60 0,11 10 000 9 851,00 10 285,80 0,11
Bank Gosposarstwa Krajowego S.A. 24.10.2018 150 000 148 204,00 152 610,00 1,68 210 000 208 927,00 216 743,10 2,23
Bank Gosposarstwa Krajowego S.A. 5.10.2016 100 000 100 000,00 101 397,00 1,04
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31 grudzier 2010 31 grudzien 2011
(stan na koniec poprzedniego roku) (stan na koniec biezgcego roku)
llos¢ Wartoé¢ Wartos¢ Udziat llos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Nabycia Biezaca w aktywach Nabycia Biezaca | w aktywach
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (szt) (tys zf) (tys zh) (%) (szt) (tys zl) (tys z) (%)
8. Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane przez SP
9. Papiery warto$ciowe gwarantowane lub poreczane przez NBP
10. Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane przez NBP
11. Depozyty w bankach krajowych 365 000,00 365 000,00 4,01 385 840,00 385 840,00 3,97
Nazwa banku Data zapadalnosci
Bank PEKAO SA 3.01.2011 1 100 000,00 100 000,00 1,10
Bank PEKAO SA 5.01.2011 1 100 000,00 100 000,00 1,10
Bank PEKAO SA 10.01.2011 1 100 000,00 100 000,00 1,10
Bank PEKAO SA 4.01.2010 1 65 000,00 65 000,00 0,71
Bank PEKAO SA 2.01.2012 1 110 000,00 110 000,00 1,13
Bank PEKAO SA 9.01.2012 1 110 000,00 110 000,00 1,13
Bank PEKAO SA 10.01.2012 1 92 150,00 92 150,00 0,95
Bank PEKAO SA 11.01.2012 1 64 310,00 64 310,00 0,66
Bank PEKAO SA 2.01.2012 1 9 380,00 9 380,00 0,10
12. Papiery warto$ciowe emitowane przez banki krajowe 309 026,17 310 775,17 3,20
Nazwa banku Data zapadalnosci
Bank PEKAO SA 19.03.2012 100 000 100 000,00 101 484,00 1,04
Bank PEKAO SA 14.12.2012 100 000 100 000,00 100 265,00 1,03
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 19.01.2012 23 11 468,43 11 468,43 0,12
Bank Gospodarki Zywnoéciowej S.A. 13.06.2012 100 97 557,74 97 557,74 1,00
13. Listy zastawne 30 000,00 30 600,90 0,34 30 000,00 30 706,80 0,32
Nazwa banku Data zapadalnosci
PEKAQ Bank Hipoteczny S.A. 12.01.2012 30 000 30 000,00 30 600,90 0,34 30 000 30 000,00 30 706,80 0,32
14. Papiery wartoSciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 34 533,50 34 728,76 0,38 32 013,50 32 185,13 0,33
Emitent / Nazwa Data zapadalnosci
Miejskie Wodociggi i Kanalizacja w Bydgoszczy sp. z 0.0. 20.04.2024 350 34 533,50 34 728,76 0,40 350 32 013,50 32 185,13 0,33
15. Zabezpieczone catkowicie zdematerializowane papiery warto$ciowe
16. Zabezpieczone catkowicie inne niz zdematerializowane papiery warto$ciowe
17. Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe,
inne niz zdematerializowane, a emitowane przez spoétki publiczne 132 000,00 132 970,93 1,46 182 000,00 183 566,48 1,89
Emitent / Nazwa Data zapadalnos$ci
Dom Development S.A. 28.11.2012 2 000 17 000,00 17 094,22 0,19 2 000 17 000,00 17 106,98 0,18
Ciech S.A. 14.12.2012 200 20 000,00 20 049,93 0,22 200 20 000,00 20 059,90 0,21
Globe Trade Center S.A. 15.05.2013 350 35 000,00 35 267,31 0,39 350 35 000,00 35 306,12 0,36
Magellan S.A. 25.11.2013 250 25 000,00 25 214,15 0,26
Globe Trade Center S.A. 28.04.2014 450 45 000,00 45 428,73 0,50 450 45 000,00 45 499,25 0,47
Magellan S.A. 24.11.2014 250 25 000,00 25 226,82 0,26
PKO Bank Polski S.A. 30.10.2017 150 15 000,00 15 130,75 0,17 150 15 000,00 15 153,27 0,16
18. Pozyczki dla spoétek publicznych
19. Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych
notowan Gietdy Papieréw Warto$ciowych (GPW) 2217 800,41 3207 598,18 35,24 2 931 708,30 3 007 307,79 30,96
Emitent
Central European Distribution Corporation 286 641 27 669,91 20 041,94 0,22 286 641 27 669,91 4 334,01 0,04
Asseco Central Europe a.s. 231 962 6 972,80 5 752,66 0,06 231 962 6 972,80 4 050,06 0,04
ZETKAMA S.A. 21 527 388,07 273,18 0,00
Pfleiderer Grajewo S.A. 676 073 20 381,87 7 098,77 0,08 926 073 24 349,64 5 500,87 0,06
ZPUE S.A. 12 712 2 481,32 1 599,17 0,02 12 712 2 481,32 1 378,11 0,01
ZELMER S.A. 444 806 17 748,15 11 831,84 0,12
Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. 602 611 9 476,69 19 500,49 0,21 1 310 361 28 826,11 35 615,61 0,37
Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. 139 747 8 018,83 11 875,70 0,13 265 124 23 442,85 21 469,74 0,22
Zamet Industry S.A. 417 188 625,78 680,02 0,01
TVN S.A. 2 047 612 30 987,66 35 034,64 0,38 2 277 612 34 078,75 23 459,40 0,24
TUP S.A. 239 697 4 793,94 1 416,61 0,02 239 697 4 793,94 798,19 0,01
Trakcja-Tiltra S.A. 2 519 198 11 606,16 10 328,71 0,11 2 519 198 11 606,16 1 713,05 0,02
NEUCA S.A. 42 842 3 070,07 2 935,96 0,03
Telekomunikacja Polska S.A. 4 985 399 69 047,15 82 408,65 0,91 3 609 385 45 406,29 62 153,61 0,64
Tim S.A. 530 196 12 497,40 6 160,88 0,07 530 196 12 497,40 3 340,23 0,03
Tauron Polska Energia S.A. 12 544 444 64 354,64 82 542,44 0,91 19 351 997 105 343,73 103 339,66 1,06
Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL S.A.NOK S.A. 1 185 645 13 582,98 16 729,45 0,18 631 689 4 549,36 7 649,75 0,08
STALPROFIL S.A. 265 159 3 032,14 6 276,31 0,07 265 159 3 032,14 3 675,10 0,04
Asseco Poland S.A. 1 387 753 69 196,28 75 243,97 0,83 1 770 360 87 026,01 86 588,31 0,89
Selena FM S.A. 150 000 4 950,00 2 802,00 0,03 148 683 4 906,54 786,53 0,01
Rainbow Tours S.A. 683 250 3 045,02 2 001,92 0,02
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 475 000 162 356,02 168 525,25 1,85 553 629 184 582,95 171 874,12 1,77
Projprzem S.A. 204 699 3 244,75 2 202,56 0,02 204 699 3 244,75 1 353,06 0,01
Polnord S.A. 290 834 33 898,00 9 635,33 0,11 877 465 49 166,15 11 863,33 0,12
Polish Energy Partners S.A. 65 000 1 536,81 1 251,25 0,01
Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. 6 725 502 168 160,97 294 307,97 3,23 7 448 686 185 709,29 242 827,16 2,50
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 4 922 328 115 442,45 226 919,32 2,49 5 497 514 141 345,03 185 156,27 1,91
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 417 188 417,19 663,33 0,01
Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 17 088 700 55 482,65 61 006,66 0,67 16 649 115 54 241,42 67 928,39 0,70
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7 000 010 155 136,29 161 350,23 1,77 6 462 497 140 740,96 135 260,06 1,39
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1 350 000 124 876,84 243 472,50 2,67 1 513 178 146 713,07 213 857,45 2,20
PCC Intermodal S.A. 2 700 000 11 897,82 12 177,00 0,13
PBG S.A. 184 681 20 342,35 39 096,97 0,43 332 181 35 916,41 23 445,33 0,24
Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych Pol-Aqua S.A. 118 230 2 006,80 2 106,86 0,02 118 230 2 006,80 543,86 0,01
Paged S.A. 217 052 2 895,11 2 815,16 0,03
Orzet Bialy S.A. 195 099 1 952,42 4 639,45 0,05 488 554 7 396,52 9 258,10 0,10
Orbis S.A. 390 150 11 758,31 15 988,35 0,18 320 150 8 149,13 12 162,50 0,13
Novitus S.A. 258 496 4 529,94 7 424,01 0,08
OPONEO.PL S.A. 631 512 6 578,85 5 487,84 0,06
Netia S.A. 2 630 125 13 378,46 13 755,55 0,15 2 630 125 13 378,46 13 913,36 0,14
Mostostal Zabrze - Holding S.A. 2 704 272 13 989,23 7 571,96 0,08 2 704 272 13 989,23 3 461,47 0,04
Mostostal Warszawa S.A. 135 507 8 508,48 8 223,92 0,09 135 507 8 508,48 2 241,29 0,02
Polimex-Mostostal S.A. 7 949 776 12 398,85 31 799,10 0,35 8 744 479 15 262,29 14 515,84 0,15
MIRBUD S.A. 574 768 2 368,25 1 132,29 0,01
Mennica Polska S.A. 125 960 15 870,96 15 619,04 0,17 1 259 600 15 870,96 13 540,70 0,14
Pelion S.A. 194 287 6 512,97 10 505,10 0,12 190 539 6 345,39 5 563,74 0,06
Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. 980 000 68 333,71 108 133,20 1,19 859 551 59 207,49 89 462,07 0,92
LPP S.A. 17 501 22 774,03 37 698,38 0,41 17 501 22 774,03 35 289,02 0,36
Grupa LOTOS S.A. 560 000 9 562,50 20 367,20 0,22 439 500 7 179,28 10 235,96 0,11
Zaklady Lentex S.A. 2 207 072 9 557,56 9 115,21 0,09
LC Corp S.A. 1 339 343 2 430,84 1 982,23 0,02 1 339 343 2 430,84 1 165,23 0,01
KRUK S.A. 451 900 17 788,40 19 684,76 0,20
Kredyt Bank S.A. 940 000 15 672,79 9 183,80 0,09
Kopex S.A. 444 501 7 471,75 8 227,71 0,09 629 051 10 553,78 13 272,98 0,14
Koelner S.A. 704 437 7 813,88 10 003,01 0,11 704 437 7 813,88 8 446,20 0,09
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. 250 295 11 397,93 27 482,39 0,30 389 542 21 612,07 27 614,63 0,28
KGHM Polska Miedz S.A. 1 474 434 83 989,97 252 113,47 2,77 1 292 338 62 895,85 142 286,41 1,46
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llos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat llos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Nabycia Biezaca w aktywach Nabycia Biezaca | w aktywach
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (szt) (tys zf) (tys zt) (%) (szt) (tys zh) (tys zh) (%)
Grupa KETY S.A. 300 544 25 846,07 38 806,24 0,43 325 992 29 043,06 34 056,38 0,35
J.W. Construction Holding S.A. 720 757 10 442,39 3 884,88 0,04
Colian S.A. 1 400 000 6 133,26 5 362,00 0,06 1 400 000 6 133,26 3 220,00 0,03
Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. 288 312 36 919,38 24 275,87 0,25
Izostal S.A. 727 707 4 335,06 4 781,03 0,05
IPOPEMA SECURITIES S.A. 870 564 11 774,58 7 556,50 0,08
Inter Cars S.A. 294 857 22 355,54 23 314,34 0,24
INPRO S.A. 750 000 4 950,00 2 340,00 0,02
Indykpol S.A. 24 000 2 012,05 1 580,64 0,02 24 000 2 012,05 986,16 0,01
Impexmetal S.A. 2 200 000 7 735,15 9 570,00 0,11 2 150 000 7 524,58 7 525,00 0,08
Globe Trade Centre S.A. 2 349 602 33 508,27 56 695,90 0,62 3 614 850 54 998,42 33 618,11 0,35
Getin Holding S.A. 4 624 056 34 329,45 53 315,37 0,59 6 312 017 50 963,23 44 625,96 0,46
Graal S.A. 481 760 6 818,55 5 333,08 0,06 481 760 6 818,55 2 644,86 0,03
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 226 054 10 398,48 11 106,03 0,12 186 054 8 205,01 6 552,82 0,07
Farmacol S.A. 412 127 13 003,84 16 485,08 0,18 389 692 12 050,86 8 923,95 0,09
Ferrum S.A. 1 207 445 18 181,78 10 106,31 0,10
Fabryka Maszyn Famur S.A. 3 915 218 12 122,83 11 236,68 0,12
Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. 56 716 8 773,63 10 624,04 0,11
Eurocash S.A. 855 374 11 798,74 22 239,72 0,24 709 734 9 614,90 20 241,61 0,21
ERGIS-EUROFILMS S.A. 1 074 258 3 498,47 1.622,13 0,02
ES-System S.A. 1344 194 7 479,51 7 460,28 0,08 1344 194 7 479,51 3 360,49 0,03
Polimex-Mostostal S.A. (Energomontaz-Pétnoc) 160 000 2 233,46 2 267,20 0,02
Enea S.A. 2 218 984 35 662,41 52 589,92 0,58 1 485 252 22 615,51 26 942,47 0,28
ELEKTROBUDOWA S.A. 220 453 25 927,02 36 725,27 0,40 220 453 25 927,02 20 749,04 0,21
Elstar Qils S.A. 397 808 1 580,42 1 833,89 0,02
Emperia Holding S.A. 162 397 9 334,09 16 912,02 0,19 660 088 65 155,90 75 078,41 0,77
Echo Investment S.A. 7 517 520 15 319,71 36 234,45 0,40 8 831 000 20 001,02 29 672,16 0,31
Synthos S.A. 4 730 672 3 207,87 14 570,47 0,16 5 585 680 7 007,80 24 576,99 0,25
Polski Koncern Migsny Duda S.A. 1147 111 1 521,28 1 858,32 0,02 1147 111 1 521,28 734,15 0,01
Decora S.A. 121 412 2 786,96 2 490,16 0,03 121 412 2 786,96 972,51 0,01
Firma Oponiarska Debica S.A. 241 618 11 066,33 15 751,08 0,17 281 105 12 532,48 15 033,50 0,15
Ceramika Nowa Gala S.A. 952 852 5 154,12 3 001,48 0,03 704 852 3 398,07 1 487,24 0,02
Comarch S.A. 77 571 5 984,62 6 574,14 0,07 149 703 10 051,79 8 280,07 0,09
Centrum Klima S.A. 267 894 3 004,28 4 414,89 0,05 267 894 3 004,28 2 408,37 0,02
Comp S.A. 88 912 5 832,04 5 873,53 0,06 334 970 20 383,08 21 605,57 0,22
Ciech S.A. 436 322 18 755,36 10 790,24 0,12 794 248 25 627,54 13 756,38 0,14
Cyfrowy Polsat S.A. 1 002 797 14 537,94 16 295,45 0,18 3 475 098 52 831,15 47 504,59 0,49
Mondi Swiecie S.A. 481 346 26 441,58 37 342,82 0,41 483 316 26 581,71 28 080,66 0,29
NG2 S.A. 565 981 34 020,66 26 584,13 0,27
Bank Zachodni WBK S.A. 314 078 26 407,63 67 520,49 0,74 14 078 523,03 3 150,23 0,03
Budimex S.A. 385 000 27 503,38 38 742,55 0,43 369 656 26 167,66 27 772,26 0,29
ING Bank Slagski S.A. 76 493 38 595,13 68 152,97 0,75 838 680 44 635,42 65 836,38 0,68
Boryszew S.A. 70 124 436 54 200,15 44 178,39 0,45
Barlinek S.A. 2 744 867 11 847,55 10 293,25 0,11 2 658 620 10 838,46 2 818,14 0,03
BRE Bank S.A. 245 303 40 273,33 74 554,94 0,82 304 151 54 210,56 74 818,10 0,77
Bank BPH S.A. 90 000 5 075,67 6 386,40 0,07 184 629 12 211,91 5 869,36 0,06
Rovese S.A. 4 107 053 30 145,92 44 150,82 0,49 4 059 001 29 408,45 16 317,18 0,17
Bomi S.A. 446 799 6 700,59 3 476,10 0,04 330 162 4 851,37 699,94 0,01
BIOTON S.A. 281 400 000 19 729,42 19 698,00 0,20
Bank Millennium S.A. 7 595 462 22 564,77 37 217,76 0,41 10 595 462 36 594,58 39 309,16 0,40
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 423 000 32 517,84 39 791,61 0,44 601 776 46 818,32 40 571,74 0,42
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 65 000 3 900,00 3 051,10 0,03
ULMA Construccion Polska S.A. 27 059 6 561,13 2 222,09 0,02 27 059 6 561,13 1.741,79 0,02
ATM Grupa S.A. 1 487 161 6 062,98 4 848,14 0,05 1 487 161 6 062,98 1 606,13 0,02
Arctic Paper S.A. 270 000 4 050,00 3 404,70 0,04 238 899 3 583,49 1 739,18 0,02
APLISENS S.A. 408 373 3 919,77 3 058,71 0,03
Apator S.A. 210 750 3 458,02 4 063,26 0,04 231 195 3 852,58 4 143,01 0,04
Agora S.A. 863 915 18 879,02 22 556,82 0,25 879 375 19 048,11 9 849,00 0,10
New World Resources N.V. 658 328 21 085,97 29 229,76 0,32
Cinema-City International NV 300 000 4 885,56 13 437,00 0,15 405 991 9 566,62 11 814,34 0,12
Astarta Holding N.V. 132 000 9 676,44 6 850,80 0,07
AmRest Holdings SE 130 000 6 272,78 11 082,50 0,12 130 000 6 272,78 8 321,30 0,09
Coal Energy S.A. 930 000 18 600,00 20 162,40 0,21
KSG AGRO S.A. 445 000 9 790,00 8 944,50 0,09
Kernel Holding S.A. 127 025 7 230,94 9 180,10 0,10 358 619 24 956,67 24 629,95 0,25
Avia Solutions Group AB 100 000 5 200,00 2 708,00 0,03
MOL Magyar Olaj - és Gazipari Részvénytarsasag 60 000 15 054,95 17 883,60 0,20 50 000 12 209,71 12 473,50 0,13
New World Resources PLC 370 052 10 909,37 8 555,60 0,09
CEZAS. 236 694 30 275,10 28 684,95 0,32 135 815 15 926,15 18 519,73 0,19
Kulczyk Qil Ventures Inc. 6 119 714 10 740,48 7 160,07 0,07
Warimpex Finanz & und Beteiligungs AG 209 823 1 880,09 1 995,42 0,02 209 823 1 880,09 625,27 0,01
20. Akcje spétek notowanych na pozostatych rynkach gietdowych
21. Prawa do akcji notowane na GPW 4 869,23 5 212,86 0,06 - - -
Emitent
Asseco Poland S.A. 97 382 4 869,23 5 212,86 0,06
22. Prawa poboru notowane na GPW
23. Akcje spdtek notowanych na Bondspot Poland S.A.
24. Prawa do akcji notowane na Bondspot Poland S.A.
25. Prawa poboru notowane na Bondspot Poland S.A.
26. Zdematerializowane akcje spotek notowanych na alternatywnych systemach obrotu 3 006,00 3 000,00 0,03
Emitent
SMT Software S.A. 250 000 3 006,00 3 000,00 0,03
27. Zdematerializowane prawa do akcji notowane na alternatywnych systemach obrotu
28. Zdematerializowane prawa poboru notowane na alternatywnych systemach obrotu
29. Zdematerializowane akcje nienotowane na zadnym z rynkéw
30. Zdematerializowane prawa do akcji nienotowane na zadnym z rynkéw 3 500,00 4 020,00 0,04
Emitent
Rovese S.A. 1 000 000 3 500,00 4 020,00 0,04
31. Zdematerializowane prawa poboru nienotowane na zadnym z rynkéw
32. Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 6 918,91 7 210,83 0,08 24 468,93 12 486,48 0,13
Emitent
NFI Empik Media & Fashion S.A. 211 147 4 212,50 4 387,63 937 088 13 291,71 7 515,45 0,08
Black Lion NFI S.A. 2 237 794 6 206,10 2 394,44 0,02
BBI Development Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. 6 137 374 2 706,41 2 823,19 6 137 374 2 706,41 1 657,09 0,02
Rubicon Partners NFI S.A. 1 702 776 2 264,71 919,50 0,01
33. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete 20 589,00 16 603,64 0,18 43 424,40 34 802,76 0,36
Emitent Nazwa
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci  BPH-FIZSN 175 000 16 975,00 12 953,50 0,14 175 000 16 975,00 12 538,75 0,13
Investor Private Equity FIZ INVPE-FIZ 15 000 23 171,40 19 084,35 0,20
Skarbiec Rynku Nieruchomo$ci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SKARBIEC-RN 3 614 3 614,00 3 650,14 0,04 3 278 3 278,00 3 179,66 0,03




Prospekt Informacyjny 2012

31 grudzien 2010 31 grudzien 2011
(stan na koniec poprzedniego roku) (stan na koniec biezgcego roku)
llosé Wartos¢ Wartos¢ Udziat llos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Nabycia Biezaca w aktywach Nabvcia Biezaca | w aktywach
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (szt) (tys zf) (tys z) (%) (szt) (tys zh) (tys zh) (%) 34
34. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
35. Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
36. Inne krajowe instrumenty finansowe 4 320,00 4 342,02 0,05 4 080,00 4 104,06 0,04
Emitent / Nazwa Data zapadalnosci
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. 4.12.2013 6 000 4 320,00 4 342,02 0,05 6 000 4 080,00 4 104,06 0,04
37. Razem lokaty krajowe 7 828 452,33 8 984 923,16 98,70 9 357 755,02 9 674 833,77 99,60
38. Papiery wartoSciowe emitowane przez rzady innych krajow
39. Papiery wartosciowe emitowane przez banki centralne innych krajéw
40. Papiery wartosciowe emitowane przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju 50 000,00 49 833,85 0,55
Nazwa Data zapadalnosci
EIB1011 30.10.2011 5 000 50 000,00 49 833,85 0,55
41. Depozyty w bankach zagranicznych
42. Papiery warto$ciowe emitowane przez banki zagraniczne
43. Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez zagraniczne jednostki samorzagdowe
44. Dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez spotki notowane na rynkach
regulowanych innych krajéw
45. Akcje spotek notowanych na gietdach panstw obcych
46. Akcje spétek notowanych w elektronicznych systemach kwotowan poza granicami kraju
47. Tytuly uczestnictwa emitowane przez zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania
48. Inne zagraniczne instrumenty finansowe
49. Razem lokaty zagraniczne 50 000,00 49 833,85 0,55 - - -
50. Razem lokaty 7 878 452,33 9 034 757,01 99,25 9 357 755,02 9 674 833,77 99,60

31 grudzien 2010 31 grudzien 2011

31 grudzieri 2010 31 grudzien 2011

(poprzedni rok) (biezacy rok) i (poprzedni rok) (biezgcy rok)
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (zh (zty DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (2h) (2)
I. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres 9. "Zobowigzania wobec czlonkéw"; informacje o wielko$ci zobowigzan z tytutu: 113 742,56 114 013,11
sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji: a. wplat 112 664,83 112 626,12
1. "Srodki pienigzne na rachunkach biezgcych"; informacje o wielkosci: 7 087 166,95 10 457,96  b. wyplat do zakladéw emerytalnych - -
a. $rodkéw na rachunkach biezgcych w banku depozytariuszu 7 083 936,12 4 358,60 c. wyplat transferowych
b. $rodkédw na rachunkach biezgcych w innych bankach - - d. pokrycia szkody - -
c. $rodkow na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 3 230,83 6 099,36  e. innych* 1.077,73 1 386,99
d. $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach - - 10. "Zobowigzania wobec towarzystwa"; informacje o wielko$ci zobowigzan z tytutu: 2 035 362,02 1 129 877,71
e. waluty EUR - a. wycofania nadptaty - -
f.  waluty USD - b. opfaty od sktadki 1 585 873,40 662 658,24
g. innych walut - c. opfat transferowych - -
h. $rodkéw w drodze - d. opfat za zarzadzanie
i. _innych $rodkéw - - e. opfat z rachunku rezerwowego - -
2. "Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat"; informacje o wielkoéci: 47 171 035,64 20 677 123,81  f. innych 449 488,62 467 219,47
a. $rodkow wplaconych za czlonkoéw 46 719 943,35 19 000 565,22  11. "Zobowigzania pozostate"; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 2 037 425,95 1 391 225,65
b. $rodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy - - a. wypfat bezposrednich - -
c. $rodkéw wptaconych na rachunek premiowy 449 488,62 467 219,47  b. wyplat bezpo$rednich ratalnych - -
d. $rodkéw wptaconych na rachunek cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego - - c. innych* 2 037 42595 1 391 225,65
e. $rodkéw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych - - 12. Informacje dotyczgce portfela inwestycyjnego, w tym - -
f. innych $rodkéw 1 603,67 1209 339,12 a. rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz
3. "Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wypfat"; wartosci godziwej
informacje o wielko$ci $rodkéw: 175 983,73 186 184,88  Il. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskoéw i strat
a. przeznaczonych na wypfaty transferowe - - za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy:
b. przeznaczonych na wyplaty osobom upowaznionym 174 906,00 185 157,54 1. Informacje o wielko$ci przychodow z: 295 630 083,02 354 507 800,95
c. na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego - - a._rachunkow $rodkow pienigznych 584 160,26 978 750,72
d. na rzecz towarzystwa z tytufu rachunku rezerwowego - b. depozytow bankowych 5 767 254,47 9 739 742,03
: ; - c. obligacji 228 399 473,14 231 012 836,63
?- nlenzi:eznyﬁh bk d. bankowych papieréw wartosciowych - 1749 000,00
- Wycoranych Z Tachuniu rezerwowego _ : - " e. listow zastawnych 1338 300,00 1 412 100,00
g. wycofanych z rachunku czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego - ©f kredytow . .
h._innych _ : : 107,73 1027,34 g innych, w tym: 59 540 895,15 109 615 371,57
4. "Naleznosci z tytulu zbytych skiadnikow portfela inwestycyjnego”; - dywidend i udzialow w zyskach 58 208 002,56 106 982 843,62
informacje o wielko$ci naleznosci z tytulu sprzedazy: 10 802 598,07 16 612 132,86 - odpisu dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych nabytych
a. akcji i praw z nimi zwigzanych 10 802 598,07 16 612 132,86 ponizej wartoéci nominalnej 1 028 504,00 2 350 131,47
b. obligacji skarbowych - - - pozostalych 304 388,59 282 396,48
c. bonéw - 2. Informacije o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:
d. pozostalych obligacji R a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji:
e. certyfikatow N - akcji i praw z nimi zwigzanych
f. bankowych papieréw wartosciowych - - bonéw _
: - - obligacji
g. jgdpostek uczestnictwa - ~ certyfikatow
.h' listow zastawnych - - bankowych papieréw wartoSciowych
i. _praw pochodnych - - jednostek uczestnictwa
j. _innych - - - listow zastawnych
5. "Naleznoéci z tytutu odsetek"; informacje o wielkosci odsetek od: 438 488,34 460 925,96 -innych
a. rachunkow bankowych 83 529,44 181 528,27  Db. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: -
b. skiladnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 354 958,90 279 397,69 - akeji i praw z nimi zwigzanych -
- obligacji - - - bonow
depozytéw bankowych 354 958,90 279 397,69 - obligacji _
- bankowych papieréw wartoéciowych - - - certyfikatow _
~Tistow zastawnych N - bankowych papierow wartosciowych -
- jednostek uczestnictwa
- pozostalych . - listéw zastawnych
c. kreldytow - - innych - -
d. pozyczek - 3. "Wynagrodzenie depozytariusza"; informacije o wielkosci kosztow z tytutu: 1 416 305,91 1 149 602,99
e._innych - - a. refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 255 670,82 279 132,88
6. "Naleznosci od towarzystwa"; informacje o wielkosci naleznoéci z tytutu: 469 144,33 467 219,47  b. refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy - -
a. rachunku rezerwowego - - C. opfat za przechowywanie 1 145 450,59 853 702,11
b. rachunku premiowego 449 488,62 467 219,47  d. opfat za rozliczanie 11 385,00 12 970,00
c. _rachunku czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego - - e._ weryfikacji wartosci jednostki - -
d. pokrycia niedoboru N f._prowadzenia rachunkow i przelewow 3 799,50 3 798,00
; g. innych - -
s. !‘%r:)){)‘::wiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego"; 19,601 4. _informacie o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na:
informace o wielkosci zobowiazan z tytulu nabycia: 5 832 044,87 13 119 94,60 2 Uletew zrealizowanym zysk (siracie) 2 inwestycj: -
a. akcji i praw z nimi zwigzanych 5 832 044,87 13 119 924,60 N bon](')wp azany
b. obligacji skarbowych - - - obligacj
¢._bonow - - certyfikatow
d. pozostatych obligacji - - bankowych papieréw warto$ciowych
e. certyfikatow - - jednostek uczestnictwa
f.  bankowych papieréw warto$ciowych - - - listow zastawnych
g. jednostek uczestnictwa - - innych
h. listow zastawnych B b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycj:
i. praw pochodnych R - akcl[ i praw z nimi zwigzanych -
j.__innych _ 28?0:::"
8. "Zobowigzania z tytufu pozyczek i ’kredytc’)w"; o - cerlt?lfik]altéw
|nformac1e 0 Wle|kOS'CI zobowigzan z tytulu zaciggnietych: . ~bankowych papierow wartosciowych
a. pozycgek krotkotermmowych - - jednostek uczestnictwa
b. kredytow diugoterminowych - - listow zastawnych
c. kredytéw krétkoterminowych - - innych B .
d. innych - 5. "Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji"; informacje o wielkosci zysku (straty) zz 12 930 962,28 78 542 764,41




Prospekt Informacyjny 2012

31 grudzieri 2010 31 grudzien 2011
(poprzedni rok) (biezacy rok)

31 grudzieri 2010 31 grudzier 2011
(poprzedni rok) (biezacy rok)

DODATKOWEINEORMACIE OB ASHIENIA 6 186 2702 47 651 sa ) DODATKOWE INFORMACUE | OBJASNIENIA () ()

a. akcji i praw z nimi zwigzanycl , \ f i w : T ", ) )

b. obligacji skarbowych 4744 689.34 30 586 661.45 7. "Przychody z tytutu pokrycia niedoboru"; informacje o wielko$ci przychodéw:

c. bonow a. _z rachunku rezerwowego

d. pozostalych obligacii b. ze $rodkow towarzystwa

e. certyfikatow _ _ - ¢. ze $rodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego

f._bankowych papierow wartosciowych 104 522,88  d. ze srodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

ﬁ' {g?gxsézzt:‘;f:;éﬂmwa © e, ze $rodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE

P praw pochodnych f. ze $rodkéw Skarbu Panstwa

j.innych g. innych

6. "Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji"; lll. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa

informacije o wielkoSci zysku (straty) z: 510 222 996,92 -861 315 573,39 w poprzednim i biezgcym okresie sprawozdawczym.

a. akcji i praw z nimi zwigzanych 426 329 74322 -926 302 27685 1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych

2. gglri%wji skarbowych 85 528 625,70 69 622 98346 5 Koszty pozyczek i kredytow

d: pozostatych obligaciji - — 3. Koszly przechowywanla

e._certyfikatow -1 635 37200 -4 636 28000 4. Koszty transakeyjne

f. _bankowych papieréw warto$ciowych - - 5. Koszty zarzgdzania

g. jednostek uczestnictwa 6. Inne

h. listéw zastawnych o ] ] o ]

i. praw pochodnych * w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2010 zobowigzania z tytutu wycofania nienaleznych sktadek oraz z tytutu

j.innych podatku dochodowego od wyptat dla 0séb uposazonych ujete byly w pozycji "Zobowigzania wobec czlonkow"

INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW BANK PEKAO SA Warszawa, 30 marca 2012r.

member of UniCreditGroup

DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

1)  Wartos¢ jednostki rozrachunkowej AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego przedstawiata sie nastepujaco:

a) W dniu rozpoczecia dziatalno$ci przez Fundusz (21 maja 1999r.) -10,00 zt
b) W ostatnim dniu wyceny w 2001 r. -14,03 zt
¢) W ostatnim dniu wyceny w 2006 1. -26,07 zt
d) W ostatnim dniu wyceny w 2008 . -23,96 zt
e) W ostatnim dniu wyceny w 2011 r. -28,59 zt

2) Stopy zwrotu AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego:

a) Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres ostatniego roku kalendarzowego
(od 31-12-2010r. do 30-12-2011 r.) wyniosta - 4,797%.

b) Stopa zwrotu osiggnigta przez Fundusz za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych
(od 31-12-2008 r. do 30-12-2011 r.) wyniosta 19,282%.

¢) Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres ostatnich pigciu lat kalendarzowych
(0od 29-12-2006 r. do 30-12-2011 r.) wyniosta 9,628%.

d) Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres ostatnich dziesieciu lat kalendarzowych
(od 31-12-2001 r. do 30-12-2011 r.) wyniosta 103,706%.

e) Ostatnia, podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego wysoko$¢ stopy zwrotu
AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres ostatnich trzech lat (od 03-09-2008 do 30-09-2011)
roku wyniosta 13,645%.

3) Ostatnia, podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego wysoko$¢ $redniej wazonej
stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy za okres ostatnich trzech lat (od 30-09-2008 do 30-09-2011) roku
wyniosta 14,735%.

4) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegoélne instrumenty finansowe.

W 2011 roku kontynuowane byly dziatania majgce na celu realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu, nakierowanej
na zapewnienie bezpieczenstwa i rentownosci powierzonych przez Klientow srodkdw. Cel ten jest realizowany poprzez
odpowiednig alokacje aktywdw funduszu i dywersyfikacje poszczegdlnych inwestycji.

Proces inwestycyjny poprzedzony jest wnikliwg i doglebna analizg ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z poszczegolnymi

rodzajami lokat. Najwigkszy wplyw na kierunek przysziych inwestycji oraz wybor kategorii lokat do portfela Funduszu

bedzie miato tempo wzrostu gospodarczego oraz charakter zmian innych parametréw makroekonomicznych, a takze
ksZztaft polityki budzetowej oraz podaz i dochodowosc diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb

Parnistwa. Uwzgledniajac wielkos¢ aktywdw Funduszu na biezgco dostosowywac bedziemy inwestycje do zmieniajgcej

sie sytuacji na rynku finansowym.

Na koniec 2011 roku najwigkszg czes¢ portfela inwestycyjnego Funduszu stanowily dfuzne papiery wartosciowe

emitowane przez Skarb Panstwa, ktdre charakteryzujg sig najwyzszym stopniem bezpieczeristwa. Ich udziat w portfelu

Funduszu wynosit 54,95%, podczas gdy na koniec 2010 roku—55,67%, aktywow. Nalezy jednak pamietac, ze w przypadku

obligacji i bondw skarbowych wystepuje ryzyko stop procentowych, majgcych wplyw na dochodowos¢ inwestycji, jak

réwniez ryzyko ograniczonej ptynnosci w przypadku niektérych emisji tych papierow.

Podobnie, jak obligacje i bony skarbowe, réwniez depozyty bankowe uznawane sg za bezpieczna kategorig lokat. Na koniec

2011 roku lokaty bankowe stanowity 7,17 % aktywow, kiedy na koniec 2010 roku ich udziat w aktywach Funduszu stanowit

4,01 %. W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z lokatami bankowymi, zarzadzajacy wybierajgc bank, w ktorym ma

zostac zfozony depozyt, biorg pod uwage jego sytuacje finansowa, pozycje na rynku oraz renome jego akcjonariuszy.

W aktywach Funduszu powazna pozycje zajmuja akcje przedsigbiorstw notowanych na Warszawskiej Gieldzie Papieréw

Wartosciowych. Na koniec 2011 roku Fundusz zaangazowat w akcje spdfek gieldowych 31,16 % aktywow, podczas,

gdy na koniec 2010 roku stanowity one 35,29 % aktywow. Inwestowanie w akcje przedsigbiorstw, mimo, Zze uwazane za

bardziej zyskowne w dfuzszej perspektywie czasowej, zwigzane jest jednak z wigkszym ryzykiem. Wyraza sie ono przede
wszystkim w wahaniu cen akcji w poréwnaniu do innych, mniej ryzykownych kategorii lokat. Zatem w analizach poprze-
dzajgcych zakup akcji uwzglednia sie miedzy innymi:

* ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnosc inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu koniunktury gospodarczej
tak w kraju, jak i za granicg. Zatem inwestycje w akcje narazone sg na ryzyka zwigzane z niebezpieczenstwem zahamo-
wania wzrostu gospodarczego, produkciji przemystowej, popytu globalnego, jak rowniez zwigzanych z nimi zmian
w poziomie stdp procentowych oraz innych wskazZnikéw makroekonomicznych,

¢ ryzyko finansowe emitenta - w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta istnieje ryzyko
niewyptacalnosci. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub ograniczenie perspektyw jego rozwoju mogg mie¢
negatywny wplyw na cene jego akcji,

e ryzyko plynnosci — w przypadku niektorych walorow niewielka skala obrotow na rynku uniemozliwia szybka reakcje
inwestycyjng bez znaczacego wplywu na ceng tych papierow.

Zaangazowanie Funduszu w akcje bedzie zalezato od koniunktury gospodarczej, sytuacji na krajowym parkiecie i giefdach
zagranicznych. Przy doborze akcji zarzadzajgcy beda poszukiwac spotek o solidnym standingu finansowym, duzej ptynno-
Scii kapitalizacji, stwarzajacych perspektywe wzrostu kursow ich akcji przy zachowaniu bezpieczenstwa inwestycji.
Pewng czes¢ aktywow stanowi¢ mogg bony komercyjne, obligacje przedsigbiorstw, obligacje przedsiebiorstw zamienne
na akcje. W przypadku tych inwestycji wystepuje ryzyko finansowe emitenta, a takze opisane wyzej ryzyko zmian stopy
procentoweyj. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z tymi lokatami jest nizsze niz w przypadku nabycia samych akcji.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A wypetniajac obowigzki depozytariusza dla AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego potwierdza,
iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR ZARZADZAJACY DYREKTOR
Departament Powierniczy Biuro Klientow Krajowych i Administracji Funduszy
Tomasz Grajewski Michat Szemraj

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

,Dla Rady Nadzorczej AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakohnczony dnia 31 grudnia 2011
roku Otwartego Funduszu Emerytalnego AEGON (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 5,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zatagczone sprawozdanie finansowe").

2. Zarzetelno$¢ i jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych
Funduszu odpowiada Zarzad AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (,Towarzystwo"),
towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do cztonkdw Funduszu (,List Towarzystwa")
za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 czerwca 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z p6zn. zm.
— ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto zbadanie
zatgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.

3. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci,

* krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa, — dokumentacii,
z ktdrej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez ocene poprawnos$ci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogoélnej prezentacji zalgczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
0 zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku byto przedmiotem
naszego badania, w wyniku ktérego wydali$my z dniem 28 lutego 2011 roku opinie o tym sprawozdaniu
finansowym, z objasnieniem kwestii, ktérej obecny status opisujemy w punkcie 6 niniejszej opinii.

5. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku;

* sporzadzone zostato zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujgcymi
przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

6. Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujgce kwestie przedstawione w punkcie 2.3
wprowadzenia do zatgczonego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przepisami regulujgcymi rachunkowo$é
funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki
rozrachunkowe wpfaty na rachunek bankowy z tytutu sktadek. Dane agenta transferowego Funduszu oraz
ogolInie dostgpne informacije dotyczace rynku funduszy emerytalnych wskazujg na fakt, iz dla pewnej liczby
cztonkéw Funduszu skitadki nie zostaly przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych lub byly
przekazywane nieregulamie. Zalgczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie
wplywow na rachunek bankowy przeliczonych na jednostki rozrachunkowe do dnia 31 grudnia 2011 roku.

7. Zapoznali$my sie z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalgczonego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia §38 punkt
1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 248, poz. 1847)”.

8. Do zalgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie depozytariusza.

30 marca 2012 roku
Ernst &Young Audit sp. z0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Kluczowy Biegly Rewident Partner
Marcin Dymek Adam Fornalik
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AEGON OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Prospekt Informacyjny 2012

STATUT

§1

Postanowienia ogolne

Statut okresla organizacje i sposdb dziatania otwartego funduszu emerytalinego,
zwanego dalej,,Funduszem”.

Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
zwanej dalej,Ustawg”.

Fundusz dziata pod nazwg: AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2
Zarzadzajacy Funduszem

Funduszem zarzadza AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spot-
ka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 5, 02-675 Warszawa,
zwane dalej,, Towarzystwem”.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 110.356.000 zt (sto dziesie¢ milionow
trzysta piecdziesiat sze¢ tysiecy zt) i dzieli si¢ na 110.356 (sto dziesig¢ tysie-
cy trzysta piecdziesiat sze$¢) akcji imiennych o wartosci nominalnej 1.000 zt
(jeden tysigc zf) kazda i wartosci emisyjnej 8.543,99 zt (osiem tysiecy pigéset
czterdzieScitrzy zt i dziewigédziesigt dziewigé gr) kazda.

Towarzystwo tworzy réwniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane
przepisami prawa. Na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw moga by¢
tworzone kapitaly rezerwowe. Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisow
z czystego zysku oraz z wptywdw przewidzianych przepisami prawa, w tym
w szczegolno$ci z nadwyzki osiagnietej przy emisji akcji Towarzystwa powy-
zejich wartosci nominalnej, a pozostatej po pokryciu kosztow emisji akcji.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest AEGON Woningen Nova B.V.
z siedzibg w Hadze, AEGONplein 50, 2591 TV Haga, Holandia.

§3
Organ Funduszu

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z 0sobami trzecimi.

Do skiadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzy-
stwo, dziatajgce poprzez dwéch cztonkéw Zarzadu tacznie.

§4
Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa

Towarzystwo odpowiada wobec cztonkéw Funduszu za wszelkie szkody spo-
wodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigz-
kow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewy-
konanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicz-
no$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi i ktérym nie
mogto zapobiec mimo dofozenia najwyzszej staranno$ci.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Towarzystwo obowigzkow, o ktérych mowa
wust. 1.

Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkow osobie trzeciej nie ograni-
cza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkodg,
szkoda jest pokrywana ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego, tworzonego
zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba ze szkoda nastgpita wytgcznie z winy
poszkodowanego.

§5
Przedmiot dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie i lokowanie $rodkéw
pienieznych odprowadzanych do Funduszu przez Zaktad Ubezpieczeh Spo-
tecznych ze skladek cztonkéw Funduszu na ubezpieczenie emerytalne,
z przeznaczeniem na ich wyptate cztonkom Funduszu po osiggnieciu przez
nich wieku emerytalnego i wyptata okresowych emerytur kapitatowych, na za-
sadach okreslonych w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapi-
tatowych, zwanej dalej,Ustawg o emeryturach kapitatowych”.

Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pienigzne dazac do osiggniecia maksy-
malnego bezpieczenstwa i rentownoéci dokonywanych lokat.

Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pienigzne stosujac zasady dziatalnosci
lokacyjnej okreslone w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych wydanych
na jej podstawie.

Fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na warunkach okreslonych w Ustawie,
atakze w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie, zarzadzanie
aktywami lokowanymi za granicg podmiotom uprawnionym w kraju swojej
siedziby do zarzagdzania cudzymi aktywami.

Fundusz moze korzysta¢ z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotow w za-
kresie lokowania aktywoéw w Rzeczypospolitej Polskiej. Towarzystwo jest
zobowigzane zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do za-
rzadzania aktywami Funduszu.

§6
Czlonkostwo w Funduszu

Czlonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktéra:

1) zawarta z Funduszem umowe w trybie korespondencyjnymi ztozyta pisemne
o$wiadczenie 0 zapoznaniu sie z trescig aktualnej informacji dotyczacej
otwartych funduszy, albo

2) uzyskata prawo do czeéci srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka
Funduszu w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa i dokona-
nia podziatu majatku wspolnego bytych matzonkéw i ktéra nie jest czton-
kiem Funduszu oraz w terminie 2 miesigcy od przedstawienia dowodu
nabycia prawa do okreslonej ilosci $rodkéw zapisanych na rachunku czionka
Funduszu nie wskazata jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego,
do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, albo

3) uzyskata prawo do czesci $rodkoéw zgromadzonych na rachunku cztonka
Funduszu, ktéry zmart i z ktérym pozostawata w zwigzku maizenskim
w chwili Smierci i ktdra nie jest czlonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesigcy
od dnia przedstawienia odpisow aktu zgonu, aktu maizenstwa a takze
o$wiadczenia 0 zmianach lub braku zmian matzenskich stosunkéw majatko-
wych wraz z odpowiednimi dowodami, nie wskazafa jakiegokolwiek otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, albo

4) stafa sig cztonkiem Funduszu w wyniku losowania, przeprowadzonego
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych na zasadach przewidzianych

w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych, albo
5) stata sig cztonkiem Funduszu w innym trybie, okreslonym obowigzujgcymi
przepisami prawa.
Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy,
przez osobe nie bedacg cztonkiem zadnego otwartego funduszu emerytalnego,
nastepuije z chwilg zawarcia umowy, jezeli w dniu jej zawarcia osoba przyste-
pujaca do Funduszu podlega lub podlegata w okresie 12 miesigcy przed dniem
zawarcia umowy ubezpieczeniu emerytalnemu, w rozumieniu przepisow
0 ubezpieczeniach spotecznych i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona
odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze Czlonkow Otwartych Funduszy
Emerytalnych, o ktorym mowa w przepisach o systemie ubezpieczen spotecz-
nych, zwanym dalej,,Centralnym Rejestrem” z zastrzezeniem ust. 6.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umo-
wy, przez osobg bedaca czlonkiem innego otwartego funduszu emerytalnego
nastepuije z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zmian
w Centralnym Rejestrze z zastrzezeniem ust. 6
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposéb okreslony w ust. 1 pkt 2-3,
nastegpuije z chwilg otwarcia rachunku osobie uprawnione;.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku losowania, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 4, nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze.

§7

Prawa cztonka Funduszu

Cztonkowi Funduszu przystuguija nastepujace prawa:

1)

-
K=

prawo do otrzymania srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka po nabyciu
prawa do okresowej lub dozywotniej emerytury kapitatowej, na warunkach
okreslonych w przepisach prawa,

prawo do wykorzystania, na warunkach okreslonych w przepisach prawa,
$rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka, w razie nabycia przez niego
uprawnien do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia spotecznego,

prawo do rozwigzania umowy z Funduszem lub rezygnacji z cztonkostwa,
w zwigzku z zawarciem umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym,
prawo do wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka
w Funduszu na rachunek czionka w otwartym funduszu emerytalnym, z ktérym
czlonek zawart nowg umowe,

prawo imiennego wskazania Funduszowi osoby lub 0séb, na rzecz ktérych,
po $mierci czlonka, ma nastgpic wyptata srodkéw zgromadzonych na rachun-
ku, nie wykorzystanych zgodnie z przepisami ustawy dotyczacymi wyptaty
transferowej na rzecz maizonka zmartego cztonka funduszu,

prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyptaty $rodkéw, o ktérych
mowa w punkcie 5), po $mierci jedynej osoby wskazanej zgodnie z punktem 5),
prawo do oznaczenia udziatu w podziale $rodkow, o ktérych mowa w punkcie
5), 0s6b wskazanych zgodnie z punktem 5),

prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozycj, 0 ktorej mowa w punkcie 5), 6)
lub7),

prawo do informacji w zakresie, w formie i trybie okre$lonych w przepisach
prawa i w Statucie,

prawo do potwierdzenia na pismie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po
uzyskaniu cztonkostwa w innym trybie, niz zawarcie umowy.

§8
Obowigzki cztonka Funduszu

Czlonek Funduszu ma obowigzek ztozenia pisemnego o$wiadczenia o sto-
sunkach majatkowych istniejgcych migdzy cztonkiem Funduszu a jego mat-
zonkiem oraz 0 zmianie tych stosunkow —w razie pozostawania lub wstgpienia
cztonka Funduszu w zwigzek maizenski oraz obowigzek udokumentowania
sposobu uregulowania stosunkow majatkowych w malzenstwie — jezeli
migdzy matzonkami nie istnieje wsp6ino$¢ ustawowa.

Cztonek Funduszu niezwtocznie informuje Fundusz, na odpowiednim formu-
larzu udostepnionym przez Fundusz, o kazdorazowej zmianie imienia, imion
lub nazwiska lub adresu zamieszkania (z okre$leniem ulicy, numeru mieszkania
lub domu, miejscowosci, kodu pocztowego, a w odniesieniu do wsi— réwniez
gminy i poczty).

§9
Ustanie cztonkostwa w Funduszu

Ustanie czlonkostwa w Funduszu nastepuje w razie:

1) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z zaktadem ubezpieczen emery-
talnych, albo

2) przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, albo

3) wykreslenia przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych cztonkostwa z Central-
nego Rejestru, w zwigzku z przyznaniem cztonkowi Funduszu dozywotniej
emerytury kapitalowej albo nieustaleniem przez Zakiad Ubezpieczen
Spotecznych prawa do okresowej emerytury kapitatowej lub dozywotniej
emerytury kapitatowej, w przypadkach okreslonych w przepisach prawa, albo

4) $mierci cztonka Funduszu, albo

5) innych zdarzen okreslonych powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

W razie ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty Srod-

kow zapisanych na rachunku w trybie i na zasadach okre$lonych w odrgbnych

przepisach prawa i w Statucie.

§10
Podziat Srodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa

Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu przez rozwéd lub
uniewaznienie, $rodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu przypa-
dajace bytemu wspdtmatzonkowi w wyniku podziatu majatku wspoinego sg
przekazywane bytemu wspéimatzonkowi na jego rachunek w otwartym funduszu
emerytalnym.

Wyplata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim
dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia przed-
stawienia Funduszowi dowodu, ze $rodki zapisane na rachunku cztonka Fun-
duszu przypadty bytemu wspotmatzonkowi.

Jezeli byty wspétmaizonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu eme-
rytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktérym mowa
w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do kt6-
rego mozna dokona¢ wyptaty, Fundusz niezwitocznie otworzy rachunek na
nazwisko bytego wspoimatzonka i przekaze na ten rachunek $rodki przypada-
jace bytemu matzonkowi zapisane na rachunku cztonka Funduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

W razie ustania wspolno$ci ustawowej w czasie trwania matzenstwa cztonka
Funduszu albo umownego wyfgczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowej

miedzy cztonkiem Funduszu a jego mafzonkiem, na podstawie dowodu

potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona wyptaty dla drugiego upraw-

nionego matzonka na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym.

Postanowienia ust. 1-3 stosuje sig odpowiednio.

Fundusz niezwtocznie po otwarciu rachunku, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza

na pismie warunki cztonkostwa uprawnionego wspdimaizonka.

Jezeli na nazwisko bytego wspétmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i prze-

kazat na ten rachunek srodki przypadajace bytemu wspotmatzonkowi, byty

wspoétmalzonek ma prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich srodkéw zgro-
madzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty zfozenia wniosku, w razie:
1) ztozenia wniosku wraz z decyzjg o przyznaniu emerytury, zaopatrzenia
emerytalnego, emerytury dla rolnikéw lub uposazenia w stanie spoczynku,
2) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyt 60 lat w odniesieniu do
kobiet i 65 lat w odniesieniu do mgzczyzn,
3) zlozenia wniosku przez bytego wspétmatzonka urodzonego przed dniem
1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na jego rachunku $rodki, w kwocie
ustalonej w dniu ztozenia wniosku, nie sg wyzsze od kwoty stanowigcej:
a) 50% przecigtnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy
o0 emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli
otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002r.,

b) 150% przecigtnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy
o0 emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli
otwarcie rachunku przez Fundusz nastgpito po dniu 1 stycznia 2002 r.

W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1, Fundusz
przyjmuje odpowiednio, ze migdzy matzonkami istnieje wsp6ino$¢ ustawowa,
albo ze maizenskie stosunki majgtkowe uregulowane sg zgodnie z trescig
umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokonanym
przez cztonka Funduszu o zmianie stosunkéw majatkowych miedzy czton-
kiem Funduszu a jego maizonkiem.

Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub

nienalezytego dopetnienia obowigzku, o ktorym mowa w § 8 ust. 1.

§11
Podziat Srodkéw w razie $mierci czionka Funduszu

Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwigzku maizefskim w chwili $mierci,
Fundusz dokona wyptaty potowy srodkéw zapisanych na rachunku zmartego
na rachunek matzonka zmartego w otwartym funduszu emerytalnym, w zakre-
sie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspolnosci majatkowe;.
Wyptata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub
listopada, nie wezeéniej jednak niz w terminie 1 miesigca po przedstawieniu
przez maizonka zmartego czlonka Funduszu odpisu aktu zgonu, odpisu aktu
malzenstwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, ze do chwili
$mierci cztonka Funduszu nie zaszly zadne zmiany w stosunku do tresci
o$wiadczenia, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 Statutu, a jezeli zmiany te miaty
miejsce —takze dowodu tych zmian.

Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w otwar-
tym funduszu emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu,
0 ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu
emerytalnym, Fundusz niezwlocznie otworzy rachunek na nazwisko matzonka
zmartego i przekaze na ten rachunek przypadajace matzonkowi $rodki zgro-
madzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu. Jezeli na nazwisko
wspotmaizonka zmartego cztonka Funduszu Fundusz otworzyt rachunek
i przekazat na ten rachunek $rodki przypadajace wspdtmatzonkowi zmartego
czlonka Funduszu, wspdtmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma prawo do
jednorazowej wyptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku na
zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.

Srodki zgromadzone na rachunku zmartego czlonka Funduszu, ktore nie
zostang przekazane matzonkowi zmartego, przekazywane sg osobom wska-
zanym przez zmartego, zgodnie ze wskazaniem, o ktérym mowa w § 7 pkt 5
albo pkt 6, a w razie ich braku wchodza w sktad spadku.

Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw naleznych osobie wskazanej przez
zmartego cztonka Funduszu w terminie 3 miesigcy, nie wczesniej jednak niz
w terminie 1 miesigca, od dnia przedstawienia Funduszowi urzgdowego
dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby uprawnionej. Wyptata bedzie
nastgpowata zgodnie z pisemng dyspozycjg uprawnionego, przekazem pocz-
towym lub przelewem bankowym na wskazany rachunek, z tym ze wyptata
$rodkow przypadajacych matzonkowi zmartego moze by¢ przekazana na jego
zgdanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym ostatnim
wypadku postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Wyptata srodkow bezposrednio na rzecz oséb wskazanych przez cztonka
Funduszu, jako uprawnionych do wyptaty $rodkéw nie przekazanych na
rachunek matzonka czfonka Funduszu w trybie okreslonym w art. 131 Ustawy,
moze by¢ dokonywana w o$miu ratach. Wyptata pierwszej raty nastepuije nie
weczesniej niz w ostatnim dniu roboczym miesigca nastepujacego po miesiacu,
w ktérym osoba przedstawita Funduszowi dokumenty wymienione w ust. 5
i nie pdzniej niz w ostatnim dniu roboczym drugiego miesigca po zlozeniu
wymaganych dokumentow. Kolejne raty beda wyptacane w ostatnich dniach
roboczych kwartatow kalendarzowych.

Przepisy ust. 5 i ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercow zmartego
czlonka Funduszu, ktérzy dodatkowo obowigzani sg przediozy¢ Funduszowi
prawomocne postanowienie o stwierdzeniu nabycia spadku.

W razie dokonywania wyptaty w ratach, ustalenie kwoty kazdej raty nastgpuje
w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wypfaty.

W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na ztote podlega jedna ésma jedno-
stek rozrachunkowych pozostalych na rachunku cztonka Funduszu po odli-
czeniu $rodkdw wykorzystanych na wykonanie innych zobowigzan Funduszu
powstajacych w razie $mierci cztonka Funduszu, okreslonych powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa.

. W razie $mierci czionka Funduszu, ktory osiggnat wiek emerytalny i do dnia

$mierci nie ustalono wysoko$ci emerytury — kwote rodkow zgromadzonych
na rachunku zmartego cztonka Funduszu pomniejsza sig o kwoty niezrealizo-
wanych $wiadczen, o ktérych mowa w art. 136 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r.
o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych. Po dokonaniu
zwrotu niewykorzystanych $rodkow przeznaczonych na wyptate niezrealizo-
wanych $wiadczen, Fundusz dokonuje wyptaty tych srodkéw na zasadach
okre$lonych w niniejszym paragrafie.

§12
Wyptata §rodkéw z rachunku
Wyplata $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu nastepuje
po przeliczeniu jednostek rozrachunkowych na ztote wedtug wartosci jedno-

stek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.
Z zastrzezeniem § 10i 11 Statutu, wyptata Srodkéw zapisanych na rachunku
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czlonka moze nastapi¢ w razie:

1) przeniesienia $rodkow zgromadzonych na rachunku:

a) na dochody funduszu emerytalnego wyodrebnionego w ramach Fundu-
szu Ubezpieczen Spotecznych, o ktdrym mowa w przepisach o systemie
ubezpieczen spotecznych, lub

b)w zwigzku z wydaniem decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
o ustaleniu prawa do okresowej emerytury kapitatowej lub dozywotniej
emerytury kapitatowej i ich wysokosci,

2) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z innym otwartym funduszem
emerytalnym i dokonania w nastepstwie tego przeniesienia srodkéw na
rachunek cztonka w nowym otwartym funduszu emerytalnym.

Czlonek Funduszu nie moze rozporzadzaé srodkami zapisanymi na rachunku

w inny sposéb, niz okreslony w ust. 2 i 3, za wyjatkiem rozporzadzenia na

wypadek Smierci.

Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekucii.

Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie moga by¢ przeniesione na rachu-

nek w pracowniczym funduszu emerytalnym.

§13
Aktywa Funduszu

Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci srodki pienigzne pochodzace ze
sktadek wptaconych do Funduszu, otrzymanych wyptat transferowych, nabyte
zanie lub w zwigzku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw.

Fundusz dokonuje ustalenia warto$ci aktywow i zobowigzan Funduszu oraz
wartosci aktywow netto w kazdym dniu roboczym, z wyjatkiem sobét. Dzien
ten zwany jest dalej “Dniem Wyceny”.

Fundusz dokonuje wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu oraz ustalenia war-
tosci jednostki rozrachunkowej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§14

Rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachunek czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego

Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachunek
czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Srodki na rachunku premiowym, rezerwowym oraz rachunku czeéci dodatko-
wej Funduszu Gwarancyjnego stanowig czes¢ aktywéw Funduszu i sg przeli-
czane na jednostki rozrachunkowe.

Na rachunku premiowym przechowywane sg $rodki przekazywane przez
Fundusz ze swoich aktywdw na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowigcej
réwnowartos¢ 0,005% wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu
w skali miesigca.

Na rachunek rezerwowy sg przekazywane $rodki zgromadzone na rachunku
premiowym, ktére moga zosta¢ wycofane przez Towarzystwo zgodnie z art.
181aiart. 182a Ustawy.

Na rachunku czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego przechowywane
sg, przekazywane przez Towarzystwo, $rodki w wysokosci nie mniejszej niz
0,3% i nie wigkszej niz 0,4 % wartosci aktywéw netto Funduszu.

§15
Pokrycie niedoboru

Jezeli w Funduszu wystapi niedobér srodkéw obliczany na zasadach okreslo-
nych w Ustawie, jest on pokrywany ze $rodkéw przechowywanych na rachun-
ku rezerwowym.

Jezeli Srodki przechowywane na rachunku rezerwowym nie wystarczajg na
pokrycie niedoboru, jest on pokrywany ze $rodkow uzyskanych z umorzenia
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego.

Jezeli $rodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa niewystarczaja-
ce na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany przez Towarzystwo z wiasnych
Srodkow.

Niedobor niepokryty w sposéb okreslony w ust. 1 - 3 jest pokrywany ze $rod-
kow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

Jezeli niedobér nie moze by¢ pokryty ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego,
pokrycie niedoboru gwarantuje Skarb Panstwa, na zasadach i w trybie okre-
$lonym w odrebnych ustawach.

Jezeli niedobér powstat w nastepstwie utraty przez Depozytariusza aktywow
Funduszu majgcych posta¢ materialng, Depozytariusz zobowigzany jest do
wyréwnania niedoboru zanim wykorzystane zostang na ten cel inne $rodki,
okre$lone w art. 179 ust. 1 Ustawy.

§16
Przechowywanie aktywéw Funduszu

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 53/57, (00-950) Warszawa.
Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Fun-
duszem umowy o przechowywanie aktywéw Funduszu.

Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajgce z niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowigzkéw natozonych przez Ustawe.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona badz ograniczo-
na w umowie ani tez wskutek powierzenia przechowywania catosci lub czesci
aktywow Funduszu innemu podmiotowi.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu cztonkéw Fundu-
szu, z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Towarzystwo obowigz-
kow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji.

§17
Obowigzki informacyjne Funduszu

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od dnia zatwier-

dzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

na stronie internetowej Towarzystwa oraz w dzienniku wskazanym w ust. 11.

Prospekt informacyjny zawiera:

1) Statut Funduszu,

2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, wraz
z opinig biegtego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza dotycza-
cym potwierdzenia zgodno$ci danych zawartych w sprawozdaniu ze sta-
nem faktycznym;

3) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozyta wnio-

sek o przystgpienie do Funduszu, przed zawarciem umowy o uzyskanie

cztonkostwa Funduszu.

Fundusz przesyta prospekt informacyjny przesytka listowa na kazde zadanie

cztonka Funduszu, w terminie 30 dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli

pisemne zgdanie wplyneto do Funduszu po dniu sporzadzenia przez Fundusz

poirocznego sprawozdania finansowego, Fundusz przesyta takze ostatnie
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pétroczne sprawozdanie finansowe.
Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstgpach czasu, nie
rzadziej jednak niz co 12 miesigcy, pisemna informacjg o $rodkach znajduja-
cych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wpfat
skladek i wypfat transferowych oraz przeliczeniu tych skiadek i wypfat transfe-
rowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dziatalno$ci lokacyj-
nej Funduszu. Informacja jest dostarczana cztonkom Funduszu:

1) w formie pisemnej zwykig przesytka listowa lub

2) w formie elektronicznej na skrzynke pocztowg utworzong w aplikacji inter-
netowej, udostgpnionej przez Fundusz, indywidualnie kazdemu cztonkowi,
do ktorej dostep chroniony jest unikalnym identyfikatoremi hastem,

Fundusz na zadanie czlonka udziela mu informacji okre$lajacej pieniezng

warto$¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie okreslo-

nejw ust. 5.

Czlonek Funduszu w kazdym czasie moze zmieni¢ dyspozycje co do trybu

i formy otrzymywania informacji wskazanej w ust. 5 i ust. 6. W przypadku bra-

ku dyspozycji cztonka co do trybu i formy otrzymywania informacji, Fundusz

przesyta informacje, o ktérych mowa w ust. 5 ust. 6, w formie pisemnej, prze-
sytka listowa.

Fundusz informuije czlonka o pienigznej wartosci srodkéw zgromadzonych na

jego rachunku na ostatni dzien miesigca poprzedzajgcego miesigc:

1) ztozenia wniosku, o ustalenie prawa do okresowej emerytury kapitatowej
albo ponowne ustalenie jej wysokosci;

2) podjecia wyptaty okresowej emerytury kapitatowej, jezeli:

a) wniosek o okresowg emeryture kapitalowg zostat ztozony przed osia-
gnieciem wieku emerytalnego, albo
b) postepowanie o okresowg emeryture kapitalowa zostato wszczete z urzedu.

Fundusz informuje cztonka i Zakiad Ubezpieczeh Spotecznych o pienigznej

warto$ci srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu po dokona-

niu ostatniej wyptaty okresowej emerytury kapitatowej, w czgéci obliczonej ze
$rodkéw zgromadzonych w otwartym funduszu.

Fundusz udostepnia informacije dotyczace struktury swoich aktywéw w naste-

pujacym zakresie i terminach:

1) w odstgpach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka czes¢
aktywow zostata ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat przewi-
dzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny w danym miesigcu, przy czym dane sg publikowane na stronie
internetowej Towarzystwa w terminie 3 dni roboczych od dnia kofczgcego
dany miesiac;

2) w odstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka wartos¢
i jaka czgs¢ aktywdw Funduszu byta ulokowana w poszczegolnych loka-
tach, podajac informacje o emitencie poszczegélnych papieréw wartoscio-
wych, wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w ostatnim mie-
sigcu kazdego okresu potrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu pot-
rocznego dotyczy¢ moga wytgcznie lokat stanowigcych co najmniej 1%
wartoéci aktywow Funduszu, przy czym dane sg publikowane na stronie
internetowej Towarzystwa w terminie 6 dni roboczych od dnia korczacego
dany okres pétroczny;

3) na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia peing informacje
o strukturze aktywéw Funduszu z uwzglednieniem takze lokat stanowig-
cych mniej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu, przy czym dane sg publiko-
wane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 9 dni roboczych od
dnia korczacego dany okres roczny.

Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszeh Funduszu, w tym do ogloszen

0 zmianie Statutu Funduszu, jest dziennik ,,Rzeczpospolita”.

§18
Koszty pokrywane z aktywéw Funduszu

Fundusz pokrywa bezpo$rednio ze swoich aktywdw nastepujace koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) opfat na rzecz Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A.,

3) optat zwigzanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw
Funduszu ponoszonych na rzecz instytucji, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest zobowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow,

4) oplat za zarzadzanie Funduszem,

Na maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza sklada sig:

1) prowizja za przechowywanie aktywow naliczana progowo od wartosci akty-
wow netto Funduszu, wedlug stanu na ostatni roboczy dzien miesigca
i pobierana miesiecznie w wysokosci:

-0-10.000.000.000,00 zt—0,009% p.a.

- powyzej 10.000.000.000,00 zt-0,008% p.a.

2) optata za rozliczanie transakcji na krajowych papierach warto$ciowych
maksymalnie — 9,00 zt od kazdej transakcii,

3) oplata za rozliczanie transakcji na zagranicznych papierach wartosciowych
maksymalnie —70,00 zt od kazdej transakcji,

4) optaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depo-
zytariusza:

- zaprzelewy krajowe wychodzgce maksymalnie — 1,50 zt od kazdego przelewu,

- przelewy zagraniczne wychodzgce maksymalnie — 60,00 zt od kazdego

przelewu.

Opfaty faktycznie poniesione na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Warto-

Sciowych S.A., refundowane Depozytariuszowi i zwigzane z przechowywa-

niem papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,

sg wskazane w aktualnie obowigzujacym Regulaminie Krajowego Depozytu

Papieréw Wartosciowych S.A.

Opfaty na rzecz instytuciji, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany

korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow przy realizacji transakcji nabywania

lub zbywania przez Fundusz aktywow krajowych, sg liczone od wartosci trans-
akeji i stanowig maksymalnie:

1) 0,29 % od wartoci transakciji, ktorej przedmiotem sa:

a) akcje spdtek notowanych na regulowanym rynku gieldowym, a takze no-
towane na regulowanym rynku gietdowym, prawa do akcji oraz obligacji
zamiennych na akcje tych spotek,

b) akcje spotek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi, akcje spétek niebedacych przedmiotem obrotu na ryn-
ku regulowanym, a takze notowane na regulowanym rynku pozagietdo-
wym lub zdematerializowane, lecz nienotowane na rynku regulowanym,
prawa do akcji oraz obligacji zamiennych na akcje tych spotek,

c) certyfikaty inwestycyjne,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

2) 0,15 % od warto$ci transakji, ktérych przedmiotem sa:

a) transakcje pakietowe instrumentéw wymienionych w pkt 1),

b) prawa poboru;

3) 0,10 % od warto$ci transakcii, ktorych przedmiotem sa:

a) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa,

b) bony i inne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

10.

c) obligacje iinne diuzne papiery warto$ciowe opiewajace na $wiadczenia pie-
nigzne gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

4) 0,025% od wartosci transakcji zakupu bonéw skarbowych na rynku pierwotnym.

Opfaty na rzecz instytucii, z ktorych po$rednictwa Fundusz jest obowigzany

korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow przy realizacji transakcji nabywania lub

zbywania przez Fundusz aktywow zagranicznych w panstwach bgdacych czion-
kami Organizacji Wsp&tpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz w pan-
stwach, z ktérymi Rzeczpospolita Polska wigzg umowy o popieraniu i wzajemnej
ochronie inwestycji sg liczone od wartosci transakcji i stanowig maksymalnie:

1) 0,29 % od warto$ci transakcji, ktorej przedmiotem sg papiery wartosciowe
emitowane przez spotki notowane na podstawowych gietdach rynkéw kapi-
tatowych tych panstw;

2)0,15 % od warto$ci transakcii, ktorej przedmiotem sg papiery skarbowe
emitowane przez rzady lub banki centralne tych panstw;

3) 0,29 % od wartosci transakciji, ktorej przedmiotem sg tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
w tych panstwach, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i
umarzajg je na zagdanie uczestnika, w odniesieniu do tych instrumentéw
finansowych moze zosta¢ doliczona optata na rzecz zagranicznej instytucji
wspdlnego finansowania w wysokosci maksymalnie do 2% transakcji.

Optaty na rzecz instytucii, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany

korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow przy realizacji transakcji nabywania

lub zbywania przez Fundusz aktywdw krajowych oraz zagranicznych w pan-
stwach bedgcych cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospodarczeji Rozwo-
ju (OECD) oraz w panstwach, z ktérymi Rzeczpospolita Polskg wigza umowy

0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji sg liczone od wartosci transakcji

i stanowig maksymalnie 0,29 % od warto$ci transakgj, ktorej przedmiotem sg

lokaty Funduszu dokonywane zgodnie z przepisami Ustawy w inne instru-

menty finansowe nie wymienione w ust. 4i 5.

Kwota kosztow zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo wynosi miesiecznie:

1) 0,045 % warto$ci zarzgdzanych aktyw6w netto w skali miesigca przy wyso-
ko$ci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu do 8.000.000.000 zt,

2) 3.600.000 zt + 0,04 % nadwyzki ponad 8.000.000.000 zt wartosci zarzadza-
nych aktywow netto w skali miesiaca, przy wysokosci zarzadzanych akty-
woéw netto Funduszu w przedziale od 8.000.000.001 do 20.000.000.000 zt,

3) 8.400.000 zt+ 0,032 % nadwyzki ponad 20.000.000.000 zt wartosci zarzadza-
nych aktywow netto w skali miesiaca, przy wysokosci zarzagdzanych aktywow
netto Funduszu w przedziale od 20.000.000.001 zt do 35.000.000.000 zt,

4)13.200.000 zt + 0,023 % nadwyzki ponad 35.000.000.000 zt wartosci zarzg-
dzanych aktywow netto w skali miesigca, przy wysokosci zarzadzanych akty-
wow netto Funduszu w przedziale od 35.000.000.001 zt do 45.000.000.000 z1,

5)15.500.000 zt w skali miesigca, przy wysokosci zarzgdzanych aktywow
netto Funduszu ponad 45.000.000.000 zt.

Wysoko$¢ optaty miesigcznej za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo

jest obliczana w kazdym dniu ustalania wartosci aktywéw netto Funduszu.

Opfata jest uiszczana w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

Przy ustalaniu warto$ci netto aktywéw Funduszu, w stosunku do ktérej obli-

czana jest maksymalna wysoko$¢ oplaty za zarzadzanie ponoszonej przez

Fundusz na rzecz Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 6, nie uwzglednia sie

wartosci lokat w jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym,

specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym oraz w tytutach uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspélinego inwestowania majace siedzi-
be za granicg, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 Ustawy.

Kwota $rodkow przekazywanych przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz

Towarzystwa w celu wptaty na rachunek premiowy stanowi rownowarto$¢

0,005% wartosci zarzgdzanych aktywow netto Funduszu w skali miesigca

i jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywéw netto Funduszu

i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

§19
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu

Fundusz pobiera opfate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwang ,optatg czton-
kowska”, w formie potragcenia procentowo okre$lonej kwoty, z kazdej wptaconej
sktadki przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w wysokoséci 3,5%
kwoty wptaconej sktadki.

§20
Likwidacja Funduszu

Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Fundu-
szu odbywa sie w sytuacjach i trybie okreslonym w Ustawie.
Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywéw do
otwartego funduszu emerytalnego zarzgdzanego przez powszechne towarzy-
stwo emerytalne, ktdre przejeto zarzadzanie Funduszem lub ktore przejeto
Towarzystwo zarzadzajace Funduszem w wyniku potaczenia, a jezeli pota-
czenie towarzystw odbywa si¢ w sposob okreslony w art. 492 § 1 pkt2 K.s.h. —
do otwartego funduszu emerytalnego nie podlegajacego likwidacji wskutek
potaczenia towarzystw.
Przeniesienie aktywow nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie
zarzadzania Funduszem lub polaczenie towarzystw, przypadajacym nie pdzniej
niz w terminie 6 miesiecy od dnia wydania przez organ nadzoru takiego zezwo-
lenia. Dzien wskazany w zezwoleniu jest datg zakonczenia likwidacji Funduszu.
Fundusz podlegajacy likwidaciji jest obowigzany rozwigza¢ umowe z Depozy-
tariuszem przechowujgcym jego aktywa oraz jest uprawniony do rozwigzania
uméw ze wszystkimi innymi podmiotami dziatajgcymi na jego rzecz lub zmiany
warunkow tych uméw w sposob zapewniajgcy zgodnos¢ z postanowieniami
statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakohczenia likwidacji.
W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu:
- przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujacego uwaza sie za dokonane,
- fundusz przejmujacy wstgpuje we wszystkie prawa i obowigzki Funduszu
w tym w prawa i obowigzki w stosunku do cztonkéw Funduszu,
- czlonkowie Funduszu stajg sie cztonkami funduszu przejmujgcego na wa-
runkach okreslonych w statucie funduszu przejmujgcego,
- fundusz przejmujacy dokonuije przeliczenia jednostek rozrachunkowych ist-
niejacych w Funduszu na jednostki rozrachunkowe istniejgce w funduszu
przejmujacym.

§21
Obowigzywanie i zmiana Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz
cztonkéw Funduszu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa za zezwoleniem organu nadzoru.

Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w Zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia
dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu, chyba ze organ nadzoru zezwoli na
skrécenie tego terminu.



