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Warszawa, 31 marca 2014 roku
Szanowni Parstwo,
Mamy przyjemnos¢ przekaza¢ Panstwu sprawozdanie finansowe AEGON Otwartego Funduszu
Emerytalnego za rok 2013.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu wzrosta w ubiegtym roku o ponad 1 mid zt, z 11,6 mid zt na koniec
2012 roku do ponad 12,6 mid zt na koniec 2013 roku.

W 2013 roku AEGON OFE osiagnat stope zwrotu w wysokosci 5,50%, przy zmianie indeksu WIG na po-
ziomie 8,06%, spadku o 7,05% indeksu najwiekszych spétek WIG20 oraz rocznej rentownosci obligacii
skarbowych na poziomie 1,52%. Biorac pod uwage, ze zaangazowanie naszego Funduszu w akcje wyno-
sito przecietnie w ciggu roku ok. 38,9%, osiagnieta stopa zwrotu byta lepsza niz teoretyczny portfel rynko-
wy o podobnym zaangazowaniu w akcje spdtek wchodzacych w sktad indeksu WIG i obligacije skarbowe.

Niestety, w poréwnaniu z wynikami pozostatych funduszy emerytalnych wyniki AEGON OFE nie byty sa-
tysfakcjonujace. Przyczyna tego byto mniejsze ogdlne zaangazowanie w akcje w czasie dynamicznych
wzrostéw na rynku. Ostrozniejsze podejscie do inwestycji w akcje wynikato nie tylko z przeswiadczenia
o rosngcym ryzyku gtebszej korekty na gietdach swiatowych, ale przede wszystkim na rynku polskim,
wynikajgcym z planowanych przez rzad zmian dotyczacych systemu ubezpieczer spotecznych,
aw szczegolnosci przejeciem 51,5% $rodkdw nalezacych do cztonkéw funduszy emerytalnych. Paradok-
salnie, dwa dni po ogtoszeniu przez premiera planowanego umorzenia srodkdw, akcje zaczety dynamicz-
nie rosnac i trwato to do korica 2013 roku.

Podkresli¢ jednak nalezy, ze w 2013 roku udato nam sie wprowadzi¢ kilka istotnych zmian, ktére powinny
mie¢ pozytywny wplyw na osiggane w przysziosci wyniki inwestycyjne. Wzmocniono i zreorganizowano
sktad zespotu zarzadzania aktywami oraz rozpoczeto proces przebudowy portfela inwestycyjnego. Gtow-
ny koszt tych zmian zostat poniesiony w dwoch pierwszych kwartatach ubiegtego roku, a pozytywny efekt
widoczny jest w ostatnim kwartale 2013 roku, w ktérym to osiagneliémy poprawe wynikéw inwestycyj-
nych. Koszt przebudowy portfela byt nieunikniony i zdecydowalismy sie go ponies¢ na poczatku zaplano-
wanych zmian, aby nie wplywat w sposéb istotny na dziatalnos¢ AEGON OFE w kolejnych latach.
Ze wzgledu na ograniczong ptynnos¢ na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nie moglismy
w 2013 roku w petni zrealizowa¢ naszych zamierzen inwestycyjnych. Bedziemy je nadal kontynuowaé
w roku biezacym.

W roku 2013 zapoczatkowaliSmy réwniez inwestycje na rynkach zagranicznych. Skoncentrowalismy sie
na najbardziej rozwinietym i ptynnym rynku amerykanskim. W rezultacie znalezliSmy sie wsréd funduszy
emerytalnych o najwiekszym zaangazowaniu w akcje zagraniczne. Uwazamy, ze w dalszej perspektywie
udziat inwestycji zagranicznych w portfelach funduszy emerytalnych bedzie rést i bedzie odgrywat coraz
wieksza role.Jak juz wyzej wspominali$my, istotnym czynnikiem majacym wptyw na funkcjonowanie
otwartych funduszy emerytalnych oraz ich polityke inwestycyjng byly planowane przez rzad zmiany prze-
piséw prawa dotyczace funduszy emerytalnych. W 2014 roku poza umorzeniem i przeniesieniem do ZUS
w dniu 3 lutego 2014 roku 51,5% $rodkéw zgromadzonych na rachunkach cztonkéw, weszto w zycie
szereg istotnych przepiséw wptywajacych na ksztalt portfela inwestycyjnego otwartych funduszy emery-
talnych. Do najwazniejszych z nich zaliczy¢ nalezy wprowadzenie obowigzujacych w kolejnych latach
progéw minimalnego udziatu akcji w portfelu oraz catkowity zakaz inwestycji w papiery dtuzne emitowane
przez Skarb Panstwa.

Z uwagi na wprowadzenie wymogu minimalnego zaangazowania portfela inwestycyjnego w akcje, ktére
w 2014 roku musza stanowi¢ nie mniej niz 75% portfela, w obecnej chwili otwarte fundusze emerytalne
nalezy rozpatrywac w kategoriach funduszy agresywnych, a nie jak do tej pory zrownowazonych. Wiaze
sie to ze znaczaca zmiana klasy ich ryzyka inwestycyjnego i zmiennosci osigganych wynikéw, ktére beda
w bardzo duzej korelacji ze zmianami indekséw gietdowych.

Przy braku mozliwosci inwestowania w obligacje skarbowe, kolejna po akcjach znaczaca klase aktywow
inwestycyjnych stanowi¢ beda obligacje korporacyjne. Pomimo ograniczonej ptynnosci, pozwalajg one na
pewna stabilizacje zmiennosci portfela inwestycyjnego oraz uzyskanie dodatkowej premii zaréwno powy-
zej rentownosci depozytéw bankowych, jak i objetych zakazem inwestycyjnym obligacji skarbowych.
W celu minimalizacji ryzyka tej klasy aktywéw, szczegdlng uwage bedziemy przypisywac ocenie wiarygod-
nosci ich emitentéw z uwzglednieniem termindw na jakie emitowane sa obligacje. Oceniamy, ze w 2014
roku ich udziat w portfelu bedzie stanowi¢ 8-12%.

Dodatkowo, w ramach zmian przepiséw prawnych dotyczacych funkcjonowania otwartych funduszy
emerytalnych dokonano zmiany przepiséw w zakresie maksymalnego poziomu zaangazowania aktywow
funduszy emerytalnych w inwestycje zagraniczne. Limit inwestycyjny zostat ustawowo zwiekszony z 5%
w roku 2013 do 10% w 2014 roku, co w rzeczywistosci po przejeciu 51,5% aktywow, stanowi nominalnie
mniejsza wartos¢é niz w roku poprzednim. Jednak juz w 2015 roku poziom zaangazowania w inwestycje
zagraniczne ustawowo wzrasta do 20%, by w roku kolejnym osiagna¢ docelowy poziom w wysokosci
30%.

Inwestowanie za granica pozwala na dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, zaangazowanie srodkow
w perspektywiczne spotki i branze, ktore nie sa obecne na polskiej gietdzie, a takze na podniesienie ptyn-
nosci portfela. Zwiekszenie ptynnosci portfela bedzie miato istotne znaczenie z uwagi na bilans sektora
funduszy emerytalnych w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi przez rzad. Nie wiemy jeszcze jaki procent
czlonkéw bedzie w dalszym ciagu przekazywac sktadke emerytalng do kapitatowej otwartych funduszy
emerytalnych, jednak bilans wptat i wyptat ulegnie znacznemu pogorszeniu. Wobec tego fundusze beda
musiaty utrzymywac wieksza niz dotychczas cze$¢ portfela inwestycyjnego w ptynnych aktywach.
Po zmianach prawnych zakazujacych inwestowanie w obligacje skarbowe, najbardziej rozwiniete zagra-
niczne rynki akcji wydaja sig by¢ pozadanym ptynnym aktywem w portfelach inwestycyjnych i to pomimo
ryzyka walutowego, ktérego ustawodawca nie zezwolit zabezpieczac.

Nalezy réwniez wskazac, ze opisane powyzej zmiany prawne oraz zwigkszenie ryzyka zmiennosci wyni-
kow funduszy emerytalnych nastepuja po okresie 5 lat hossy na gietdach i znaczacego zwigkszenia ryzyka
wystapienia korekty. Ponadto sytuacja geopolityczna szczegdlnie za nasza wschodnia granica, ulegta
znaczacemu pogorszeniu i dodatkowo wptywa niekorzystnie na rynki gietdowe. Wydaje sie zatem,
ze w 2014 roku bedzie wystepowac duza zmiennos$¢ cen akcji. Korekty czy tez bessy sa nieodtacznym
elementem rynkéw gietdowych, a czasami sa wrecz korzystne dla zmniejszenia ryzyka zbytniego przewar-
tosciowania rynkéw oraz pogorszenia koniunktury gietdowej i gospodarczej na dtuzszy okres. Pozwalaja
rowniez na nabywanie aktywow po okazyjnych cenach.

Pamigtajmy réwniez, ze po decyzjach rzadu o zmniejszeniu sktadki przekazywanej do OFE z poczatkowe-
go poziomu 7,3% wynagrodzenia brutto do obecnego 2,92%, ryzyko przysztej niskiej emerytury nie jest w
znaczacym stopniu obcigzone kondycja rynkéw gietdowych. Dtugoterminowe, historyczne stopy zwrotu
otwartych funduszy emerytalnych, mimo ze nie sa prognoza na przysztos¢, pozwalaja mie¢ nadzieje, ze
zyski z uczestnictwa w funduszach beda wyzsze niz depozyty bankowe czy tez inflacja i dostarcza realny
dodatni zwrot z inwestycji.

Ufamy, ze dzigki poczynionym zmianom dotyczacym polityki inwestycyjnej oraz osigganym przez nas
wynikom, beda Paristwo zadowoleni z cztonkostwa w AEGON OFE.

Z powazaniem

Roman Danielak

Cztonek Zarzadu

Rafat Markiewicz

Mh==—

Prezes Zarzadu

Dorota Dziugiett

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe

AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 12 645 771 299,98 ztotych;

3) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy dodatni
wynik finansowy w wysokosci 654 828 564,89 ztotych;

4) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 1 044 334 658,89 ztotych;

5) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 roku
wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 1 044 334 658,89 ztotych;

6) zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzienn 31 grudnia 2013 roku, wykazujace
wartos¢ portfela inwestycyjnego w wysokosci 12 627 223 834,94 ztotych;
7) dodatkowe informacije i objasnienia.

Roman Danielak

T

Cztonek Zarzadu

Rafat Markiewicz

Mh==—

Prezes Zarzadu

Dorota Dziugiett

ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego
sporzadzone za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
1. FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY
2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3. DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

4. CEL INWESTYCYJNY

5. STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

6. PODATKI

7. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

8. UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

9. WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
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FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY

.1 AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny, zwany dalej Funduszem, wpisany do rejestru funduszy emery-
talnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod
numerem RFe 13.



1.2

1.3

22

2.3

24

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka
Akcyjna, zwana dalej Towarzystwem, z siedzibg w Warszawie (02-675), ul. Wotoska 5, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000028767.
Towarzystwo jest spotkg akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny w 100% nalezy do spotki
prawa holenderskiego AEGON Poland/Romania Holding B.V. z siedzibg w Hadze (Holandia).
W roku 2012 miaty miejsce nastepujace kontrole przeprowadzone przez KNF dotyczace dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu:
- kontrola wszystkich obszaréw dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu przeprowadzona w siedzibie
Towarzystwa oraz Pekao Financial Services Sp. z 0.0. (prowadzacej rejestr cztonkéw Funduszu)
w okresie od dnia 9 lipca 2012 roku do dnia 17 sierpnia 2012 roku ,
- kontrola uzupetniajaca kontrole dziatalnosci Towarzystwa przeprowadzona w siedzibie Towarzy-
stwa w okresie od dnia 24 pazdziernika 2012 roku do dnia 20 listopada 2012 roku.
Powiadomienie pokontrolne z dnia 31 stycznia 2013 roku wykazato nieprawidtowosci w zakresie
obszaréw objetych kontrola, na ktére Towarzystwo odpowiedziato wyjasnieniami oraz podjeto
czynnosci w celu ich usunigcia.
W zwigzku z kontrola dotyczaca dziatalnosci Towarzystwa, w dniu 30 stycznia 2014 organ nadzo-
ru zawiadomit Spétke o wszczeciu postepowania administracyjnego w na podstawie art. 204 ust.
2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w zwigz-
ku z podejrzeniem razacego naruszenia art. 29 ust.1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu fundu-
szy emerytalnych w zwiazku z art. 368 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeksu spotek
handlowych.
Zdaniem Zarzadu wyniki kontroli przeprowadzonej w 2012 roku nie majag istotnego wptywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2013 roku.
Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.
Z dniem 1 lutego 2014 r. na mocy ustawy o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad
wyptaty emerytury ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych ( Dz.U. 2013 .
poz.1717) wprowadzone zostaty miedzy innymi nastepujace zmiany:
W dniu 3 lutego 2014 r. Fundusz umorzyt 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku
kazdego cztonka otwartego funduszu emerytalnego na dzien 31 stycznia 2014 r. i przekazat do Zakta-
du Ubezpieczen Spotecznych, dziatajgcego w imieniu i na rzecz Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,
aktywa, o ktérych mowa ponizej, o wartosci odpowiadajacej sumie wartosci umorzonych jednostek
rozrachunkowych (6.450.596.527,86 zf). Warto$¢ aktywow netto pozostajgca w Funduszu po wyzej
wymienionym umorzeniu wynosita 6.222.323.918,06 zt (dane niezbadane).

W dniu 3 lutego 2014 r. Fundusz przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych nastepujace kate-

gorie aktywéw, w okreslonej ponizej kolejnosci, az do osiagniecia wartosci odpowiadajacej sumie

warto$ci umorzonych jednostek rozrachunkowych wedtug stanu na dzien 31 stycznia 2014 r.:

1) obligacje i bony emitowane przez Skarb Parstwa;

2) obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie
z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
(Dz. U.z2012 r. poz. 931, z pdzn. zm.), gwarantowane przez Skarb Parstwa;

3) inne papiery warto$ciowe opiewajace na swiadczenia pieniezne, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa;

4) $rodki pieniezne denominowane w walucie polskie;j.

W dniu 1 lipca 2014 r. powszechne towarzystwo emerytalne wycofa przechowywane na rachunku

czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego srodki oraz zamknie rachunek czesci dodatkowej Fun-

duszu Gwarancyjnego.

W okresie od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. otwarty fundusz emerytalny bedzie usta-

lat okresowa stope zwrotu w kazdym dniu wyceny oraz przekazywat ja do organu nadzoru podawat

do publicznej wiadomosci.

Zmianie ulega wykaz kategorii lokat, w ktére moga inwestowac otwarte fundusze poprzez m.in.

wprowadzenie zakazu lokowania aktywdw otwartego funduszu w:

1) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe, emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, a takze pozyczki i kredyty, udzielane tym podmiotom;

2) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe, emitowane przez rzady lub banki centralne paristw,
a takze pozyczki i kredyty, udzielane tym podmiotom;

3) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe, opiewajace na swiadczenia pieniezne, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, a takze depozyty, kredyty i po-
zyczki, gwarantowane lub poreczane przez te podmioty;

4) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe, opiewajace na swiadczenia pieniezne, gwarantowane
lub poreczane przez rzady lub banki centralne panstw, a takze depozyty, kredyty i pozyczki, gwa-
rantowane lub poreczane przez te podmioty.

W okresie od dnia wejécia w zycie w/w ustawy, tj. 14 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. taczna

wartos¢ lokat aktywéw otwartego funduszu emerytalnego w aktywach denominowanych w walucie

innej niz krajowa, nie moze przekroczy¢:

1) 10% wartosci aktywdw w okresie od dnia wejscia w zycie w/w ustawy do dnia 31 grudnia 2014 r;;

2) 20% wartosci aktywdw w okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 .

Do dnia 31 grudnia 2017 r. taczna warto$¢ lokat aktywéw otwartego funduszu emerytalnego w akcje

i prawa do akcji nie moze by¢ mniejsza niz:

1) 75% wartosci tych aktywow do dnia 31 grudnia 2014 r;;

2) 55% wartosci tych aktywdw do dnia 31 grudnia 2015 r;;

3) 35% wartosci tych aktywdw do dnia 31 grudnia 2016 r;;

4) 15% wartosci tych aktywow do dnia 31 grudnia 2017 r.

Do dnia 31 lipca 2014 r. wprowadzono zakaz reklamy zawierajacej informacje o otwartych funduszach

emerytalnych lub informacje sugerujace, ze reklama odnosi sie do otwartych funduszy emerytalnych.

Poczawszy od dnia 1 lutego 2014 roku Fundusz moze pobierac optaty wytacznie w formie potracenia

okreslonej procentowo kwoty z wptacanych sktadek, nie wiekszej niz 1,75%, z tym ze potracenia

dokonuije sig przed przeliczeniem skfadek na jednostki rozrachunkowe.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w oparciu o przepisy regulujgce rachunko-

wos$¢ funduszy emerytalnych, zgodnie z ktérymi Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie

otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek bankowy z tytutu skfadek
badz obligacje otrzymane w zwiazku z przejeciem przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubez-
pieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (ustawa

z dnia 23 lipca 2003 roku). Ogodinie dostepne informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytal-

nych wskazujg na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkdw otwartych funduszy emerytalnych, Zaktad Ubez-

pieczen Spotecznych nie przekazat skfadek lub sktadki sa przekazywane nieregularnie. Dotyczy to

w szczegolnosci lat 1999-2002. Fundusz nie jest w stanie oszacowac wiarygodnie wysokosci nalez-

nosci z tego tytutu. Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki faktycznie otrzymane

w formie wptywdw na rachunek bankowy do dnia 31 grudnia 2013 roku lub obligacje otrzymane do

dnia 31 grudnia 2009 roku.
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Na podstawie informacji otrzymanej z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, Zarzad Towarzystwa uzyskat
informacje o szacowanej kwocie nadptaconych przez ZUS do Funduszu skfadek za lata 1999 - 2013,
zakwalifikowanych do zwrotu (stan na dzier 3 stycznia 2013 roku). Nominalna warto$¢ sktadek za-
kwalifikowanych do zwrotu oszacowana przez ZUS wynosi 40 489 tysiecy ztotych. Szczegdétowy spo-
so6b ustalania i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest regulowany
przez art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 989) zwana dalej ustawa o funduszach emerytalnych. Do dnia spo-
rzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wymaga-
nych informacji, ktére umozliwiatyby dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki
pieniezne, podlegajace wyptacie z rachunkéw indywidualnych Cztonkéw Funduszu i wykazywanie
ich, jako zobowigzania w bilansie Funduszu. W zwigzku z powyzszym kwota 40 489 tysiecy ztotych
pomniejszona o pobrane przez Towarzystwo opfaty od sktadek, zakwalifikowana przez ZUS do zwro-
tu, jest zawarta w pozyciji kapitat funduszu w sprawozdaniu finansowym. Ostateczna kwota zobowia-
zania Funduszu jest uzalezniona od wartosci jednostki na dzieri dokonania umorzenia nienaleznie
przekazanych sktadek.

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcje banku depozytariusza petnit Bank PEKAO
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57, zwany dalej Depozytariuszem.
Prowadzenie rejestru cztonkéw, wchodzacego w sktad ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone
zostato Pekao Financial Services Sp. z 0.0., zwany dalej Agentem Transferowym, z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Postepu 21.

CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiagniecie maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokony-
wanych lokat.

5.

Fundusz

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

zobowigzany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami

i ograniczeniami zawartymi ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 989) oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie okreslenia
maksymalnej czesci aktywdw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac¢ ulokowana w poszcze-
gdInych kategoriach lokat z dnia 17 stycznia 2014 r. (Dz.U. Nr 116) i w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w
sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emery-
talne z dnia 28 stycznia 2014 r. (Dz.U. Nr 139)

6.
6.1

6.2

6.3

8.
8.1

8.2

8.3

PODATKI

Podatek dochodowy od osoéb prawnych - zgodnie z Ustawa o podatku dochodowym od oséb praw-
nych z dnia 15 lutego 1992 r. (t.j. Dz.U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397 z pézn zm.) dochody Funduszu
zwolnione sg z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych — w okresie objetym sprawozdaniem Fundusz pobierat
i odprowadzat 19% zryczattowany podatek dochodowy od pienieznych wyptat posmiertnych osobom
wskazanym i spadkobiercom.

Podatki pobrane zagranica — w okresie sprawozdawczym Fundusz otrzymat dywidendy z zagranicy.
Nalezne podatki od przychodéw z inwestycji zagranicznych Funduszu pomniejszaty w roku sprawoz-
dawczym przychody z inwestycji rozpoznawane w Rachunku zyskéw i strat Funduszu. Wszelkie po-
datki pobrane za granica kwalifikujgce sie do zwrotu do Funduszu rozpoznawane sg przez Fundusz
jako naleznosci.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci obowigzujace w Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

e Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 . (t.j. Dz.U. z 2013 . Nr 330), zwang dalej Usta-
wa o rachunkowosci,

¢ Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (t.j. Dz.U. z 2013 . Nr 876), zwane dalej Rozporzadzeniem,

e Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r w sprawie szczegdétowych zasad wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pézn. zm.), zwane
dalej Rozporzadzeniem w sprawie wyceny,

e Statut AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finanso-
wego.

UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

Fundusz stosuje zasade memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych ogétu dotyczacych danego
roku obrotowego przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Dla
zapewnienia wspotmiernosci przychodow i kosztéw, nie dotyczace okresu sprawozdawczego przy-
chody i koszty podlegaja rozliczaniu w czasie, a na nie zaptacone lecz przypadajace na okres koszty
lub straty tworzy sie rezerwy.

Operacje dotyczace kapitatow funduszu

Whptaty na rzecz cztonkéw funduszu sa ujmowane na dzieri otrzymania i przeliczane na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wptaty na rachunek przeli-
czeniowy i po otrzymaniu listy cztonkdw, na rzecz ktérych wnoszone sa sktadki, wedfug wartosci
jednostki rozrachunkowej na ten dzien.

Whptaty dokonywane przez Towarzystwo na rachunek czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego sa
dokonywane w takiej wysokosci, aby wartosé srodkéw przechowywanych na rachunku czesci dodat-
kowej funduszu gwarancyjnego wynosita nie mniej niz 0,3 % i nie wiecej niz 0,4 % wartosci aktywow
netto Funduszu.

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sa srodki przekazywane przez
Fundusz ze swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowiacej rownowartos¢ 0,005%
wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca.

Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktéry w sytuacjach okreslonych w art. 182a ust.3 pkt. 1i
3 oraz ust.5 ustawy o funduszach emerytalnych, przenosi $rodki, do wysokosci ktérych Towarzystwo
nabyto uprawnienie do wycofania z rachunku premiowego.

Srodki zgromadzone na rachunku czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, rachunku premio-
wym i rachunku rezerwowym stanowiag czes¢ aktywow Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozra-
chunkowe.

Zwigkszenie kapitatu funduszu, kapitatu czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, kapitatu pre-
miowego oraz kapitatu rezerwowego ujmuije sie w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia, zmniej-
szenie powyzszych kapitatdbw ujmuje sie na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych
na $rodki pieniezne.

Operacje dotyczace sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Data, pod jaka wprowadzane sg do ksiag operacje nabycia oraz zbycia sktadnikow aktywéw jest
zgodna z datg uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego dokonanie tych operaciji oraz z za-
sada przyporzadkowania do wiasciwego okresu sprawozdawczego.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuije sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Nabyte nieodptatnie sktadniki posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane sa w ksiggach rachunkowych Funduszu
w dacie przekazania srodkow.

Transakcje nabycia papierow wartosciowych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odku-
pu majace na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki (transakcje BSB) ujmowane sa
w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia nabycia.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub zbycie pozostatych sktadnikéw portfela inwe-
stycyjnego w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia sktadnika portfela inwestycyjnego z nali-
czanymi odsetkami w dacie zawarcia umowy, nalezne odsetki ujmuje sie¢ w dniu zawarcia umowy,
wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej
z zawartg umowa.



Prawa poboru akcji, przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo poboru akcji
notowanych na rynku regulowanym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te
po raz pierwszy byty notowane bez prawa poboru. W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia
sie wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji wczes$niejszej emisji. Nie wykorzysta-
ne prawa poboru umarza sie wedtug wartosci réwnej zeru, na dzien wyceny nastepujacy po dniu, w
ktérym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa.

Nalezne odsetki od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz bankowych depozytach
terminowych naliczane sa narastajaco i powigkszaja warto$¢ aktywéw Funduszu w dniu wyceny.
Nalezne odsetki ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestyciji.

Odpisy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza sig¢ do przychoddw z inwestycji. Odpisy z tytutu amorty-
zacji premii stanowig koszty operacyjne.

8.4 Dywidendy i Swiadczenia dodatkowe
Naleznos$¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dzien, w ktérym akcje byty notowane po raz pierwszy bez dywidendy.
Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papigréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje sie za nalezne w chwili okreslonej
w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

9. WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

9.1 Wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego funduszu dokonuje sie w dniu wyceny, z doktadnoscia
do jednego grosza, wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, o ktorej
mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.

9.2 Papiery wartosciowe oraz prawa z papieréw wartosciowych notowane na rynku wyceny, wyodrebnio-
nym pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacym regularnie, zapewniajagcym jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach, sa
wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny
papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym byt ustalony.
Kurs wyceny rozumiany jest, jako $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jeze-
li nie jest oficjalnie ustalona dla rynku wyceny, kursem wyceny jest:

a) dla BondSpot Poland
e kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
e kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny
e kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
e ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
e kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

9.3 Z wyjatkiem dtuznych skarbowych papieréow wartosciowych z ustalanym kursem fixingowym na
BondSpot Poland, dla ktérych rynkiem wyceny jest BondSpot Poland, jezeli papiery wartosciowe sa
w tym samym dniu notowane na wigcej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym systemie
notowan Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wielkos¢ obrotu
danym papierem warto$ciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan.

31 gudnia2013 3 (%]r:dkgﬁggm
biei(qnfezgntl)?((;esu) pOporiiiTj)e 90
BILANS (2h (2
l. Aktywa 12679725 162,69 11650 372 480,57
1. | Portfel inwestycyjny 12 627 223 834,94 11559 731 090,83
2. | Srodki pienigzne 35975 345,48 71128 628,07
a)| na rachunkach biezacych 30 869 269,43 47 590 830,96
b)| na rachunku przeliczeniowym 5087 116,37 23526 075,40
- na rachunku wptat 4 875 706,54 23 396 221,06
- na rachunku wyptat 211 409,83 129 854,34
- do wyjasnienia 0,00 0,00
¢)| na pozostatych rachunkach 18 959,68 1172171
3./ Naleznosci 16 525 982,27 19512 761,67
a)| z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 2649 001,11 16 148 097,19
b)| z tytutu dywidend 422 778,11 2 492 165,60
¢)| z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d)| z tytutu odsetek 676 532,51 38 145,91
e)| od towarzystwa 730,01 0,00
f)| z tytutu wptat na rachunek premiowy 656 629,59 534 352,97
g) pozostate naleznosci 12120 310,94 300 000,00
4. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania 33953 862,71 48 935 839,48
1. E etgéu’fu nabytych sktadnikdw portfela inwestycyj- 21 597 060,30 37 382 877,56
2. | Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. | Wobec cztonkéw 113 699,66 113 692,17
4. | Wobec towarzystwa 656 629,59 1174 898,95
5. | Wobec depozytariusza 152 323,18 0,00
6. rze ;)étrL\le% w;/arr%rzeliczonych jednostek na rachunku 0,00 0,00
7. grteyrtnL;IouWr;/iemprzeliczonych jednostek na rachunku 656 629,59 534 352,97
8. §oltodatianwe Funduer Gwaraneyinege - E 0.00 0,00
9. | Pozostate zobowigzania 4946 061,96 4 582 940,10
10. | Rozliczenia miedzyokresowe 5831 458,43 5147 077,73
ll. Aktywa netto (I - Il) 12645 771299,98 11 601 436 641,09
IV. Kapitat funduszu 7911702 452,17 7 523 211 903,05
V. Kapitat rezerwowy -8233121,93 -8233121,93
VI. Kapitat premiowy 572 086,02 649 154,73
VIl. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 24 107 472,03 23014 858,44
VIIl. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 4717 622 411,69 4 062 793 846,80
1. g?r']‘\;‘lg“s‘{'y%‘fi’any nierozdysponowany wynik 256035033843 2150 662 031,27
2. fj&’gﬁg‘;‘a%w‘;g;gﬁ’sp°”°""a”y zrealizowany 603 576 105,01 727 176 505,75
3. ;“ﬁf,f;!';?mgg’t%?k (strata) 154468696825 1184 955309,78
4. %i%lé%rgchl)Jwane przychody z tytutu pokrycia 0,00 0,00
IX. }?ﬁgf}:;ﬁ?‘:ggw(‘f{;’:{yj\‘}ﬁ’\‘,’ﬁf\\;ﬂf’f"m”’any wynik 12645771299,08 11 601 436 641,09
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9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

Kroétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda
liniowej amortyzaciji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe w okresie nie wczesniejszym niz miesigc przed pierwszym notowaniem
sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ich ceny nabycia.
Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wycenianie wedfug ceny nabycia.
Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny jest row-
na wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i
akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich po-
siadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako warto$¢ emisji notowanej na rynku wyceny
skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

W przypadku transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery
wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu sa wyceniane metoda
liniowej amortyzacii réznicy miedzy ceng odkupu a cena nabycia.

Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie
i w okreslonym terminie uznaje sie za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia metoda liniowej amor-
tyzacji réznicy miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej
i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.
W okresie miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym
dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug
ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia — stosuje
sie $rednia cene nabycia wazong wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

9.10 Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sa wyceniane wedtug

9.1

—_

ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli s3 notowane na rynku wyceny i byly przedmiotem obrotu
po ostatnim dniu wyceny, stosuje sig zasady okreslone w pkt. 9.2.

Wycena aktywoéw lokowanych za granica odbywa sie na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny
aktywow krajowych. Warto$é aktywdw zagranicznych jest przeliczana na wartosé w walucie polskiej
wedtug kursu $redniego ustalonego przez NBP na dziert wyceny. Nie zrealizowane réznice kursowe
ustalone w wyniku tego przeliczenia wptywajg na wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z inwestycji. W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, wyceny dokonuje sie na podstawie notowar na
terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

9.12 Wycena bonéw skarbowych emitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej dokony-

wana jest metoda liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ich ceny nabycia.

9.13 Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny oraz w przypadku, gdy nie jest mozliwa

wycena aktywéw wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.2 - 9.11, albo bytoby to sprzeczne z zasada
ostroznosci, albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do wyceny znacznie odbiegajacej na
niekorzys$¢ od wartosci rynkowej Fundusz dokonuje wyceny wedtug okreslonej przez fundusz emery-
talny szczegdtowej metodologii.

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31 marca 2014 roku

VL.

VII.

w okresie
zakoniczonym
31 grudnia 2012

(2

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2013

RACHUNEK ZYSKOW i STRAT ()

Przychody operacyjne 485 538 342,94 500 940 698,47
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 481 492 282,68 500 618 762,79
a) dywidendy i udziaty w zyskach 165 696 724,28 169 997 542,50
b)| odsetki, w tym 315 585 521,39 316 564 826,08
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 293 977 138,83 293 771 573,67
bggisefgf,‘v‘\’gaﬂ%ggizgwghba”k°Wy°h i bankowych 21 608 382,56 22793 252,41
- pozostate 0,00 0,00
) it i e B 000 1380388553
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
o) g(z:%cvlcg% S,zct%twuycgdzielonych pozyczek w papie- 0,00 0,00
f)| pozostate przychody portfela inwestycyjnego 210 037,01 252 508,68
2. E;};(?vsgghze Srodkéw pienigznych na rachunkach 173 637,87 291 049,93
3. | Rdznice kursowe dodatnie 3 855 834,35 12 480,99
4. | Pozostate przychody 16 588,04 18 404,76
Koszty operacyjne 66 841 035,78 58 889 251,72
1. | Koszty zarzadzania funduszem 62 343 814,38 54 978 446,52
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 7192 976,75 6 272 305,81
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1564 360,73 1249 074,73
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 47 576,01 47 706,36
3 snrizzci peml od akznych penlros rtosce 475760 77063
b)| pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. | Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Emchedyztiuneenenadtuoniudien | 7isaarna  -a7ioTrese
7. | Rdznice kursowe ujemne 2 875 719,22 52 492,84
8. | Pozostafe koszty
Wynik z inwestycji (I - II) 418 697 307,16 442 051 446,75
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 236 131 257,73 1177 224 033,03
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestyciji - 123 600 400,74 90 277 298,80
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 359 731 658,47 1086 946 734,23
Wynik z operaciji (Il + IV) 654 828 564,89 1619 275 479,78
Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
Wynik finansowy (V + Vi) 654 828 564,89 1619 275 479,78
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N V; Qﬁﬂﬁlﬁfﬁ;ﬁ:ﬁ? Eggﬁga‘;‘ﬁg;‘g‘g““sz“ na poczatek okresu 11601436641,00 969266320775
L Warlosc aywow netiona koniec poprzediedo | 11G01436641,00  9GS2GIZOTTS 11 oy kaptalenvess o osaiasiat 268505 58062
I ey ™ ckrosic sprawozdawczym ssamssoasy  fetwzrsarers ) HSEEIIL L s8772400870 24144709031

1.] Wynik z inwestycji 418697 307,16 442051446,75 - otrzymanych wptat transferowych 7342095,46 213647473,58

2.| Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - 123 600 400,74 90 277 298,80 - pokrycia szkody 0,00 0,00

3.  Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji 359 731 658,47 1 086 946 734,23 - pozostate 1076,21 3846,18

4.| Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 b)| zmniejszenia z tytutu 76577561,34 266502833,25
. Zmiany w kapialo w okfoslo Spawozdawezi, 38950600400 289497 953,56 et osaom upraurionym Tser21720 119008206

1. ootk Tomachunkow . e preeliezonyeh na 47326706665 5646164481 R e e 200827,32 127096,44

Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek dozywotniej emerytury kapitaiowe]

N e e n . 83760972,65 27511849535 - zwrotu biednie wptaconych skfadek 27063501,34 2206199658
Iv. ﬁgf:&ﬁ;ﬂﬁgﬁ '(};) fﬁ;)aktywow netto w okresie 1044 334 658,89 1908 773 433,34 1.2 Kzgﬁgls :Lerduszu na koniec okresu sprawozdawczego 7911702 452’?3 7523211 902:82
V. wg;tgas\; :Zfz:,)w(,l:,,l \,;)eﬂo na koniec okresu spra- 12645771299,98 11601436641,09 2. \Iﬁ%%gi chga/éowy funduszu na poczatek okresu spra: -8233121,93 -8229 163,45
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych 2'18' f\l’;ia:gz;"n:;a:italjhzezen”owym 000 24'5% jgigj
L Zmana lozby ednostol rommaehunkowschw 115750020058 954061176t i et

I i

2l [Prezia ‘(’)"frzefj‘gg?g@ggggfﬁ'g;ggga"h“"k°WV°h na 360124845213 348582850,3522 : \;vgfgztt na rzecz towarzystwa 8,88 2454 428,83

3. Iz'éﬁfv&%”ﬁ?%é?é@ﬁ%lf(?ggl‘fv !SPaC&"‘Jz%ﬂL‘JSL‘e“JS' 0,00 0,00 22, ggﬁg{agegemwy funduszu na koniec okresu sprawoz- - 8233 121 :93 8233121 :93

e e e e ek 00 5 Kapta premiowy sz pocrtek S IO igraa7y 003019

5 Moy o S o an i aoosy  sestsses) [ D 1060426 618035462

iczba jednostek rozrachunkowych na rachunku pre- - wptat towarzystwa 7106342,6 6180354,62
e B e
7.| $ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na pocza- 1048814,7872 1019443,8842 = zas!len!a rachunku rezerwowego 0,00 2450464,54
tek okresu sprawozdawczego - zasilenia funduszu 7183411,31 3710774,54
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku cze- - pozostate 0,00 0,00

8. g%ggu gg?gngzzgcvcgsezg% Gwarancyjnego na koniec 1081300,0741 1048814,7872 30 ggv;zi(t:ezzta ggamiowy funduszu na koniec okresu sprawoz- 572086,02 649 154,73
IL rZangLaJl:k\év‘zgosm aktywow netto na jednostke roz- 4. ggglzt;t{etl:(zgi(r:é gggg:';evvg% Zevrl‘,(i:sézou Gwarancyjnego na 23014858,44 22127644,76

1| Ml syt et v sk rorehurkows ORI e o

o | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 35.11 33.08 a)| zwigkszenia z tytutu 1092613,59 887213,68

na koniec okresu sprawozdawczego ’ ’ - wptat towarzystwa 1092613,59 887213,68

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jed- 550% 16.40% b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00

nostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym d ’ - zasilenia funduszu 0,00 0,00
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozra- 3057 28.55 - wyptat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
chunkowa w okre5|'e,sprawo'zdawczym : ’ ' 4.0 | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na 2410747203 23014858.44
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke 36.10 33.99 konlgc riesu sprawozdawczego ’ ’
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym ’ ’ 5. | Wynik finansowy 4717622411,69 4062793846,80
6. Wertose aktywon netto najednoste rorachunkous 36,1 3320 1, Kapialy razem w dyspozyci funduszu na koniec okfesi | 1564577129998 11601436641,
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(stan na koniec biezacego okresu) (stan na koniec biezacego okresu)
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO '(';’Zst‘)’ Wa“"(ffs':gby"ia Wa“‘zfé E;};aiaca :k?giv:;g] '(';St‘): Wa”‘;ffs’:f)‘byda Wa”‘;f;'s 21;32@05‘ z:f(?(yig;%
Obligacje skarbowe | 505268966  5398209,52 37,10 | 456450346 5911103,10 4352
Nazwa Data zapadalnosci ‘
OKO0113 2013-01-25 3000 2 697,60 2992,80 0,03
PS0413 2013-04-25 6013 5 664,25 6 265,91 0,05
OKO0713 2013-07-25 1000 918,14 983,20 0,01
DS1013 2013-10-24 104 175 97 857,55 106 760,62 0,92
PP1013 2013-10-24 85 000 85 000,00 86 298,80 0,74
OK0114 2014-01-25 157 140,62 156,76 0,00 93 157 84 065,26 90 231,87 0,77
PS0414 2014-04-25 179 176,23 187,95 0,00 134179 133 294,27 143 957,97 1,24
OKO0714 2014-07-25 1000 900,70 986,90 0,01 25000 22 517,50 23 847,50 0,20
WZz0115 2015-01-25 5561 5 539,31 5 628,90 0,04 5561 5 539,31 5718,10 0,05
PS0415 2015-04-25 109 000 108 528,50 116 997,33 0,92 264 000 263 891,50 287 699,28 2,47
OKO0715 2015-07-25 5000 4 612,50 4 793,00 0,04
DS1015 2015-10-24 14 608 13 995,87 15 655,98 0,12 14 608 13 995,87 15 999,27 0,14
OKO0116 2016-01-25 115 371 108 213,05 108 506,43 0,86
PS0416 2016-04-25 504 393 491 999,89 543 155,60 4,28 504 393 491 999,89 551 024,13 4,73
120816 2016-08-24 55 000 69 384,60 74 945,55 0,59 55 000 69 384,60 76 449,38 0,66
PS1016 2016-10-25 405 000 404 161,00 425 582,10 3,36 405 000 404 161,00 431 495,10 3,70
Wz0117 2017-01-25 35 000 35018,55 35311,85 0,28 15000 14 984,55 15 437,25 0,13
PS0417 2017-04-25 204 820 204 969,73 220720,18 1,74 164 820 163 039,73 180 449,88 1,55
DS1017 2017-10-25 413 090 407 956,51 443 722,09 3,50 308 090 293 396,81 339 003,75 2,91
Wz0118 2018-01-25 209 990 209 958,45 211 189,04 1,67 39990 39 663,20 41119,72 0,35
PS0418 2018-04-25 290 000 290 285,00 299 854,20 2,36 280 000 277 900,00 294 890,40 2,53
PS0718 2018-07-25 235 000 223 715,50 226 702,15 1,79
Wz0119 2019-01-25 10 000 9 945,00 10018,10 0,08
DS1019 2019-10-25 662 316 643 760,07 726 030,80 5,78 677 316 658 156,99 773 427,14 6,64
DS1020 2020-10-25 386 000 369 005,50 418 709,64 3,30 436 000 420 596,00 494 397,84 4,24
Wz0121 2021-01-25 668 461 653 747,14 662 117,31 5,22 623 461 608 927,14 635 275,59 5,45
DS1021 2021-10-25 137 743 139 348,29 153 493,91 1,21 397 743 406 852,29 466 333,78 4,00
WS0922 2022-09-23 20 051 23 662,76 22 47717 0,18 15051 14 395,36 17 895,64 0,15
120823 2023-08-25 410141 469 464,41 507 939,75 4,01 437 641 500 797,66 575 518,68 4,94
DS1023 2023-10-25 21587 22 353,55 21190,66 0,17 131 587 125 994,55 135 882,00 1,17
WZz0124 2024-01-25 141132 138 704,89 138 395,45 1,09
WS0428 2028-04-25 354 324,80 331,46 0,00
WS0429 2029-04-25 2950 2817,25 3 409,26 0,03 87 950 87 677,42 111 747,51 0,96
Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez SP 50 000,00 50 681,00 0,40 150 000,00 151 701,00 1,30
Emitent Data zapadalnosci
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 2016-10-05 100 000 100 000,00 101 409,00 0,87
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 2018-01-25 50 000 50 000,00 50 681,00 0,40 50 000 50 000,00 50 292,00 0,43
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31 grudnia 2013
(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2012
(stan na koniec biezacego okresu)

- - . 2 D Udziat w x - . Dy Udziat w
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO '('gzst‘)’ Wa”"(tsfs'if)‘byc'a WamzfyCS '2}(;32"103 aktz%lch '(';’ng Wa“"(fycs'\;f)‘byc'a Wa”‘zts;s E}‘)ezaca akt%/%)ach
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasa-
dach okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostra- 468 405,00 473 228,25 2,82 325 090,50 375 789,25 2,18
dach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
Emitent Data zapadalnosci
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 2014-10-24 10 000 10 275,00 10 382,10 0,08 10 000 9 851,00 10 407,10 0,09
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 2018-10-24 310 000 344 100,00 347 708,40 2,74 210000 208 927,00 243 524,40 2,09
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 2022-10-25 105 000 114 030,00 115137,75 0,91 105 000 106 312,50 121 857,75 1,05
Depozyty w bankach krajowych 807 036,71 807 036,71 1,81
Nazwa banku Data zapadalnosci
Bank PEKAO SA 2014-01-02 229 940,00 229 940,00 1,81
Bank PEKAO SA 2014-01-08 178 185,00 178 185,00 1,41
Bank PEKAO SA 2014-01-10 126 015,00 126 015,00 0,99
Bank PEKAO SA 2014-01-02 110 000,00 110 000,00 0,87
Bank PEKAO SA 2014-01-13 100 989,00 100 989,00 0,80
Bank PEKAO SA 2014-01-13 61 900,00 61 900,00 0,49
Bank PEKAO SA 2014-01-02 7,71 7,71 0,00
Papiery wartosciowe emitowane przez banki krajowe 209 500,00 211 531,37 1,67 309 500,00 317 185,77 2,72
Nazwa banku Data zapadalnosci
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2013-03-21 100 000 100 000,00 104 193,00 0,89
Santander Consumer Bank S.A. 2014-10-20 60 60 000,00 60 581,64 0,48 60 60 000,00 60 909,83 0,52
Bank Gospodarki Zywnos’ciowej S.A. 2015-03-27 299 149 500,00 150 949,73 1,19 299 149 500,00 152 082,94 1,31
Listy zastawne
Nazwa banku Data zapadalnosci ‘
Obligacje przychodowe 26 973,50 26 877,58 0,21 29 238,07 29 582,28 0,25
Emitent / Nazwa Data zapadalnosci ‘
Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w Bydgoszczy sp. 2024-04-20 350 26 973,50 26 877,58 0,21 350 29 238,07 29 582,28 0,25
e e e e o e e o 270000 350098t art 4600000 46129943 3g6
Emitent / Nazwa Data zapadalnosci
Globe Trade Center S.A. 2013-05-15 350 35 000,00 35292,89 0,30
Magellan S.A. 2013-11-24 250 25 000,00 25210,82 0,22
Globe Trade Center S.A. 2014-04-28 450 45 000,00 45 320,55 0,36 450 45 000,00 45 484,83 0,39
Magellan S.A. 2014-11-24 250 25 000,00 25 165,21 0,20 250 25 000,00 25 223,84 0,22
Getin Noble Bank S.A. 2015-04-07 70 35 000,00 35 361,84 0,28
Echo Investment S.A. 2015-05-18 300 30 000,00 30 209,61 0,24 300 30 000,00 30 357,44 0,26
Alior Bank S.A. 2015-06-29 30000 30 000,00 30 009,30 0,24
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2015-07-12 30 000 30 000,00 30514,50 0,24
Kruk S.A. 2016-03-21 18 000 18 000,00 18 016,38 0,14 18 000 18 000,00 18 023,58 0,15
Magellan S.A. 2017-04-12 400 40 000,00 40 608,49 0,32
Echo Investment S.A. 2017-04-28 2500 25 000,00 25271,20 0,20
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 2017-06-19 15 000 150 000,00 150 455,10 1,29
Ciech S.A. 2017-12-05 4000 40 000,00 40 154,40 0,32 4000 40 000,00 40 276,16 0,35
Kruk S.A. 2018-08-13 30000 30 000,00 30274,80
Alior Bank S.A. 2020-02-14 38000 38 000,00 40 295,96 0,32 38 000 38 000,00 40 003,36 0,34
PKO Bank Polski S.A. 2022-09-14 27 2 700,00 2731,58 0,02 500 50 000,00 50 965,41 0,44
S o e oy 2 nych notowan 3455820,12  4826307,55 38,06 3340 865,27 4084116,04 35,06
Emitent
Action S.A. 307 955 9 232,96 14 624,78 0,12
AGORA S.A. 1910 859 27 552,70 18 707,31 0,15 1494 441 24 169,40 15 527,24 0,13
Agroton plc 300 000 6 447,23 3012,00 0,03
Alior Bank S.A. 318 741 18252,73 25 636,34 0,20 255 000 14 535,00 16 080,30 0,14
Alta S.A. 92 357 1847,14 377,74 0,00 239 697 4793,94 455,42 0,00
AmRest Holdings SE 249 767 14 742,30 22 264,23 0,18 280 000 16 892,92 27 386,80 0,24
Apator S.A. 331970 7 027,98 11 283,66 0,09 231 195 3 852,58 7 543,89 0,06
Aplisens S.A. 433713 4 305,22 7 949,96 0,06 419 866 4043,79 6 033,47 0,05
Arctic Paper S.A. 238 899 3 583,49 1433,39 0,01
Asseco Poland S.A. 1773825 85 469,03 82 536,08 0,65 1526 484 73 573,93 68 981,81 0,59
Astarta Holding N.V. 43176 278177 2 852,64 0,02 109 985 7912,60 6 055,77 0,05
ATM Grupa S.A. 1487 161 6 062,98 1516,90 0,01
ATM S.A. 731622 6 663,68 9 240,39 0,07 938 079 8 760,90 9671,59 0,08
Avia Solutions Group AB 293 362 18 239,94 13579,73 0,11 100 000 5200,00 5995,00 0,05
Bank BPH S.A. 572 136 26 298,93 31278,68 0,25 616 522 29 778,42 30 147,93 0,26
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 773 146 62 783,55 81358,15 0,64 551 550 40 308,56 54 388,35 0,47
Bank Millennium S.A. 8 448 956 25 880,25 61 085,95 0,48 10922574 38 003,83 48 168,55 0,41
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1737 024 187 628,43 313 498,09 2,47 1478570 145 732,74 250 188,83 2,15
Bank Zachodni WBK S.A. 622 785 151 630,29 240 438,60 1,90 14 078 523,03 3390,40 0,03
Barlinek S.A. 4 652 585 12 832,43 4187,33 0,04
BBI Development S.A. 6337 374 277454 2 408,20 0,02
BIOTON S.A. 372 850 000 28 943,18 33 556,50 0,29
Black Lion Fund S.A. 5402 700 9 292,81 5997,00 0,05 5664431 10 035,00 4 078,39 0,04
Boryszew S.A. 104 185 418 53 437,64 64 594,96 0,55
BUDIMEX S.A. 323713 22 565,96 41 765,45 0,33 322 228 22 430,57 23 003,86 0,20
CCC S.A. 603 126 36 565,10 69 902,30 0,55 564 763 33 877,76 40 984,85 0,35
Central European Distribution Corporation 286 641 27 669,91 1894,70 0,02
Ceramika Nowa Gala S.A. 704 852 3398,07 1374,46 0,01
CEZ ass. 541 439 53 061,97 42 427,16 0,33 246 348 28 370,30 26 977,57 0,23
Ciech S.A. 1213 658 28 058,09 37 623,40 0,30 589 665 10 941,09 13 025,70 0,11
Cinema-City International NV 638 282 16 393,99 20271,84 0,16 605 282 15 558,41 15 743,38 0,14
Coal Energy S.A. 556 412 11 128,24 589,80 0,00 798 409 15 968,18 7 576,90 0,07
Colian S.A. 1400 000 6 133,26 3 052,00 0,03
Comarch S.A. 20965 1071,35 1986,85 0,02 151471 10 157,60 11 092,22 0,10
Comp S.A. 408 524 23 240,55 26 758,32 0,21 571918 35079,13 34 423,74 0,30
Cyfrowy Polsat S.A. 3859 241 60 208,50 76 605,93 0,60 3475098 52 831,15 56 991,61 0,49
Dom Development S.A. 20 000 961,92 1016,80 0,01 121 412 2786,96 1021,07 0,01




31 grudnia 2013
(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2012
(stan na koniec biezacego okresu)
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO '(';’ng Wa”"(ts}fs'\igbyc'a Wamztsfs EZ‘,:)"ZQC"" akt%/(%ach '('gzst‘)’ Wa“"(tsfs"igbyc'a Wart(zts;s E}fzqca akt%%ach
Echo Investment S.A. 9907 751 24 114,54 66 282,85 0,52/ 10999 525 29 481,52 56 097,58 0,48
Eko Export S.A. 971 681 33 155,32 42 122,37 0,33

Elektrobudowa S.A. 220 453 25927,02 23 260,00 0,18 220 453 25927,02 23 460,61 0,20
EMC Instytut Medyczny S.A. 484 000 4312,82 7710,12 0,07
Emperia Holding S.A. 356 494 26 177,96 26 626,54 0,21 721219 67 985,93 41 794,64 0,36
Enea S.A. 1310400 19 817,88 17 939,38 0,14 2256209 35 347,14 35 535,29 0,31
Energa S.A. 4500 000 76 500,00 71 775,00 0,57

Ergis-Eurofilms S.A. 684 740 2210,66 2 396,59 0,02 1074258 3498,47 3652,48 0,03
ES-System S.A. 1344194 7 479,51 4314,86 0,03 1344194 7 479,51 3360,49 0,03
Eurocash S.A. 200 000 5772,99 9 644,00 0,08 674 049 24 080,94 30 089,55 0,26
Fabryki Mebli FORTE S.A. 538918 6216,26 20678,28 0,16 539 488 6222,88 6 829,92 0,06
Famur S.A. 4 376 587 13 723,11 23 064,61 0,18 10694 953 40 662,71 52 191,37 0,45
Farmacol S.A. 389 692 12 050,86 26 417,22 0,21 389 692 12 050,86 12 497,42 0,11
Ferrum S.A. 1463 001 20 409,55 11 294,37 0,10
Firma Oponiarska DEBICA S.A. 174 460 6 335,46 18 173,50 0,14 282 108 12 590,29 17 487,87 0,15
Getin Holding S.A. 13912 892 31 787,65 53 703,76 0,42 21038232 90 158,42 59 117,43 0,51
Getin Noble Bank S.A. 27 066 678 6 750,93 73 892,03 0,58/ 28370112 8 807,93 51 066,20 0,44
Giefda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 165 254 7 248,21 6917,53 0,05 186 054 8 205,01 7 166,80 0,06
Globe Trade Centre S.A. 7174703 50 437,32 53 236,30 0,42 7290 285 65 018,17 73 048,66 0,63
Graal S.A. 405 508 5 625,87 5733,88 0,05 458 518 6 455,01 6 836,50 0,06
Grupa Azoty S.A. 751128 40 103,36 47 591,47 0,38

Grupa KETY S.A. 355 992 33 463,50 77 770,01 0,61 335992 30 547,68 48 245,09 0,41
Grupa Lotos S.A. 565 949 10 871,99 20 142,12 0,16 663 787 13 336,79 27 660,00 0,24
Grupa Nokaut S.A. 346 934 4137,49 551,63 0,00 372 905 4 457,97 2 259,80 0,02
Immofinanz AG 2075000 28 138,02 28 697,25 0,23

Impexmetal S.A. 3212071 10 480,08 11 049,52 0,09 2157 164 7 552,57 7 636,36 0,07
Indykpol S.A. 21491 1789,45 795,38 0,01 24 000 2 012,05 856,80 0,01
ING Bank Slaski S.A. 929 960 54 780,07 105 466,76 0,83 749 312 37 191,57 68 741,88 0,59
Inpro S.A. 750 000 4 950,00 4125,00 0,03 750 000 4 950,00 2 422,50 0,02
Integer.pl S.A. 46 738 5 622,49 14 919,70 0,12 44 888 5 306,81 8 326,28 0,07
Inter Cars S.A. 363 745 28 786,34 68 333,14 0,54 385 857 30 886,97 32 890,45 0,28
Ipopema Securities S.A. 973 564 12 697,05 7 652,21 0,06 872 564 11 793,37 7 757,09 0,07
Izostal S.A. 1381130 8 729,85 8 590,63 0,07 1094 819 7 000,36 8 375,37 0,07
J.W. Construction Holding S.A. 1805 564 15 219,37 7186,14 0,06
Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. 431 497 45 347,60 23 318,10 0,18 368 250 40 703,00 33 856,91 0,29
Kernel Holding S.A. 820 475 46 994,23 31 465,22 0,25 400513 27 055,94 26 746,26 0,23
KGHM Polska Miedz S.A. 1268 889 59 932,38 148 396,57 1,17 1384846 74 583,81 263 563,89 2,26
Kopex S.A. 487 753 7 356,20 8 589,33 0,07
Kredyt Bank S.A. 584 870 6 059,61 9 656,20 0,08
Kredyt Inkaso S.A. 122 844 1791,67 2 563,75 0,02 474 873 7 046,96 6 002,39 0,05
Kruk S.A. 559 800 25 114,83 44 425,73 0,35 450 900 17 748,32 19 920,76 0,17
KSG Agro S.A. 445 000 9 790,00 4797,10 0,04 445 000 9 790,00 5113,05 0,04
Kulczyk Oil Ventures Inc. 7921 412 13 128,96 10 535,48 0,09
LC Corp S.A. 1182 305 1685,83 1371,47 0,01
LPP S.A. 21494 58 625,71 188 858,54 1,49 17 501 22 774,03 79 263,43 0,68
Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. 566 868 38 573,33 69 044,52 0,54 1229223 107 501,29 168 378,97 1,45
Magellan S.A. 868 670 50 495,82 68 598,87 0,54

mBank S.A. 290 268 77 017,89 141 938,15 1,12 161977 21779,77 52 754,29 0,45
Mennica Polska S.A. 1185916 14 942,54 17 753,16 0,14 1258771 15 860,51 28 523,75 0,24
Midas S.A. 4250 000 3501,63 2720,00 0,02 8000 000 6 591,30 5200,00 0,04
MIRBUD S.A. 574 768 2 368,25 701,22 0,01
MLP Group S.A. 405 285 10 235,59 11 339,87 0,09

MOL Magyar Olaj - és Gazipari Részvénytarsasag 103 000 25 604,26 20 619,57 0,16 50 000 12 209,71 12 470,00 0,11
Mostostal Warszawa S.A. 46 867 2 909,98 571,78 0,00
Mostostal Zabrze S.A. 3 604 601 14 697,40 7 028,97 0,06 2704272 13 989,23 3 055,83 0,03
Netia S.A. 8180 857 45716,23 42 785,88 0,34| 16510071 98 630,02 GIRE28%5i1 0,61
Neuca S.A. 54 093 4113,65 15 298,58 0,12 54 542 4155,94 5196,22 0,04
New World Resources Plc 385 052 11 282,11 6 056,87 0,05
Open Finance S.A. 390 646 5780,04 5398,73 0,05
Oponeo.pl S.A. 923 908 9142,42 9 636,36 0,08 669 512 6 898,66 4 853,96 0,04
Orange Polska S.A. 4608 201 59 341,79 45 068,21 0,36 4608201 59 341,79 56 266,13 0,48
Orbis S.A. 288 237 6 939,36 11 575,60 0,09 340512 8 930,09 12 687,48 0,11
Orzet Biaty S.A. 435 362 6 386,83 6 865,66 0,06
PCC Intermodal S.A. 2738584 11909,79 4710,36 0,04 2780 000 12 092,29 4 086,60 0,04
Pelion S.A. 190 539 6 345,39 19 886,56 0,16 190 539 6 345,39 5750,47 0,05
Pfleiderer Grajewo S.A. 767 028 16 989,73 21 622,52 0,17 768 009 17 030,37 10 053,24 0,09
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 8037 322 154 000,01 131 731,71 1,04/ 9181725 187 488,30 168 117,38 1,44
PKP Cargo S.A. 4811 327,15 409,08 0,00

Polimex-Mostostal S.A. 167 246 174,27 105,36 0,00
Polnord S.A. 886 636 49 288,20 9 265,35 0,08
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 417 188 417,19 771,80 0,01
Polski Koncern Migsny Duda S.A. 1147 111 1521,28 458,84 0,00
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 6 472 523 189 832,87 266 926,85 2,11 5167 455 125 908,06 262 351,69 2,25
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 21327 740 80 570,38 110 477,69 0,87 19187350 66 209,44 99 582,35 0,85
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 14 540 149 420 456,34 571 137,05 450 11469114 314 654,60 421 948,70 3,62
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 668 149 227 861,87 300 386,43 2,37 547 063 178 994,54 238 689,06 2,05
PROJPRZEM S.A. 220176 3408,29 2 140,11 0,02 204 699 324475 1813,63 0,02
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych Pol-Aqua S.A. 118 230 2 006,80 401,98 0,00
PZ Cormay S.A. 19937 243,72 257,59 0,00
RAFAKO S.A. 1438011 12 827,34 12 237,47 0,11
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31 grudnia 2013
(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2012
(stan na koniec biezacego okresu)

- - . 2 D Udziat w x - . o Udziat w
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO '('gzst‘)’ Wa”"(tsfs'if)‘byc'a WamzfyCS '2})92"103 akt{o}:flch '(';’ng Wa“"(fycs'\;f)‘byc'a Wa“‘zts;s E}‘)ezaca akt%/%)ach
Rainbow Tours S.A. 355 986 1574,82 3990,60 0,03 700 750 3111,32 2 880,08 0,02
Rawlplug S.A. 704 437 7 813,88 7 748,81 0,06 704 437 7 813,88 5987,71 0,05
Redan S.A. 361 902 905,59 311,24 0,00
Relpol S.A. 129 768 896,38 1 090,05 0,01 386 380 2739,70 3183,77 0,03
Rovese S.A. 2151616 5 165,50 3 033,78 0,03
Rubicon Partners S.A. 200 000 76,14 42,00 0,00
Sanockie Zakiady Przemysiu Gumowego STOMIL 642 689 4738,94 26 626,61 021 671689 523873 11 875,46 0,10
Seco/Warwick S.A. 49 405 1 658,38 2124,42 0,02 49 405 1658,38 1790,44 0,02
Selena FM S.A. 148 683 4 906,54 3 537,17 0,03 148 683 4 906,54 1182,03 0,01
SMT S.A. 608 992 7748,21 13 087,24 0,10 493 545 6 226,51 6 613,50 0,06
SOLAR Company S.A. 160 479 1 669,61 489,46 0,00 162 377 1689,41 946,66 0,01
Stalexport Autostrady S.A. 6 758 999 7 987,38 17 100,27 0,13/ 10866 284 13 675,37 15 321,46 0,13
STALPROFIL S.A. 343 550 4764,00 7891,34 0,06 265 159 3032,14 4 481,19 0,04
Synthos S.A. 10 889 134 33 965,93 60 761,37 0,48 6 765 908 13 617,47 36 671,22 0,31
Tauron Polska Energia S.A. 7 453 957 36 997,03 32 722,87 0,26 7 471538 37 248,21 35 265,66 0,30
TIM S.A. 567 477 12 716,75 2877,11 0,02 530 196 12 497,40 2 820,64 0,02
Trakcja PRKil S.A. 2523 888 11611,05 1463,86 0,01
TVN S.A. 4115 405 51 664,62 60 743,38 0,48 3755033 47 939,72 37 287,48 0,32
ULMA Construccion Polska S.A. 27 059 6 561,13 1186,54 0,01
Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG 209 823 1 880,09 809,92 0,01
Zakfady Azotowe ,,Putawy” S.A. 265 124 23 442,85 36 486,36 0,31
Zaktady Lentex S.A. 2 394 080 10 448,58 17 500,72 0,14 3134813 14 198,67 15 391,93 0,13
Zamet Industry S.A. 417 188 625,78 1105,55 0,01
ZELMER S.A. 509 274 19 654,82 20 004,28 0,17
Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERA- 436106 25 443,99 22 389,68 018 427706 2472245 36 996,57 032
Zespot Elektrowni ,,Patnow-Adaméw-Konin” S.A.” 1080 000 28 296,00 30 488,40 0,26
Zetkama Fabryka Armatury Przemystowej S.A. 73 866 2 513,96 3 034,42 0,03
ZPUE S.A. 12 538 2 447,35 5 444,63 0,04 12 662 2 471,56 3078,64 0,03
Prawa do akcji notowane na GPW 33 800,00 29 952,00 0,24 11 930 000 14 402 100 0,12
Emitent
Capital Park S.A. 5200 000 33 800,00 29 952,00 0,24
Alior Bank S.A. 170 000 9 690,00 10 834,10 0,09
»Czerwona Torebka” S.A. 320 000 2 240,00 3 568,00 0,03
ggetr::‘t:g‘agﬁmﬁne akcje spoétek notowanych na alternatywnych 38 448,38 45707,83 0,36 33 586,87 40 372,39 0,35
Emitent
Briju S.A. 324 550 4 394,96 5592,00 0,04 324 550 4 394,96 4 692,99 0,04
Comperia.pl S.A. 105723 1691,57 2 448,54 0,02
DTP S.A. 1754 886 9 499,03 11 424,31 0,09 1750000 9464,18 15 400,00 0,13
Internity S.A. 339243 1 836,72 454,59 0,00 339 253 1836,78 1306,12 0,01
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. 2 744 655 3 023,65 2 058,49 0,02 2 752 000 3031,94 3 302,40 0,03
Medica Pro Familia S.A. 79735 969,73 570,11 0,00
Medicalgorithmics S.A. 83 000 4 980,00 14 290,94 0,11 83 000 4980,00 5 460,57 0,05
CUBE.ITG S.A. 3533 740 4811,90 2 650,31 0,02 3533740 4811,90 494724 0,04
Orphée S.A. 751 941 7 240,82 6218,55 0,05 565 921 5067,11 5263,07 0,05
Zdematerializowane akcje nienotowane na zadnym z rynkéw 3 074,10 1 998,41 0,02 67,68 13,98 0,00
Emitent
PPH Bomi S.A. 73570 67,68 13,98 0,00
SMT Software S.A. 255 403 3074,10 1998,41 0,02 255 403 3074,10 3447,94 0,03
Zdematerializowane prawa do akcji nienotowane na zadnym z rynkéw 0,00 0,00 0,00 4 998,30 6 586,54 0,06
Emitent
Rovese S.A. 4 671304 4998,30 6 586,54 0,06
Zdematerializowane prawa poboru nienotowane na zadnym z rynkéw 0,00 0,00 0,00 0,00 5,02 0,00
Emitent
Polimex-Mostostal S.A. 167 246 0,00 0,00 0,00 167 246 0,00 5,02 0,00
faermik;gy inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne 43 424,40 29 239,50 0,23 43 424,40 27 354,35 0,23
Emitent Nazwa
BPH Fundusz Inwestycyny Zamknigty Sektora Nie- | gpyy.rizgN 175 000 16 975,00 9973,25 008 175000 16 975,00 11023,25 0,09
Investor Private Equity FIZ INVPE-FIZ 15 000 23 171,40 17 127,15 0,14 15 000 23 171,40 13 954,35 0,12
ﬁg%rgjﬁﬁn?égk“ Nieruchomosci Fundusz Inwestycyj- | g ARBIEC-RN 3278 3278,00 2139,19 0,02 3278 3278,00 2376,75 0,02
Inne krajowe instrumenty finansowe 93 660,00 95 383,56 0,75 133 840,00 136 777,92 1,17
Emitent / Nazwa Data zapadalnosci
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. 2013-12-04 6 000 3 660,00 3 712,02 0,03 6 000 3 840,00 3 861,12 0,03
Bank Pocztowy S.A. 2014-07-10 4000 40 000,00 40 837,80 0,32 4000 40 000,00 41 305,36 0,35
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 2015-04-20 500 50 000,00 50 833,74 0,40 500 50 000,00 51 124,84 0,44
Energa S.A. 2019-10-18 4000 40 000,00 40 486,60 0,35
Razem lokaty krajowe 10 671 540,87 12390 087,17 97,72 9 403 044,53 11 556 283,15 99,19
Akcje spotek notowanych na gietdach panstw obcych 225 938,14 237 136,66 1,87
Emitent
Corning Inc. 1228 098 59 875,70 65 916,74 0,52
General Electric Co. 451 700 34 941,27 38 135,39 0,30
Goldman Sachs Group Inc. 70981 35 338,21 37 897,26 0,30
Devon Energy Corp. 190 000 36 883,49 35 406,96 0,28
Huntington Bancshares Inc. 1075000 29 558,74 31 229,55 0,25
EMC Corp. 200 000 15 872,68 15 150,36 0,12
Regions Financial Corp. 449 849 13 468,05 13 400,41 0,11
Razem lokaty zagraniczne 225 938,14 237 136,66 1,87 0,00 0,00 0,00
Razem lokaty 10 897 479,01 12 627 223,83 99,59 9 403 044,53 11 556 283,15 99,19




31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

(biezacy okres) (biezacy okres) (biezacy okres) (biezacy okres)
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (zh (zh DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (2h (zh)
DIoRacy Okree Sryaworaamiry W adnicsionbs 40 poryol % obowiaaany g C-iorow's informacie o wielkosd 11363066 11369217
1. Bé\zl?gtggg?igzne na rachunkach biezacych”; informacije 30888229,11 47602552,67 a.| wpfat 112664,83 112664,83
b.| wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
a. ﬁLoS%éw na rachunkach biezacych w banku depozyta- 0,00 47590830,96 T —— 0,00 0,00
b. $rodkéw na rachunkach biezgcych w innych bankach 0,00 0,00 d.| pokrycia szkody 0 0,00
c. g’;ct)grli('?sv; na rachunkach pomocniczych w banku depo- 18959,68 11721,71 e.| innych . ”. - 1034,83 1027,34
10.| ,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacije o wiel- 656 629,59 1174898,95
d.| $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych ban- 0,00 0,00 kosci zobowigzan z tytutu:
kach a.| wycofania nadptaty 0,00 0,00
e.| waluty EUR 0,00 0,00 b.| oplaty od sktadki 0 640545,98
f.| waluty USD 30869269,43 0,00 c. opfat transferowych 0,00 0,00
9. innych walut 0,00 0,00 d.| optat za zarzadzanie 0,00 0,00
h. $rodkéw w drodze 0,00 0,00 e.| optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
I innych Srodkow 0,00 0,00 .| innych 656629,59 534 352,97
2. i,nsfgc;(rinlg (gfglaﬁgﬁ( 22 Cri'.?lchunku przeliczeniowym wptat”; 4875706,54 23396221,06 1. {,ﬁg?:,;”zlatzﬁmﬁ pozostate”; informacie o wielkosci zobo- 4946 061,96 458294010
a.| Srodkow wptaconych za cztonkow 112664,83 18366144,32 a. wyptat bezpogrednich 0,00 0,00
b.| srodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00 b.| wypfat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c.| $rodkéw wptaconych na rachunek premiowy 656629,59 534352,97 c. innych, w tym: 4946061,96 4582940,10
d. I%E)r?dkt?s\l\zluwgﬁgggg]]n%% cr’achunek czesci dodatkowej 0,00 0,00 ; gn%wu podatku dochodowego od wyptat dla uposa- 210375 128827,00
e.| $rodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00 - wobec ZUS z tytutu wycofanie nienaleznych skiadek 4735686,96 4454113,10
f.| innych srodkow 4106 412,12 4495723,77 12. informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
S IormaGs 6 a2 ke, o ozeriom wyplat' 21140983 120854,34 oo habycia Dy whose o) oo e e 0,00 0.00
a.| przeznaczonych na wyptaty transferowe 0,00 0,00 I Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw
b.| przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 210375,00 128827,00 i strat za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy:
c.| przeznaczonych na wyplaty do Zakladu Ubezpieczer 1.| informacje o wielkosci przychodéw z: 481682508,59 500928217,48
Spotecznych z tytutu ustalenia prawa do okresowej eme-. 0,00 0,00 a.| rachunkéw srodkéw pienigznych 173637,87 291049,93
rytury kapitatowej oraz dozywotniej emerytury kapitatowej :
d.| na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku 0,00 0,00 b.| depozytow bankowych 982543243 4924076,29
premiowego c.| obligaciji 293977 138,83 293722073,67
e.| na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00 d.| bankowych papieréw wartosciowych 11782950,13 17869176,12
f.. nienaleznych 0,00 0,00 e.| listow zastawnych 0,00 49500,00
g. wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 f.| kredytow 0,00 0,00
h.| wycofanych z rachunku czeéci dodatkowej 0,00 0,00 g.| innych, w tym: 165923349,33 184072341,47
_ Funduszu Gwarancyjnego - dywidend i udziaow w zyskach 165696724,28  169997542,50
L e L0852 2 - odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 13803885.53
& |ntlv§§§%?ffr$éégynfr#ozr%y;§ehcas ﬁ?ﬁ?&goc‘fvn%?gﬁgc. 2649001,11 16148097,19 nabytych ponize] warteseinominane) ’ '
Z tytutu sprzedaiy: ’ ’ - pozostatych 226625,05 270913,44
a.  akgjl i praw z nimi zwigzanych 2649001,11  16148097,19 2./ informacje o dodatnich roznicach kursowych, w podziale 198300,35 0,00
b.| obligaii skarbowych 0,00 0,00 a.| ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 198300,35 0,00
C.| bonéw 0,00 0,00 - akcji i praw z nimi zwiazanych 198300,35 0,00
d.| pozostatych obligaciji 0,00 0,00 ~ bondw 0,00 0,00
e.| certyfikatow 0,00 0,00 - obligagji 0,00 0,00
f.| bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 - certyfikatow 0,00 0,00
9. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 - bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
h. listéw zastawnych 0,00 0,00 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00 - listéw zastawnych 0,00 0,00
J- innych 0,00 0,00 - innych 0,00 0,00
5 Bﬁgﬁéﬂogg;i Z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci 676532,51 38145,91 b. g{%«i :w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwe- 0,00 0,00
a.  rachunkéw bankowych 0,03 38145,91 - akeii i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
b.| sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 676532,48 0,00 - bonéw 0,00 0,00
- obligacii 0,00 0,00 - obligaji 0,00 0,00
= depozytc')w bankowych 676532,48 0,00 _ certyfikatéw 0,00 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00 - bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- pozostatych 0,00 0,00 - listow zastawnych 0,00 0,00
c.| kredytow 0,00 0,00 - innych 0,00 0,00
:: ip::;};zek 222 2722 3. 'R\évsyzrt]g%rgdtﬁ&ﬁ depozytariusza”; informacje o wielko$ci 1564360,73 1249074,73
6. ,Naleznosci od towarzystwa’; informacje o wielkosci 656629,59 534352,97 a ;sg‘jgﬁnsowania opfat na rzecz innych podmiotéw krajo- 385482,27 28025257
naleznosci z tytutu:
a. rachunku rezerwowego 0,00 0,00 b.| refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 7658,67 0,00
b.  rachunku premiowego 65662959 53435297 c.| opfat za przechowywanie 1142349,16 944720,16
c.| rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00 d.| oplat za rozliczanie 22690,63 20511,00
d. pokrycia niedoboru 0,00 0,00 e.| weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00
e. innych 0,00 0,00 f.| prowadzenia rachunkéw i przelewéw 6180 3591,00
7.| ,Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikow portfela g fnnych - - — . 0.00 0.00
gmrvy?jtalgggsgg :; informacje o wielkosci zobowigzan 21597060,30 37382877,56 4, w;?rmaqe o ujemnych réznicach kursowych, w podziale 15894236,79 0,00
a.| akcji i praw z nimi zwigzanych 60660,30 37382877,56 a.  ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycii: 7244094,16 0,00
b. | obligacji skarbowych 0,00 0,00 - akgji i praw z nimi zwiazanych 7244094,16 0,00
c. bondéw 0,00 0,00 - bonéw 0,00 0,00
d.| pozostatych obligaciji 21536400,00 0,00 - obligacii 0,00 0,00
e. certyfikatow 0,00 0,00 - certyfikatow 0,00 0,00
f.| bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 - bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h.| listéw zastawnych 0,00 0,00 - listéw zastawnych 0,00 0,00
i.| praw pochodnych 0,00 0,00 - innych 0,00 0,00
j-| innych . ' . . ’ 0,00 0,00 b. g{%ﬁl :w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwe- 8650 142,63 0,00
8. ,Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow”; 0.00 0.00 e~ S
informacje o wielkosci zobowiagzan z tytutu zaciagnigtych: ’ ’ - akcji i praw z nimi zwigzanych 8650142,63 0,00
a.| pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00 - bonéw 0,00 0,00
b.| kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00 - obligacii 0,00 0,00
c.| kredytow krétkoterminowych 0,00 0,00 - certyfikatow 0,00 0,00
d.| innych 0,00 0,00 - bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00




31 grudnia2013 31 grudnia 2012
(biezacy okres) (biezacy okres)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (zh (20
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
5. Vﬁg?fgggl‘”z?g j{gt‘ﬁéﬁ;gaztza) Zinwestyciltlinformecielo -123600 400,74  90277298,80
a.| akcji i praw z nimi zwigzanych -208 910 907,03 -60194025,77
b.| obligacji skarbowych 82 023 306,29 150471324,57
c. bondéw 0,00 0,00
d.| pozostatych obligaciji 3287200,00 0,00
e.| certyfikatéw 0,00 0,00
f.| bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h.| listéw zastawnych 0,00 0,00
i.| praw pochodnych 0,00 0,00
j. innych 0,00 0,00
6. rr':leigjzée:%%\lll\gs]z|Zzyyss|,(k(uSt(§':|Eg{yZ) wyceny inwestyci; infor- 350731 658,47 1086946734,23
a.| akcji i praw z nimi zwigzanych 629 590 914,30 690290751,25
b.| obligacji skarbowych - 253 876 398,14 403821081,08
c. bondéw 0,00 0,00
d.| pozostatych obligacji -17 540 362,14 0,00
e. | certyfikatow 1885 243,34 -7448413,32
f.| bankowych papieréw wartosciowych - 327 738,89 283315,22
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h.| listéw zastawnych 0,00 0,00
i.| praw pochodnych 0,00 0,00
j. innych 0,00 0,00
7. ,Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; informacje o 0,00 0,00
wielkosci przychoddéw:
a.| z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b.| ze Srodkéw towarzystwa 0,00 0,00
c. ﬁg SchOdkéW czesci podstawowej Funduszu Gwarancyj- 0,00 0,00
d.| ze Srodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e.| ze srodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
innych OFE
f.| ze Srodkéw Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g. innych 0,00 0,00
Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne
towarzystwa w poprzednim | biezagcym okresie sprawoz- 0,00 0,00
dawczym.
1.| Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
2.| Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3.| Koszty przechowywania 0,00 0,00
4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
5. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6.| inne 0,00 0,00
Rafat Markiewicz Dorota Dziugiett Roman Danielak
—
Wﬁ%’ | L
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowigzki depozytariusza dla AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachun-
kach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. sa
zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor Dyrektor

Departament Bankowosci Transakcyjnej Departament Bankowosci Transakcyjnej
Biuro Operacji Powierniczych Biuro Powiernicze Klientow Krajowych
Stawomir Maculewicz i Administracji Funduszy

Michat Szemraj

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
1.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grud-
nia 2013 roku AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Wotoska 5, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania, bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia
2013 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto funduszu, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, zestawienie
portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacie i objasnienia (,za-
taczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz za prawidtowosc
ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad AEGON Powszechnego Towarzystwa Emerytalne-
go S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem?”), towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego
Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowia-
zani do zapewnienia, aby zataczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do cztonkéw Funduszu (,List Towarzystwa”) spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézn. zm. - ,,ustawa o rachunkowo-
$ci”) i wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawoz-
dania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finan-
sowa, jak tez wynik finansowy Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego spo-
rzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdéb prawidtowy.

3. Badanie zatagczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nie-
prawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentaciji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym sprawoz-
daniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych
przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa, jak i ogoinej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia
opinii o zatagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatal-
nosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, jak tez
sytuacji majgtkowej i finansowej badanego Funduszu na dzier 31 grudnia 2013 roku;

e sporzadzone zostato zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wptywajacymi na forme i treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regu-
lujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. ZapoznaliSmy sig z Listem Towarzystwa sporzadzonym za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zatagczonego sprawozdania finansowe-
go sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 38, punkt
1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad ra-
chunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2013.876 z pozn. zm.).

6. Do zataczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegty Rewident
Maja Mandela

Biegty rewident

Nr 11942

Warszawa, dnia 31 marca 2014 roku

INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

WARTOSCG JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ FUNDUSZU
- w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz (21.05.1999 r.): 10,00 zt

- w ostatnim dniu wyceny 2003 r.: 17,44 z4
- w ostatnim dniu wyceny 2008 r.: 23,96 zt
- w ostatnim dniu wyceny 2010 r.: 30,02 zt
- w ostatnim dniu wyceny w 2013 r.: 35,11 zt

WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ FUNDUSZU
Stopy zwrotu AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego wg stanu na dzien 31.12.2013 r., za okres:

— 36 miesiecy: 16,955%
— 60 miesiecy: 46,536%
- 120 miesiecy: 101,319%

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych w okresie 36 miesiecy, od
30.09.2010 r. do 30.09.2013 r., podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego
wyniosta 19,751%, podczas gdy stopa zwrotu Funduszu wyniosta 17,337%.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z CZLONKOSTWEM FUNDUSZU
Gtéwne kategorie ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu to:

- ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji — Fundusz nie moze zagwarantowac osiagnie-
cia okreslonej stopy zwrotu w przysztosci. wszystkie dziatania Funduszu skoncentrowane sa na osia-
gnieciu jak najlepszych wynikow inwestycyjnych, przy ponoszeniu minimalnego ryzyka;

- ryzyko niewyptfacalnosci gwaranta — nie dotyczy, gdyz Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym;

- ryzyko inflacji — w przypadku wystapienia silnej inflacji uczestnik Funduszu moze zosta¢ narazony na
uzyskanie znaczaco nizszej realnej stopy zwrotu;

- ryzyko regulacji prawnych — zmiany regulacji prawnych moga wptyna¢ na pogorszenie zakresu mozli-
wosci inwestycyjnych, spadek rentownosci i bezpieczenistwa lokat Funduszu, likwidacje Funduszu;

- ryzyko dostawcy — dziatalno$¢ Funduszu oparta jest na szeregu, uméw handlowych zawartych m.in. z:
bankiem depozytariuszem, agentem transferowym, bankami i biurami maklerskimi; niedotrzymanie
zobowigzan wynikajacych z tych uméw moze niekorzystnie wptywaé na dziatalnosé¢ Funduszu;

- ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktdre cztonek Funduszu nie ma wptywu, takich jak
np.: otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana
depozytariusza, czy tez zmiana polityki inwestycyjnej; powyzsze zdarzenia moga skutkowac pogor-
szeniem warunkéw dziatania Funduszu, obnizeniem rentownosci i bezpieczenstwa lokat Funduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu zwigzane sg nastepujace podstawowe kategorie ryzyka:

- ryzyko rynkowe — wynika z zaleznosci cen papieréw wartosciowych wzgledem ogélnych czynnikéw
(ekonomicznych, politycznych, prawnych) okreslajacych warunki dziatania przedsiebiorstw; zmiana
0golnej koniunktury, prowadzi do zmiany cen notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych, powo-
dujac zmiane wartosci jednostki rozrachunkowej;

- ryzyko specyficzne — wynika z indywidualnej charakterystyki inwestycji lub emitenta papieréw warto-
$ciowych; do podstawowych elementéw wptywajacych na wielkos¢ tego ryzyka mozna zaliczyé np.
ryzyka zwigzane z rodzajem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sytuacja finansowa spotki, kadra
zarzadzajgca, konkurencja, technologia, modelem biznesowym;

- ryzyko walutowe — wynika ze zmian kursu ztotego wzgledem walut obcych; Fundusz posiada mozli-
wos¢ inwestowania w aktywa zagraniczne denominowane w walutach obcych i stad zmiany kursu
ztotego przektadaja sie na wyrazone w ztotych zmiany wartosci posiadanych aktywdéw zagranicznych;

- ryzyko kredytowe — wynika ze zmiany zdolnosci emitentéw do sptaty zobowigzan wynikajacych z wy-
emitowanych papieréw wartosciowych, powodujac zmiang wyceny takich papieréw i stad zmiane
wartosci jednostki rozrachunkowej; do tego rodzaju ryzyka zaliczy¢ nalezy réwniez ryzyko zmiany ze-
wnetrznej oceny kredytowej emitenta (ratinguy);

- ryzyko ptynnosci — wynika z niewielkiego wolumenu obrotu danym papierem wartosciowym na rynku,
co uniemozliwia przeprowadzenie transakcji kupna/sprzedazy wiekszego pakietu papieréw wartoscio-
wych bez znaczgcego wptywu na ich cene;

- ryzyko koncentracji — ryzyko zwigzane z niewystarczajaca dywersyfikacja portfela lokat funduszu w pa-
piery wartosciowe poszczegdlinych emitentéw, branze, rynki, kraje lub kategorie lokat; w takim wypad-
ku warto$¢ catego portfela funduszu jest nadmiernie uzalezniona od sytuacji pojedynczego emitenta
papieréw wartosciowych, poszczegdlnych branz, rynkéw, krajoéw czy tez wyrdznionej kategorii lokat.



DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ
| CELU INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Podstawowym i ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego
jest osiagniecie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU WRAZ ZE WSKAZANIEM, W JAKI SPO-
SOB SLUZY ONA REALIZACJI CELU INWESTYCYJNEGO

Gtéwne kategorie lokat Funduszu

Realizacja celu inwestycyjnego odbywa sie poprzez dobér odpowiednich instrumentéw finansowych
do portfela lokat Funduszu oraz jego dywersyfikacje. Fundusz moze dokonywac inwestycji wytacznie w
kategorie lokat okreslone w art. 141 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych [dalej: Ustawa]. Dopuszcza sie lokowanie aktywéw Funduszu we wszystkie
ustawowo dozwolone kategorie lokat. W latach 2014-2015 podstawowymi kategoriami lokat stuzagcymi
do budowy portfela inwestycyjnego Funduszu beda: akcje spotek krajowych, akcje spotek zagranicz-
nych, nieskarbowe papiery dtuzne, krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego.

Akcje spotek krajowych lub zagranicznych to wytacznie akcje spétek notowanych na rynku regulowa-
nym lub akcje bedace przedmiotem oferty publicznej. Fundusz bedzie inwestowat réwniez w instru-
menty powiazane z tymi akcjami tj. w prawa poboru, prawa do akcji oraz obligacje zamienne.
Nieskarbowe papiery dtuzne to szeroka klasa krajowych i zagranicznych aktywow zawierajaca przede
wszystkim: obligacje przedsigbiorstw notowanych na rynkach regulowanych, obligacje emitowane
przez jednostki samorzadu terytorialnego, obligacje przychodowe, obligacje zabezpieczone, listy za-
stawne oraz papiery dtuzne emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego nie posiadajace gwaran-
cji Skarbu Parstwa.

Krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego to inwestycje krétkoterminowe majace na celu zapew-
nienie Funduszowi wymaganej ptynnosci. Sa to przede wszystkim: depozyty bankowe, bony komercyj-
ne oraz certyfikaty depozytowe.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gtownym kryterium doboru wszystkich kategorii lokat do portfela inwestycyjnego jest realizacja usta-
wowego celu inwestycyjnego, czyli osiagniecie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w akcje, prawa poboru, prawa do akcji i obligacje zamienne
spotek krajowych i zagranicznych podstawowymi kryteriami wyboru sg: perspektywy wzrostu wynikow
finansowych tych spotek, ocena ryzyka ich dziatalnosci, oczekiwany wzrost wartosci inwestycji, pro-
gnozowana stopa zwrotu z inwestycji w od niesieniu do odpowiedniego indeksu gietdowego lub grupy
poréwnywalnych spoétek, ptynnosc¢ rynku, poziom ryzyka walutowego.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w nieskarbowe papiery dtuzne podstawowymi kryteriami wybo-
ru sa: biezacy i prognozowany poziom stép procentowych, biezacy i prognozowany poziom ryzyka
kredytowego, wielkos¢ i jakos¢ zabezpieczen realizacji wyptat z papieru dtuznego, ptynno$é obrotu,
ryzyko walutowe.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego podstawo-
wymi kryteriami wyboru sa: biezacy poziom krétkoterminowych rynkowych stép procentowych, opro-
centowanie depozytéw bankowych, oprocentowanie krétkoterminowych instrumentéw dtuznych, réz-
nica stopy zwrotu z inwestycji w stosunku do rentownosci papieréw skarbowych lub oprocentowania
na rynku miedzybankowym, wiarygodnos$¢ banku przyjmujacego depozyt, ryzyko kredytowe emitenta
krétkoterminowych instrumentéw dtuznych.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Dywersyfikacja lokat funduszu jest niezbednym elementem zarzadzania aktywami, wptywajacym na
poziom ryzyka inwestycyjnego, a wigc jednoczesnie determinujagcym bezpieczenstwo portfela lokat
Funduszu. Ustawowe regulacje okreslajace limity inwestycyjne dziatalnosci lokacyjnej otwartych fundu-
szy emerytalnych wyznaczajg podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Funduszu. Zasady te sa zawar-
te w ustawie z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wypta-
ty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych [dalej: ustawa
zmieniajgca] oraz w ustawie.

W odniesieniu do najwazniejszej kategorii lokat jaka sa akcje spotek krajowych i zagranicznych (w tym
réwniez prawa do akcji, prawa poboru i obligacje zamienne), oznacza to, ze ich udziat w aktywach
Funduszu w okresie od lutego do korica grudnia 2014 roku bedzie stanowit co najmniej 75%, a w okre-
sie od stycznia do korica grudnia 2015 roku co najmniej 55%

WSKAZNIKI, DO KTORYCH BEDA POROWNYWANE STOPY ZWROTU OSIAGANE PRZEZ

FUNDUSZ

Wskaznik stuzacy do poréwnywania osigganych przez fundusz stép zwrotu zostat ustalony jako suma

nastepujacych wielkosci:

- pomnozonej przez 0,8 procentowej zmianie indeksu WIG w okresie, za ktéry wyliczana jest stopa od-
niesienia;

— pomnozonej przez 0,2 sumie ilorazéw stopy trzymiesiecznych pozyczek w walucie polskiej ustalanej

na warszawskim migdzybankowym rynku finansowym powiekszonej o 50 punktéw bazowych i liczby
360;

_og. {_VIE(T)
WIG(T,)

benchmark Funduszu
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gdzie:

T, - poczatek okresu

T, — koniec okresu

WIG(T,) - wartos¢ indeksu gietdowego WIG na poczatek okresu

WIG(T, ) — warto$¢ indeksu gietdowego WIG na koniec okresu

WIBOR3M (t) — wartos$¢ stawki trzymiesiecznej pozyczki (OFFER) ustalonej na warszawskim miedzy-

bankowym rynku finansowym w dniu t

Dodatkowo stopy zwrotu Funduszu poréwnywane beda réwniez do Sredniej wazonej stopy zwrotu
wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okresy 36 miesigcy kornczace sig w ostatnim dniu
marca lub wrzesnia danego roku.

STATUT
AEGON OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO

§1
Postanowienia ogdlne
1. Statut okresla organizacje i sposéb dziatania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej
~Funduszem”.

2. Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,,Ustawg”.

3. Fundusz dziata pod nazwa: AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny.
4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2
Zarzadzajacy Funduszem

Funduszem zarzadza AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 5, 02-675 Warszawa, zwane dalej ,, Towarzystwem”.

2. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 110. 356. 000 zt (sto dziesie¢ milionow trzysta piecdziesiat
szes¢ tysiecy zt) i dzieli sie na 110. 356 (sto dziesiec¢ tysiecy trzysta piecdziesiat szesc) akcji imien-
nych o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac zt) kazda i wartosci emisyjnej 8.543,99 zt (osiem
tysigcy piecset czterdziesci trzy zt i dziewigédziesiat dziewie¢ gr) kazda.

3. Towarzystwo tworzy réwniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa. Na
pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw moga byc¢ tworzone kapitaty rezerwowe. Kapitat zapa-
sowy jest tworzony z odpisOw z czystego zysku oraz z wptywow przewidzianych przepisami prawa,
w tym w szczegdlnosci z nadwyzki osiagnietej przy emisji akcji Towarzystwa powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostatej po pokryciu kosztéw emisji akcji.

4. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest AEGON Woningen Nova B.V. z siedzibg w Hadze,
AEGONplein 50, 2591 TV Haga, Holandia.

§3
Organ Funduszu

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo, dziatajace po-
przez dwoch cztonkéw Zarzadu tacznie.

§4
Odpowiedzialnosé Towarzystwa

1. Towarzystwo odpowiada wobec cztonkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewyko-
naniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentaciji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane
jest okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi i ktérym nie mogto zapo-
biec mimo dotozenia najwyzszej starannosci.

2. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykona-
nia przez Towarzystwo obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Powierzenie wykonywania niektérych obowigazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa.

4. Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, szkoda jest pokry-
wana ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego, tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba ze
szkoda nastgpita wytacznie z winy poszkodowanego.

§5
Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie i lokowanie $rodkéw pienieznych odprowa-
dzanych do Funduszu przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ze sktadek cztonkéw Funduszu na
ubezpieczenie emerytalne, z przeznaczeniem na ich wyptate cztonkom Funduszu po osiagnieciu
przez nich wieku emerytalnego i wyptata okresowych emerytur kapitatowych, na zasadach okreslo-
nych w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych, zwanej dalej ,Ustawg o
emeryturach kapitatowych”.

2. Fundusz lokuje zgromadzone srodki pieniezne dazac do osiagniecia maksymalnego bezpieczen-
stwa i rentownosci dokonywanych lokat.

3. Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne stosujgc zasady dziatalnosci lokacyjnej okreslone
w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie.

4. Fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na warunkach okreslonych w Ustawie, a takze w przepisach
wykonawczych wydanych na jej podstawie, zarzadzanie aktywami lokowanymi za granica podmio-
tom uprawnionym w kraju swojej siedziby do zarzadzania cudzymi aktywami.

5. Fundusz moze korzysta¢ z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotéw w zakresie lokowania akty-
woéw w Rzeczypospolitej Polskiej. Towarzystwo jest zobowigzane zatrudni¢ co najmniej jednego
doradce inwestycyjnego do zarzadzania aktywami Funduszu.

§6
Cztonkostwo w Funduszu

1. Czlonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktéra:

1) zawarta z Funduszem umowe w trybie korespondencyjnym i ztozyta pisemne o$wiadczenie

0 zapoznaniu sie z trescig aktualnej informacji dotyczacej otwartych funduszy, albo
uzyskata prawo do czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu w nastep-
stwie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa i dokonania podziatu majatku wspdlnego bytych
matzonkow i ktdra nie jest cztonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od przedstawienia
dowodu nabycia prawa do okreslonej ilosci srodkéw zapisanych na rachunku cztonka Fundu-
szu nie wskazafa jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna doko-
nac wyptaty, albo

uzyskata prawo do czesci $rodkdéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu, ktéry

zmart i z ktérym pozostawata w zwigzku matzeniskim w chwili $mierci i ktéra nie jest cztonkiem

Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od dnia przedstawienia odpiséw aktu zgonu, aktu matzen-

stwa a takze oswiadczenia o zmianach lub braku zmian matzenskich stosunkéw majatkowych

wraz z odpowiednimi dowodami, nie wskazata jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalne-
go, do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, albo

stata si¢ cztonkiem Funduszu w wyniku losowania, przeprowadzonego przez Zaktad Ubezpie-

czen Spotecznych na zasadach przewidzianych w przepisach o systemie ubezpieczen spotecz-

nych, albo
5) stata sie cztonkiem Funduszu w innym trybie, okreslonym obowiazujacymi przepisami prawa.

2. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobe nie
bedaca cztonkiem zadnego otwartego funduszu emerytalnego, nastepuje z chwila zawarcia umo-
wy, jezeli w dniu jej zawarcia osoba przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegata w okresie 12
miesiecy przed dniem zawarcia umowy ubezpieczeniu emerytalnemu, w rozumieniu przepisow
0 ubezpieczeniach spotecznych i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu
w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktérym mowa w przepi-
sach o systemie ubezpieczen spotecznych, zwanym dalej ,Centralnym Rejestrem” z zastrzezeniem
ust. 6.

3. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobe bedaca
cztonkiem innego otwartego funduszu emerytalnego nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych zmian w Centralnym Rejestrze z zastrzezeniem ust. 6.

4. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposéb okreslony w ust. 1 pkt 2-3, nastepuje z chwila otwar-
cia rachunku osobie uprawnione;.

5. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku losowania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, nastepuje
z dniem dokonania przez Zakifad Ubezpieczen Spotecznych odpowiedniego wpisu w Centralnym
Rejestrze.
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§7
Prawa cztonka Funduszu

Czionkowi Funduszu przystuguja nastepujace prawa:

1) prawo do otrzymania srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka po nabyciu prawa
do okresowej lub dozywotniej emerytury kapitatowej, na warunkach okreslonych w przepisach
prawa,

2) prawo do wykorzystania, na warunkach okreslonych w przepisach prawa, srodkéw zgroma-
dzonych na rachunku cztonka, w razie nabycia przez niego uprawnien do renty inwalidzkiej z
ubezpieczenia spotecznego,

3) prawo do rozwigzania umowy z Funduszem lub rezygnacji z cztonkostwa, w zwiazku z zawar-
ciem umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym,



4) prawo do wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu
na rachunek cztonka w otwartym funduszu emerytalnym, z ktérym cztonek zawart nowa umo-
we,

5) prawo imiennego wskazania Funduszowi osoby lub oséb, na rzecz ktdérych, po $mierci cztonka,
ma nastapi¢ wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku, nie wykorzystanych zgodnie z
przepisami ustawy dotyczacymi wyptaty transferowej na rzecz matzonka zmartego cztonka fun-
duszu,

6) prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w punk-
cie 5), po $mierci jedynej osoby wskazanej zgodnie z punktem 5),

7) prawo do oznaczenia udziatu w podziale srodkéw, o ktérych mowa w punkcie 5), oséb wska-
zanych zgodnie z punktem 5),

8) prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozyciji, o ktérej mowa w punkcie 5), 6) lub 7),

9) prawo do informacji w zakresie, w formie i trybie okreslonych w przepisach prawa i w Statucie,

10) prawo do potwierdzenia na pismie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po uzyskaniu czton-
kostwa w innym trybie niz zawarcie umowy.

§8
Obowiazki cztonka Funduszu

Czlonek Funduszu ma obowiazek:

1) w przypadku zawarcia zwigzku matzenskiego po zawarciu umowy z Funduszem ztozy¢ pisem-

ne o$wiadczenie o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy cztonkiem Funduszu a jego
matzonkiem a jezeli migdzy matzonkami nie istnieje wspdlnos¢ ustawowa — udokumentowac
takze sposob uregulowania tych stosunkow,
zawiadomi¢ Fundusz o kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci oswiadczenia, o ktérym
mowa powyzej, o ile zmiana taka obejmuje srodki zgromadzone na jego rachunku. Zawiado-
mienie o zmianie tresci oswiadczenia sktada sie na pismie, a na wniosek cztonka Funduszu
moze by¢ ztozone za pomoca srodkéw komunikacji elektronicznej. Fundusz moze zazadaé
przedstawienia dowodu takiej zmiany.
Cztonek Funduszu niezwtocznie informuje Fundusz, na pismie o kazdorazowej zmianie imienia,
imion, nazwiska, adresu zamieszkania, z okresleniem ulicy, numeru mieszkania lub domu, miejsco-
wosci, kodu pocztowego, a w przypadku wsi — réwniez gminy i poczty, a takze numeru PESEL, a w
przypadku gdy cztonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL, numeru i serii dowodu osobistego
lub paszportu.
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§9
Ustanie cztonkostwa w Funduszu

Ustanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje w razie:
1) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z zaktadem ubezpieczen emerytalnych, albo
2) przystgpienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, albo
3) wykreslenia przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych cztonkostwa z Centralnego Rejestru,
w zwigzku z przyznaniem cztonkowi Funduszu dozywotniej emerytury kapitatowej albo nieusta-
leniem przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych prawa do okresowej emerytury kapitatowej lub
dozywotniej emerytury kapitatowej, w przypadkach okreslonych w przepisach prawa, albo
4) $mierci cztonka Funduszu, albo
5) innych zdarzen okreslonych powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.
. W razie ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw zapisanych na ra-
chunku w trybie i na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach prawa i w Statucie.

§10
Podziat sSrodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia matzeniistwa

=

Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu przez rozwédd lub uniewaznienie, srodki
zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu przypadajace bytemu wspdtmatzonkowi w wyniku
podziatu majatku wspdlnego sa przekazywane bytemu wspdtmatzonkowi na jego rachunek
w otwartym funduszu emerytalnym.

Wypfata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego,
maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia przedstawienia Funduszowi dowodu, ze $rodki
zapisane na rachunku cztonka Funduszu przypadty bytemu wspétmatzonkowi.

Jezeli byly wspétmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie
2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwar-
tego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, Fundusz niezwtocznie otworzy
rachunek na nazwisko bytego wspdtmatzonka i przekaze na ten rachunek $rodki przypadajace by-
temu matzonkowi zapisane na rachunku cztonka Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

. W razie ustania wspdlnosci ustawowej w czasie trwania matzeristwa cztonka Funduszu albo umow-
nego wytaczenia lub ograniczenia wspdlnosci ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu a jego mat-
zonkiem, na podstawie dowodu potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona wypfaty dla dru-
giego uprawnionego matzonka na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia
ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio.

Fundusz niezwtocznie po otwarciu rachunku, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza na pismie warun-
ki cztonkostwa uprawnionego wspotmatzonka.

Jezeli na nazwisko bytego wspétmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek
$rodki przypadajace bytemu wspétmatzonkowi, byty wspdtmatzonek ma prawo do jednorazowej wy-
ptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku,
w razie:

1) ztozenia wniosku wraz z decyzja o przyznaniu emerytury, zaopatrzenia emerytalnego, emerytu-
ry dla rolnikdw lub uposazenia w stanie spoczynku,

2) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukoriczyt 60 lat w odniesieniu do kobiet i 65 lat w odnie-
sieniu do mezczyzn,

3) zlozenia wniosku przez bytego wspétmatzonka urodzonego przed dniem 1 stycznia 1969 ., je-
zeli zgromadzone na jego rachunku $rodki, w kwocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku, nie sa
wyzsze od kwoty stanowigcej:

a) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastagpito przed
dniem 1 stycznia 2002 .,
b) 150% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz
nastapito po dniu 1 stycznia 2002 .
. W razie niedopetnienia obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1, Fundusz przyjmuje odpowiednio,
ze miedzy matzonkami istnieje wspolnosc ustawowa, albo ze matzenskie stosunki majgtkowe uregu-
lowane sa zgodnie z trescig umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokona-
nym przez cztonka Funduszu o zmianie stosunkéw majgtkowych miedzy cztonkiem Funduszu
a jego matzonkiem.
Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia
obowiazku, o ktéorym mowa w § 8 ust. 1.

§ 11

Podziat sSrodkéw w razie $mierci cztonka Funduszu

Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwiazku matzeriskim w chwili $mierci, Fundusz dokona wy-
ptaty potowy $rodkéw zapisanych na rachunku zmartego na rachunek matzonka zmartego w otwar-
tym funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzeriskiej wspdl-
nosci majatkowe;.

. Wyptata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, nie wcze-
$niej jednak niz w terminie 1 miesigca po przedstawieniu przez matzonka zmartego cztonka Fundu-
szu odpisu aktu zgonu, odpisu aktu mafzenstwa oraz pisemnego oswiadczenia stwierdzajgcego, ze
do chwili $mierci cztonka Funduszu nie zaszly zadne zmiany w stosunku do tresci oswiadczenia,
o ktérym mowa w § 8 ust. 1 Statutu, a jezeli zmiany te miaty miejsce — takze dowodu tych zmian.
Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytal-
nym i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze ra-
chunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz niezwtocznie otworzy rachunek
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na nazwisko matzonka zmartego i przekaze na ten rachunek przypadajace matzonkowi srodki zgro-
madzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu. Jezeli na nazwisko wspdtmatzonka zmartego
cztonka Funduszu Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek srodki przypadajace
wspoétmatzonkowi zmartego czlonka Funduszu, wspdtmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma
prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku na zasadach
okreslonych w § 10 ust. 6.

Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktére nie zostang przekazane mat-
zonkowi zmartego, przekazywane sg osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie ze wskazaniem,
o ktérym mowa w § 7 pkt 5 albo pkt 6, a w razie ich braku wchodza w sktad spadku.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego cztonka Fundu-
szu w terminie 3 miesiecy, nie wczesniej jednak niz w terminie 1 miesiaca, od dnia przedstawienia
Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajgcego tozsamosc osoby uprawnionej. Wyptata be-
dzie nastepowata zgodnie z pisemna dyspozycja uprawnionego, przekazem pocztowym lub prze-
lewem bankowym na wskazany rachunek, z tym ze wyptata srodkéw przypadajacych matzonkowi
zmartego moze byc¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym.
W tym ostatnim wypadku postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Wyptata srodkéw bezposrednio na rzecz osob wskazanych przez cztonka Funduszu, jako upraw-
nionych do wypfaty srodkéw nie przekazanych na rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie
okreslonym w art. 131 Ustawy, moze by¢ dokonywana w o$miu ratach. Wyptata pierwszej raty na-
stepuje nie wczesniej niz w ostatnim dniu roboczym miesigca nastepujacego po miesigcu, w kto-
rym osoba przedstawita Funduszowi dokumenty wymienione w ust. 5 i nie pézniej niz w ostatnim
dniu roboczym drugiego miesigca po ztozeniu wymaganych dokumentéw. Kolejne raty beda wypta-
cane w ostatnich dniach roboczych kwartatéw kalendarzowych.

Przepisy ust. 5 i ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercéw zmartego cztonka Funduszu,
ktorzy dodatkowo obowigzani sg przedtozy¢ Funduszowi prawomocne postanowienie o stwierdze-
niu nabycia spadku.

W razie dokonywania wyptaty w ratach, ustalenie kwoty kazdej raty nastepuje w dniu roboczym
poprzedzajacym dzien wyptaty.

W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na ztote podlega jedna 6sma jednostek rozrachunkowych
pozostatych na rachunku cztonka Funduszu po odliczeniu srodkéw wykorzystanych na wykonanie
innych zobowiazan Funduszu powstajacych w razie $mierci cztonka Funduszu, okreslonych po-
wszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.

W razie $mierci cztonka Funduszu, ktéry osiagnat wiek emerytalny i do dnia $mierci nie ustalono
wysokosci emerytury — kwote srodkéw zgromadzonych na rachunku zmartego cztonka Funduszu
pomniejsza sie o kwoty niezrealizowanych $wiadczen, o ktérych mowa w art. 136 ustawy z dnia
17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych. Po dokonaniu
zwrotu niewykorzystanych srodkéw przeznaczonych na wyptate niezrealizowanych swiadczen,
Fundusz dokonuje wyptaty tych srodkéw na zasadach okreslonych w niniejszym paragrafie.

§12
Wyptata srodkéw z rachunku

Wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu nastepuje po przeliczeniu jedno-
stek rozrachunkowych na ztote wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych z dnia tego przelicze-
nia.
Z zastrzezeniem § 10 i 11 Statutu, wyptata srodkéw zapisanych na rachunku cztonka moze nastgpic
w razie:
1) przeniesienia srodkéw zgromadzonych na rachunku:
a) na dochody funduszu emerytalnego wyodrebnionego w ramach Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych, o ktérym mowa w przepisach o systemie ubezpieczenr spotecznych, lub
b) w zwiazku z wydaniem decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych o ustaleniu prawa do
okresowej emerytury kapitatowej lub dozywotniej emerytury kapitatowej i ich wysokosci,
2) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z innym otwartym funduszem emerytalnym i dokona-
nia w nastepstwie tego przeniesienia srodkéw na rachunek cztonka w nowym otwartym fundu-
szu emerytalnym.
Czilonek Funduszu nie moze rozporzadzac¢ srodkami zapisanymi na rachunku w inny sposéb, niz
okreslony w ust. 2 i 3, za wyjatkiem rozporzadzenia na wypadek $mierci.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekudiji.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie moga by¢ przeniesione na rachunek w pracowniczym
funduszu emerytalnym.

§13
Aktywa Funduszu

. Aktywami Funduszu sa w szczegolnosci srodki pieniezne pochodzace ze sktadek wptaconych do

Funduszu, otrzymanych wyptat transferowych, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa oraz po-
zytki z tych praw.

Fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktywoéw i zobowigzar Funduszu oraz wartosci aktywoéw net-
to w kazdym dniu roboczym, z wyjagtkiem soboét. Dzien ten zwany jest dalej “Dniem Wyceny”.
Fundusz dokonuje wyceny aktywow i zobowigzarn Funduszu oraz ustalenia wartosci jednostki roz-
rachunkowej zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

§14
Rachunek premiowy, rezerwowy
oraz rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachunek czesci dodatkowej Fun-
duszu Gwarancyjnego.
Srodki na rachunku premiowym, rezerwowym oraz rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwa-
rancyjnego stanowiag czes¢ aktywoéw Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Na rachunku premiowym przechowywane sa $rodki przekazywane przez Fundusz ze swoich akty-
wow na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 0,005% wartosci zarzagdzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesigca.
Na rachunek rezerwowy sa przekazywane srodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktore
moga zostac¢ wycofane przez Towarzystwo zgodnie z art. 181a i art. 182a Ustawy.
Na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego przechowywane sg, przekazywane
przez Towarzystwo, srodki w wysokosci nie mniejszej niz 0,3% i nie wiekszej niz 0,4% wartosci
aktywow netto Funduszu.
§15
Pokrycie niedoboru
Jezeli w Funduszu wystapi niedobdr srodkéw obliczany na zasadach okreslonych w Ustawie, jest
on pokrywany ze srodkéw przechowywanych na rachunku rezerwowym.
Jezeli Srodki przechowywane na rachunku rezerwowym nie wystarczaja na pokrycie niedoboru, jest

on pokrywany ze srodkéw uzyskanych z umorzenia jednostek rozrachunkowych zgromadzonych
na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Jezeli srodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa niewystarczajace na pokrycie niedo-
boru, jest on pokrywany przez Towarzystwo z wiasnych srodkéw.

Niedobodr niepokryty w sposéb okreslony w ust. 1 - 3 jest pokrywany ze $rodkéw czesci podstawo-
wej Funduszu Gwarancyjnego.

Jezeli niedobdr nie moze by¢ pokryty ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego, pokrycie niedoboru
gwarantuje Skarb Panstwa, na zasadach i w trybie okreslonym w odrebnych ustawach.
Jezeli niedobdr powstat w nastepstwie utraty przez Depozytariusza aktywéw Funduszu majacych
postac¢ materialng, Depozytariusz zobowigzany jest do wyréwnania niedoboru, zanim wykorzystane
zostana na ten cel inne $rodki, okreslone w art. 179 ust. 1 Ustawy.
§ 16
Przechowywanie aktywéw Funduszu

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Grzybowskiej 53/57, (00-950) Warszawa.
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Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy o prze-
chowywanie aktywéw Funduszu.

Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wyko-
nania obowiazkéw natozonych przez Ustawe.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona badz ograniczona w umowie ani tez
wskutek powierzenia przechowywania catosci lub czesci aktywéw Funduszu innemu podmiotowi.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu cztonkéw Funduszu, z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykona-
niem przez Towarzystwo obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

§17
Obowiazki informacyjne Funduszu

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzy-
stwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu, na stronie internetowej Towarzystwa oraz
w dzienniku wskazanym w ust. 11.

Prospekt informacyjny zawiera:

1) Statut Funduszu,

2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, wraz z opinig biegtego rewi-
denta oraz oswiadczeniem Depozytariusza dotyczagcym potwierdzenia zgodnosci danych za-
wartych w sprawozdaniu ze stanem faktycznym;

3) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozyta wniosek o przystapienie
do Funduszu, przed zawarciem umowy o uzyskanie cztonkostwa Funduszu.

Fundusz przesyta prospekt informacyjny przesytka listowa na kazde zadanie cztonka Funduszu,
w terminie 30 dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli pisemne zadanie wptynefo do Funduszu po
dniu sporzadzenia przez Fundusz potrocznego sprawozdania finansowego, Fundusz przesyta takze
ostatnie pétroczne sprawozdanie finansowe.

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co
12 miesiecy, pisemna informacje o srodkach znajdujacych sie na rachunku cztonka, terminach do-
konanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych skftadek i wy-
ptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Fundu-
szu. Informacja jest dostarczana cztonkom Funduszu:

1) w formie pisemnej zwykig przesytka listowa lub

2) w formie elektronicznej na skrzynke pocztowa utworzona w aplikacji internetowej, udostepnio-
nej przez Fundusz, indywidualnie kazdemu cztonkowi, do ktérej dostep chroniony jest unikal-
nym identyfikatorem i hastem.

Fundusz na zadanie cztonka udziela mu informacji okreslajacej pieniezng wartos¢ srodkéw zgroma-
dzonych na jego rachunku w trybie i formie okreslonej w ust. 5.

Czionek Funduszu w kazdym czasie moze zmieni¢ dyspozycije co do trybu i formy otrzymywania
informacji wskazanej w ust. 5 i ust. 6. W przypadku braku dyspozycji cztonka co do trybu i formy
otrzymywania informaciji, Fundusz przesyta informacje, o ktérych mowa w ust. 5 i ust. 6, w formie
pisemnej, przesytka listowa.

Fundusz informuje cztonka o pienigznej wartosci srodkéw zgromadzonych na jego rachunku na
ostatni dzier miesigca poprzedzajacego miesigc:

1) ztozenia wniosku, o ustalenie prawa do okresowej emerytury kapitatowej albo ponowne ustale-
nie jej wysokosci;

2) podjecia wyptaty okresowej emerytury kapitatowej, jezeli:

a) wniosek o okresowa emeryture kapitalowa zostat ztozony przed osiagnieciem wieku eme-

rytalnego, albo

b) postepowanie o okresowag emeryture kapitatowa zostato wszczete z urzedu.
Fundusz informuje cztonka i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych o pienieznej wartosci srodkéw zgro-
madzonych na rachunku cztonka Funduszu po dokonaniu ostatniej wyptaty okresowej emerytury
kapitatowej, w czesci obliczonej ze srodkéw zgromadzonych w otwartym funduszu.
Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich aktywéw w nastepujacym zakresie i
terminach:

1) w odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka czes¢ aktywow zostata ulo-
kowana w poszczegolnych kategoriach lokat przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Usta-
wy wedtug stanu na ostatni Dziert Wyceny w danym miesiacu, przy czym dane sa publikowane
na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 3 dni roboczych od dnia koriczacego dany
miesiac;

w odstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka wartosé i jaka czes¢ aktywow
Funduszu byta ulokowana w poszczegdlnych lokatach, podajac informacje o emitencie po-
szczegolnych papieréw wartosciowych, wedtug stanu na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy
w ostatnim miesiacu kazdego okresu poétrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu potrocz-
nego dotyczy¢ moga wytacznie lokat stanowigcych co najmniej 1% wartosci aktywdéw Fundu-
szu, przy czym dane sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 6 dni ro-
boczych od dnia koriczacego dany okres pétroczny;

na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia petna informacje o strukturze akty-
wow Funduszu z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu, przy czym dane s3g publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 9
dni roboczych od dnia koriczacego dany okres roczny.

N
-

. Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszeri Funduszu, w tym do ogtoszen o zmianie Statutu Fundu-

szu, jest dziennik ,Rzeczpospolita”.
§18
Koszty pokrywane z aktywéw Funduszu

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow nastepujace koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) optat na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,

3) optat zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu ponoszo-
nych na rzecz instytuciji, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowiagzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepiséw,

4) optat za zarzadzanie Funduszem.

Na maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza sktada sie:

1) prowizja za przechowywanie aktywoéw naliczana progowo od wartosci aktywow netto Fundu-
szu, wedtug stanu na ostatni roboczy dzien miesigca i pobierana miesigcznie w wysokosci:

- 0 - 10.000.000.000,00 zt — 0,01107% p.a. brutto (w tym podatek od wartosci dodanej

0,00207% p.a.)
— powyzej 10.000.000.000,00 zt — 0,00984% p.a. brutto (w tym podatek od wartosci dodanej
0,00184% p.a.)

2) optata za rozliczanie transakcji na krajowych papierach wartosciowych maksymalnie — 9,00 zt
brutto (w tym podatek od wartosci dodanej 1,68 zl) od kazdej transakcji,

3) optata za rozliczanie transakcji na zagranicznych papierach wartosciowych maksymalnie —
70,00 zt brutto (w tym podatek od wartosci dodanej 13,09 zi) od kazdej transakgciji,

4) optaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:

— za przelewy krajowe wychodzace maksymalnie — 1,50 zt brutto od kazdego przelewu,

— przelewy zagraniczne wychodzace maksymalnie — 60,00 zt brutto od kazdego przelewu.
Optaty faktycznie poniesione na rzecz Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A., refun-
dowane Depozytariuszowi i zwigzane z przechowywaniem papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu, sg wskazane w aktualnie obowigzujacym Regulaminie Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Optaty na rzecz instytucji, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepiséw przy realizacji transakcji nabywania lub zbywania przez Fundusz aktywoéw
krajowych, sa liczone od wartosci transakcji i stanowig maksymalnie:

1) 0,29% od wartosci transakcji, ktorej przedmiotem sa:

a) akcje spotek notowanych na regulowanym rynku gietdowym, a takze notowane na regulo-

wanym rynku giefdowym, prawa do akcji oraz obligacji zamiennych na akcje tych spotek,
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b) akcje spoétek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowa-
nych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, akcje spétek
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze notowane na regulowa-
nym rynku pozagietdowym lub zdematerializowane, lecz nienotowane na rynku regulowa-
nym, prawa do akcji oraz obligacji zamiennych na akcje tych spotek,

c) certyfikaty inwestycyjne,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

2) 0,15% od wartosci transakciji, ktérych przedmiotem sa:

a) transakcje pakietowe instrumentéw wymienionych w pkt 1),

b) prawa poboru;

3) 0,10% od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sa:

a) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa,

b) bony i inne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank
Polski,

c) obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe opiewajace na swiadczenia pieniezne gwaran-
towane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski;

4) 0,025% od wartosci transakcji zakupu bonéw skarbowych na rynku pierwotnym.

Optaty na rzecz instytucii, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepiséw przy realizacji transakcji nabywania lub zbywania przez Fundusz aktywoéw
zagranicznych w panstwach bedacych cztonkami Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwo-
ju (OECD) oraz w panstwach, z ktérymi Rzeczpospolita Polska wigzg umowy o popieraniu i wzajem-
nej ochronie inwestycji sa liczone od wartosci transakcji i stanowig maksymalnie:

1) 0,29% od wartosci transakciji, ktérej przedmiotem sa papiery wartosciowe emitowane przez
spotki notowane na podstawowych gietdach rynkéw kapitatowych tych panstw;

2) 0,15% od wartosci transakcji, ktérej przedmiotem sa papiery skarbowe emitowane przez rzady
lub banki centralne tych panstw;

3) 0,29% od wartosci transakciji, ktérej przedmiotem sa tytuty uczestnictwa emitowane przez in-
stytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe w tych paristwach, jezeli instytucje te oferu-
ja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika, w odniesieniu do tych in-
strumentéw finansowych moze zosta¢ doliczona optata na rzecz zagranicznej instytucii
wspdlnego finansowania w wysokosci maksymalnie do 2% transakciji.

Optaty na rzecz instytucji, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepiséw przy realizacji transakcji nabywania lub zbywania przez Fundusz aktywoéw
krajowych oraz zagranicznych w panstwach bedacych cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospo-
darczej i Rozwoju (OECD) oraz w panstwach, z ktérymi Rzeczpospolitg Polska wiazg umowy o po-
pieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji sa liczone od wartosci transakcji i stanowia maksymalnie
0,29% od wartosci transakcii, ktérej przedmiotem sa lokaty Funduszu dokonywane zgodnie z prze-
pisami Ustawy w inne instrumenty finansowe nie wymienione w ust. 4 i 5.

Kwota kosztéw zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo wynosi miesiecznie:

1) 0,045% wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesigca przy wysokosci zarzadzanych
aktywow netto Funduszu do 8.000.000.000 zt,

2) 3.600.000 zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych aktywoéw netto
w skali miesigca, przy wysokosci zarzadzanych aktywdéw netto Funduszu w przedziale od
8.000.000.001 do 20.000.000.000 zt,

3) 8.400.000 zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych aktywéw
netto w skali miesiaca, przy wysokosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od
20.000.000.001 zt do 35.000.000.000 zt,

4) 13.200.000 zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych aktywéw
netto w skali miesiaca, przy wysokosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od
35.000.000.001 zt do 45.000.000.000 zt,

5) 15.500.000 zt w skali miesiaca, przy wysokosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu ponad
45.000.000.000 zt.

Wysoko$¢ optaty miesiecznej za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo jest obliczana w kaz-
dym dniu ustalania wartosci aktywoéw netto Funduszu. Optata jest uiszczana w ostatnim dniu robo-
czym kazdego miesigca.

Przy ustalaniu wartosci netto aktywéw Funduszu, w stosunku do ktérej obliczana jest maksymalna
wysokos$¢ opfaty za zarzadzanie ponoszonej przez Fundusz na rzecz Towarzystwa, o ktérej mowa
w ust. 6, nie uwzglednia sie wartosci lokat w jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
otwartym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym oraz w tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, o ktérych mowa
w art. 143 ust. 1 Ustawy.

Kwota srodkéw przekazywanych przez Fundusz ze swoich aktywdéw na rzecz Towarzystwa w celu
wptaty na rachunek premiowy stanowi rownowartos¢ 0,005% wartosci zarzgdzanych aktywow net-
to Funduszu w skali miesigca i jest obliczana na kazdy dzier ustalania wartosci aktywéw netto
Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

§19
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu

Fundusz pobiera opfate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwang ,,optata cztonkowska”, w formie po-
tracenia procentowo okreslonej kwoty, z kazdej wptaconej sktadki przed jej przeliczeniem na jednostki
rozrachunkowe, w wysokosci 3,5% kwoty wptaconej sktadki.

§20
Likwidacja Funduszu

. Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa sie w sy-

tuacjach i trybie okreslonym w Ustawie.
Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywdéw do otwartego funduszu
emerytalnego zarzadzanego przez powszechne towarzystwo emerytalne, ktére przejeto zarzadza-
nie Funduszem lub ktdre przejeto Towarzystwo zarzadzajace Funduszem w wyniku potaczenia, a
jezeli potaczenie towarzystw odbywa sie w sposéb okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 K.s.h. — do otwar-
tego funduszu emerytalnego nie podlegajacego likwidacji wskutek potaczenia towarzystw.
Przeniesienie aktywdw nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania Fun-
duszem lub potaczenie towarzystw, przypadajacym nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia
wydania przez organ nadzoru takiego zezwolenia. Dzieri wskazany w zezwoleniu jest datg zakon-
czenia likwidacji Funduszu.
Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowigzany rozwigza¢ umowe z Depozytariuszem przechowu-
jacym jego aktywa oraz jest uprawniony do rozwigzania umoéw ze wszystkimi innymi podmiotami
dziatajgcymi na jego rzecz lub zmiany warunkéw tych uméw w sposéb zapewniajacy zgodnosé z
postanowieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakonczenia likwidacii.
W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu:
— przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujacego uwaza sie za dokonane,
— fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu w tym w prawa i obo-
wigzki w stosunku do cztonkéw Funduszu,
— czlonkowie Funduszu staja sie cztonkami funduszu przejmujacego na warunkach okreslonych
w statucie funduszu przejmujacego,
— fundusz przejmujacy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejgcych w Fundu-
szu na jednostki rozrachunkowe istniejace w funduszu przejmujacym.

§21
Obowigzywanie i zmiana Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazujg Fundusz, Towarzystwo oraz cztonkéw Funduszu.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem or-
ganu nadzoru.

Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtosze-
nia o zmianie Statutu, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrécenie tego terminu.



