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Warszawa, 11 maja 2017 roku

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Prospekt Informacyjny Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego za 2016 rok.

Na wstepie chcielibysmy przypomniec, iz wprowadzony w 2014 roku zakaz inwestycji przez OFE w instru-
menty emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa znacznie podniést ryzyko inwestycyjne fundu-
szy emerytalnych. Jednoczesnie jednak ustawodawca umozliwit OFE wieksza dywersyfikacje portfela in-
westycyjnego poprzez zwigkszenie limitu maksymalnego udziatu inwestycji zagranicznych w aktywach
OFE. Powyzsze zmiany zdecydowanie wptywaty na realizowang strategie oraz wyniki dziatalnosci inwesty-
cyjnej Aegon OFE w okresie ostatnich trzech lat.

Wyniki inwestycyjne Aegon OFE w 2016 roku nalezy oceni¢ pozytywnie. Nasze dziatania byty w petni
zgodne z zatozong na lata 2016-2017 polityka inwestycyjna i pozwolity osiagna¢ w 2016 roku dodatnig
stope zwrotu na poziomie 10,02%. Oznacza to wynik zgodny ze Srednig wazona stopg zwrotu wszystkich
OFE. W rankingu OFE za 2016 rok, wedtug kryterium rocznej stopy zwrotu, nasz Fundusz zajat wsréd
dwunastu funduszy sidédma pozycje. Trzyletnia stopa zwrotu Funduszu wyliczona na koniec marca 2016
roku wyniosta 5,46% i byta nizsza od Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich OFE wynoszacej 6,33%.
W okresie od dnia 30 czerwca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. Aegon OFE osiagnat stope zwrotu
w wysokosci 254,47 %.

Podobnie jak w poprzednich latach, w 2016 roku Aegon OFE aktywnie reagowat na wydarzenia rynkowe
i polityczne, ktdre mogty istotnie wptynaé na wartosc¢ aktywow. W zwigzku z tym zaangazowanie Aegon
OFE na rynku akcyjnym wahato sie w 2016 roku w przedziale od 74,8% do 83,8%.

Jednoczesnie, zaangazowanie Aegon OFE na rynkach zagranicznych byto znaczaco wigksze w poréwna-
niu do pozostatych OFE. Na koniec zesztego roku udziat inwestycji zagranicznych w aktywach netto
Aegon OFE byt na poziomie 13,7%, podczas gdy Srednie zaangazowanie wszystkich OFE byto znacznie
nizsze i wynosito 7,6%. Wyzsza alokacja w zagraniczne aktywa jest zgodna z polityka Aegon OFE majaca
na celu wzrost wartosci aktywdw przy jednoczesnej minimalizaciji ryzyka. Istniejace na rynkach zagranicz-
nych szanse inwestycyjne moga podnosi¢ stope zwrotu z inwestycji OFE i jednoczes$nie pozwalaja zdy-
wersyfikowac portfel o nowe branze i obszary geograficzne. W dtuzszym okresie powinny by¢ widoczne
pozytywne efekty takiej polityki inwestycyjnej. Jest to szczegdlnie istotne w kontekscie ostatnich wyda-
rzen i ryzyk geopolitycznych, takich jak referendum w sprawie wystapienia Wielkiej Brytanii z Unii Europej-
skiej, niepokojaca polityka Rosji, kryzys uchodzczy i obserwowane zmiany na scenie politycznej w Unii
Europejskiej i Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej.

Polski rynek akcji zanotowat w 2016 roku znaczacy wzrost. Zmiany wartosci indekséw gietdowych repre-
zentujgcych poszczegodine sektory gospodarki byly jak zwykle zréznicowane, ale niektore réznice w sek-
torowych stopach zwrotu byty zaskakujaco duze. Odzwierciedlato to uzaleznienie wynikéw finansowych
spotek od czynnikéw zewnetrznych, takich jak wspomniane wyzej wydarzenia geopolityczne. Dodatkowo,
na krajowy rynek akcji mocno oddziatywaty wahania swiatowych cen surowcoéw, polityka gospodarcza
USA, Unii Europejskiej oraz polskiego rzadu.

Sposrdd polskich sektorow reprezentowanych na GPW najlepiej zachowat sie w minionym roku (mierzony
odpowiednim indeksem GPW) sektor wydobywczy, ktéry zanotowat wzrost az o 79,69%. Sektor paliwo-
wo-gazowy réwniez odnotowat wysoka stope zwrotu (26,86%). Stabo zachowywaty sie natomiast spotki
z sektora chemicznego oraz z branzy wytwoércéw energii elektrycznej (indeksy reprezentujace te spotki
spadty w catym roku odpowiednio o 16,42% i 12,88%).

Poza akcjami Aegon OFE inwestowat réwniez w papiery dtuzne. Na koniec 2016 roku zaangazowanie
Aegon OFE w papiery dtuzne wynosito 12,8%, z czego wiekszos¢ stanowity obligacje korporacyjne.
Uwazamy, ze aktualna polityka inwestycyjna, opierajaca sie na zaangazowaniu Aegon OFE na réznych
rynkach (polskim i zagranicznych), oraz aktywne reagowanie na zmieniajaca sie sytuacje w poszczegol-
nych branzach, jest celowa i powinna da¢ pozytywne efekty w dtuzszym okresie. Utrzymanie takiej polity-
ki jest jednym z dtugoterminowych kierunkdw rozwoju dziatalnosci lokacyjnej Aegon OFE.

W 2016 r. Aegon PTE S.A. prowadzito tez dziatania zwiazane z nadzorem korporacyjnym spétek znajduja-
cych sie w portfelu Aegon OFE, poprzez udziat i gtosowanie na zgromadzeniach akcjonariuszy, uczestni-
czac tym samym w podejmowaniu istotnych dla tych spotek decyzji. Aktywna realizacja uprawnier korpo-
racyjnych wynikajacych z posiadanych przez Fundusz akcji ma na celu osiagniecie wymiernych efektow
inwestycyjnych.

Ustawowym celem Aegon OFE jest lokowanie aktywéw zgodnie z przepisami prawa, dazac do osiagnie-
cia maksymalnego stopnia bezpieczerstwa, a zarazem rentownosci dokonywanych lokat, w celu przezna-
czenia ich na wyptate emerytur swoim cztonkom. W ocenie Zarzadu Aegon PTE S.A., zarzadzajacego
Aegon OFE, cel ten, przy uwzglednieniu otoczenia rynkowego, politycznego i prawnego, zostat osiagniety.
W biezacym roku bedziemy kontynuowa¢ dotychczasowa strategie inwestycyjna. Mamy zamiar aktywnie
korzystac z mozliwosci inwestowania zaréwno na rynku krajowym jak i na rozwinietych rynkach zagranicz-
nych, co wptywa na lepsza dywersyfikacje ryzyka inwestycyjnego i zmniejszenie uzaleznienia wynikow
inwestycyjnych od koniunktury na lokalnym rynku gietdowym. Nalezy doda¢, ze nasza obecnosc¢ na roz-
winietych rynkach zagranicznych wptywa takze na znaczace zwiekszenie ptynnosci portfela inwestycyjne-
go, a w okresach zwiekszonego ryzyka dywersyfikacja walutowa w pewnym stopniu stabilizuje niekorzyst-
ne czynniki.

Dziekujemy za dotychczas okazane nam zaufanie oraz zapewniamy, ze w kolejnych latach bedziemy
réwniez doktada¢ najwyzszej starannosci, aby osiagane przez Aegon OFE wyniki byly dla Paristwa satys-
fakcjonujace.

Roman Danielak
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Cztonek Zarzadu

Rafat Markiewicz Dorota Dziugiett

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aegon Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe
Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 6 311 995 727,68 ztotych;

3) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodat-
ni wynik finansowy w wysokosci 575 651 170,04 ztotych;

4) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wyka-
zujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 499 447 283,48 ztotych;

5) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 499 447 283,48 ztotych;

6) zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 roku, wykazujace wartosé
portfela inwestycyjnego w wysokosci 6 286 510 960,50 ztotych;

7) dodatkowe informacije i objasnienia.

Roman Danielak
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ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego
sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

CEL INWESTYCYJNY

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
PODATKI

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH
WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, zwany dalej Funduszem, wpisany do rejestru funduszy emery-
talnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod nu-
merem RFe 13.

1.2 Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Ak-
cyjna, zwana dalej Towarzystwem, z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 5, wpisana do rejestru
przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000028767. Towarzystwo jest
spotka akcyjng prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny w 100% nalezy do spétki prawa holenderskie-
go Aegon Poland/Romania Holding B.V. z siedzibg w Hadze (Holandia).

1.3 Na podstawie stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 2 wrzesnia 2016 roku

w sprawie sposobu ewidencjonowania i prezentaciji przez Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny Srodkow

pienieznych w walutach obcych, od dnia wyceny 30 listopada 2016 roku, przechowywane na rachun-

kach bankowych $rodki pieniezne w walutach obcych, wyrazone w polskich ztotych wedtug kursu

Sredniego NBP na dany dzieri wyceny, zaliczane s3 jako skiadnik portfela inwestycyjnego Funduszu,

a takze uwzglednione sag w kalkulacji limitow inwestycyjnych okreslonych w art. 142 ust. 1 pkt 1 Usta-

wy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato za okres od 1 stycznia 2016 roku do

31 grudnia 2016 roku. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione za okres od 1 stycznia 2015 roku

do 31 grudnia 2015 roku.

2.2 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku. Zda-
niem Zarzadu Towarzystwa nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzia-
talnosci Funduszu.

3. DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcje banku depozytariusza petnit Bank PEKAO

S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57, zwany dalej Depozytariuszem.

3.2 Prowadzenie rejestru cztonkéw wchodzacego w skiad ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone
zostato Pekao Financial Services Sp. z 0.0., zwany dalej Agentem Transferowym, z siedziba
w Warszawie, przy ul. Postepu 21.

4. CEL INWESTYCYJNY

Ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu jest osiagniecie maksymalnego bezpieczerstwa
i rentownosci dokonywanych lokat.

5. STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz zobowigzany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami i ograniczeniami
zawartymi w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(tj. Dz. U. 22013 r. poz. 989, z pdzn. zm.), w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie okreslenia maksy-
malnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac¢ ulokowana w poszczegdinych
kategoriach lokat z dnia 17 stycznia 2014 r. (Dz.U. Nr 116), w Rozporzadzeniu Rady Ministréw w sprawie
dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z dnia
28 stycznia 2014 r. (Dz.U. Nr 139), oraz w ustawie z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektdrych ustaw
w zwiazku okresleniem zasad wyplat emerytur ze Srodkdw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1717).

6. PODATKI

6.1 Podatek dochodowy od oséb prawnych - zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb praw-
nych z dnia 15 lutego 1992 r. (tj. Dz.U. z 2014 r. Nr 851 z p6zn zm.) dochody Funduszu zwolnione sg
z podatku dochodowego od oséb prawnych.
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6.2

6.3

8.2

8.3

8.4

9.2

9.3

Podatek dochodowy od oséb fizycznych — w okresie objetym sprawozdaniem Fundusz pobierat
i odprowadzat 19% zryczattowany podatek dochodowy od pienigznych wyptat posmiertnych osobom
wskazanym i spadkobiercom.

Podatki pobrane za granica — w okresie sprawozdawczym Fundusz otrzymat dywidendy z zagranicy.
Nalezne podatki od przychoddw z inwestycji zagranicznych Funduszu byty w roku sprawozdawczym
rozpoznawane w Rachunku zyskéw i strat Funduszu w pozycji ,,Koszty danin publiczno-prawnych”.
Wszelkie podatki pobrane za granica kwalifikujace sig do zwrotu do Funduszu rozpoznawane sg przez
Fundusz jako naleznosci.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci obowigzujace w Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

e Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (j. Dz.U. z 2013 r. Nr 330 z pézn. zm.);

* Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (tj. Dz.U. z 2015 r. Nr 1675 z pdzn. zm.);

* Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r w sprawie szczegdfowych zasad wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pézn. zm.);

e Statut Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finanso-
wego.

UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

Fundusz stosuje zasade memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych ogétu dotyczacych danego
roku obrotowego przychodoéw i zwigzanych z nimi kosztow, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Dla
zapewnienia wspotmiernosci przychoddw i kosztéw, nie dotyczace okresu sprawozdawczego przy-
chody i koszty podlegaja rozliczaniu w czasie, a na nie zaptacone lecz przypadajace na okres koszty
lub straty tworzy sie rezerwy.

Operacje dotyczace kapitatéw Funduszu

Whptaty na rzecz cztonkéw Funduszu sa ujmowane na dzien ich otrzymania na rachunek przeliczenio-
wy i przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny. Wptaty sa przeliczane na
podstawie listy cztonkéw, na rzecz ktérych wnoszone sa sktadki.

Do konca czerwca 2014 r. wptaty dokonywane przez Towarzystwo na rachunek czesci dodatkowej
funduszu gwarancyjnego byty dokonywane w takiej wysokosci, aby warto$¢ srodkéw przechowywa-
nych na rachunku czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego wynosita nie mniej niz 0,3 % i nie
wiecej niz 0,4 % wartosci aktywdw netto Funduszu.

W dniu 1 lipca 2014 r. Towarzystwo wycofato przechowywane na rachunku czes$ci dodatkowej Fun-
duszu Gwarancyjnego $rodki oraz zamkneto rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.
Kwota kapitatu pozostatego na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego po jego za-
mknigciu, zostata ujeta w roku sprawozdawczym w pozycji ,Pozostate koszty”.

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sa srodki przekazywane przez
Fundusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowiacej rownowartos¢ 0,005%
wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca.

Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktéry zgodnie z art. 182a ust. 3 pkt. 13 oraz ust.5 ustawy
o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, przenosi srodki, do wysokosci ktorych Towa-
rzystwo nabyto uprawnienia do wycofania z rachunku premiowego.

Srodki zgromadzone na rachunku czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, rachunku premio-
wym i rachunku rezerwowym stanowiag czes¢ aktywdw Funduszu i sa przeliczane na jednostki rozra-
chunkowe.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu, kapitatu premiowego oraz kapitatu rezerwowego ujmuije sie w ksie-
gach Funduszu na dzien przeliczenia srodkéw na jednostki rozrachunkowe. Zmniejszenie powyz-
szych kapitatéw ujmuije sie na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne.
Operacje dotyczace sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Data, pod jaka wprowadzane sa do ksiag operacje nabycia oraz zbycia sktadnikdw aktywéw, jest
zgodna z datg uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego dokonanie tych operaciji oraz z za-
sada przyporzadkowania do wtasciwego okresu sprawozdawczego.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedfug ceny nabycia.
Nabyte nieodptatnie sktadniki posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane sa w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
przekazania srodkow.

Transakcje nabycia papieréw wartosciowych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu,
majace na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki (transakcje BSB), ujmowane sa
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia nabycia.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub zbycie pozostatych sktadnikéw portfela inwe-
stycyjnego w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia sktadnika portfela inwestycyjnego z nali-
czanymi odsetkami, nalezne odsetki ujmuje sie w dniu zawarcia umowy wedfug wartosci na dzien
rozliczenia umowy, uznajac przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawarta umowa.
Prawa poboru akcji przystugujace zgodnie z uchwatga walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Prawa poboru akcji
notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te
po raz pierwszy byly notowane bez prawa poboru. W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia
sie wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji wczesniejszej emisji. Nie wykorzysta-
ne prawa poboru umarza sie wedtug wartosci réwnej zeru, na dzien wyceny nastepujacy po dniu,
w ktorym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksie-
gach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa.

Nalezne odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz bankowych depozytach
terminowych naliczane sa narastajaco i powiekszaja warto$¢ aktywdéw Funduszu w dniu wyceny.
Nalezne odsetki ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestyciji.

Odpisy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza si¢ do przychodéw z inwestycji. Odpisy z tytutu amorty-
zacji premii stanowig koszty operacyjne.

Dywidendy i Swiadczenia dodatkowe

Naleznos¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuije sie w ksiegach ra-
chunkowych Funduszu na dzien, w ktérym akcje byly notowane po raz pierwszy bez dywidendy.
Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje sie za nalezne w chwili okre$lo-
nej w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

Wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu dokonuje sie w dniu wyceny, z doktadnoscia
do jednego grosza, wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, o ktorej
mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.
Papiery wartosciowe oraz prawa z papieréw wartosciowych notowane na rynku wyceny, wyodrebnio-
nym pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacym regularnie, zapewniajacym jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacii o tych transakcjach, sa
wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z ostatniego dnia, w ktérym byt ustalony. Kurs wyceny rozumiany jest jako srednia dzienna
cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona dla rynku wyceny,
kursem wyceny jest:
a) dla MTS Poland

e kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

e  kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny

e kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

e ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

e  kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.
Z wyjatkiem dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych z ustalanym kursem fixingowym na MTS
Poland, dla ktorych rynkiem wyceny jest MTS Poland, jezeli papiery wartosciowe sg w tym samym
dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym systemie notowan,
Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym
papierem wartosciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan.
Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda
liniowej amortyzaciji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

9.4
9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

9.12

9.13

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 27 marca 2017 roku

Dtuzne papiery wartosciowe w okresie nie wczesniejszym niz miesiac przed pierwszym notowaniem
sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ich ceny nabycia.
Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wycenianie wedfug ceny nabycia.
Wartosc¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest
réwna wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji
i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich
posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku
wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.
W przypadku transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery
wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu sa wyceniane metoda
liniowej amortyzacji réznicy migdzy cena odkupu a ceng nabycia.

Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie
i w okreslonym terminie uznaje sie za zobowiazanie z tytutu pozyczki i wycenia metoda liniowej amortyzacji
réznicy miedzy cena odkupu papieréow wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej
i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyce-
ny.

W okresie miedzy sprzedaza przez fundusz jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktérym ten
fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny naby-
cia, a w przypadku gdy istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia - stosuje sie $rednia cene
nabycia wazong wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sa wyceniane wedtug
ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sg notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostat-
nim dniu wyceny, stosuje sie zasady okreslone w pkt. 9.2.

Wycena aktywdw lokowanych za granicg odbywa sie na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny
aktywow krajowych. Wartos¢ aktywdw zagranicznych jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej
wedtug kursu $redniego ustalonego przez NBP na dziert wyceny. Nie zrealizowane réznice kursowe
ustalone w wyniku tego przeliczenia wptywaja na wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z inwestycji. W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, wyceny dokonuje sie na podstawie notowar na
terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Wycena bondéw skarbowych emitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej dokony-
wana jest metoda liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ich ceny nabycia.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku wyceny oraz w przypadku,
gdy nie jest mozliwa wycena aktywow wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.2 - 9.11, albo bytoby to
sprzeczne z zasada ostroznosci, albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do wyceny znacznie
odbiegajacej na niekorzys¢ od wartosci rynkowej, wycena dokonywana jest na podstawie szczegéto-

wej metodologii okreslonej przez Fundusz.

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

(na koniec (na koniec

biezacego okresu)  poprzedniego okresu)

BILANS (zh (zh
l. Aktywa 6 322 271 245,54 5 849 956 507,16
1. | Portfel inwestycyjny 6286 510 960,50 5 700 668 608,76
2. | Srodki pienigzne 5756 377,48 135604 182,13
a)| na rachunkach biezacych 0,00 131 981 350,87
b)| na rachunku przeliczeniowym 5756 377,48 3622 831,26
- na rachunku wpfat 5576 563,27 3494 587,81
- na rachunku wyptat 179 814,21 128 243,45
- do wyjasnienia 0,00 0,00
¢)| na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. | Naleznosci 30 003 907,56 13683 716,27
a)| z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 29225 418,48 12 481 180,04
b) z tytutu dywidend 289 165,77 191 329,45
c)| z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d)| z tytutu odsetek 187 398,11 703 561,28
e)| od towarzystwa 1 975,60 0,00
f)| z tytutu wptat na rachunek premiowy 299 949,60 307 645,50
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Il. Zobowiazania 10 275 517,86 37 408 062,96
1. ﬁ@%ﬁ{‘%‘ﬁg&"h sktadnikow portfela 4172 551,23 30 816 326,07
2. | Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. | Wobec cztonkéw 112 668,74 931 886,42
4. | Wobec towarzystwa 352 344,85 307 645,50
5. | Wobec depozytariusza 71 884,88 0,00
6. rZe ?grld/f/% ali?r%rzeliczonych jednostek na rachunku 0,00 0,00
7 grgy%uigjwr;i%przeliczonych jednostek na rachunku 299 949,60 307 645,50
8. | Pozostate zobowigzania 2 365 210,26 2 381 695,67
9. | Rozliczenia miedzyokresowe 2 900 908,30 2 662 863,80
ll. Aktywa netto (I - 1I) 6 311 995 727,68 5812 548 444,20
IV. Kapitat funduszu 1 343 300 813,04 1419 443 092,22
V. Kapitat rezerwowy - 8 267 928,64 - 8 255 328,07
VI. Kapitat premiowy - 203 812,89 - 154 806,08
VIl. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
VIIl. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 4 977 166 656,17 4 401 515 486,13
1. g?rlfvld?sl#)%?ilany nierozdysponowany wynik 304145104854 2898 597 046,29
2. f;‘sk;[Ts‘t‘g"t‘;")a%wgg;gﬁ’SpO”°Wany zrealizowany 1340000390,54 1247 483 134,54
3. ’Z\‘{,evfjce;i';?mggtyzé?k (strata) 595 715 217,09 255 435 305,30
4. gfllzgg;ulowane przychody z tytutu pokrycia 0,00 0,00
IX. ,!f,‘;‘g,'fsa(',"”zya':g;"e‘,'ﬂf’v‘“El(,“le\;fid\)ﬁﬂ°\’,‘l‘l’l‘)"’a“y wynik 6311995727,68 5812548 444,20




V1.

VIL.

RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2016

)

w okresie

zakoriczonym
31 grudnia 2015

()

Przychody operacyjne 188 253 726,29 196 695 267,06
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 173 954 224,54 170 479 837,63
a) dywidendy i udziaty w zyskach 133 546 713,92 128 561 018,46
b) | odsetki, w tym 40 407 510,62 41292 691,19
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 33601 128,70 34 154 272,23
B ngféféﬁdw‘iﬂ%%iﬁmgﬁ nkowych i bankowych 6 806 381,92 7138 418,96
— pozostate 0,00 0,00
o ool skonta o dhznych paplrcn warosol- 000 56784000
d)| przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
o) g(z:?;cvr‘wlggg ézcti)(;tvt\J,';/ucﬁdzielonych pozyczek w papie- 0,00 0,00
f)| pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 58 287,98
2 E;znykcgw;/ighze srodkéw pienieznych na rachunkach 19 609,88 47 182,80
Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wy-
ceng praw majatkowych wynikajgcych ze sktadnikow
3 Poh relaosk s sobowiasam danominewanych 1427071104 2611801881
w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stro-
nami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
4. | Pozostate przychody 9180,83 49 332,82
Koszty operacyjne 45 399 724,04 69 991 197,19
1. | Koszty zarzadzania funduszem 31 435 672,06 33 863 440,42
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 3499 468,03 3775175,57
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 955 101,66 1012 323,31
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 47 706,35 47 576,02
o Snortyzaci el od e el wiltosc- 4770635 4757602
b)| pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. | Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6 EEhodyzilumpenienadkmou ety yeae7iazz 275060512
Rdéznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wy-
ceng praw majatkowych wynikajgcych ze skiadnikow
T e Hiliarics e sobowizan devomnonsyoh 931623427 1861050368
ar Urmony & EOG. T e OReD o
8. | Koszty danin publicznoprawnych 1778 316,39 963 438,01
9. | Pozostate koszty 0,00 14 478 435,30
Wynik z inwestyciji (1 - 1) 142 854 002,25 126 704 069,87
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 432 797 167,79 - 529 222 137,68
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestyciji 92 517 256,00 279 293 663,07
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 340279 911,79 - 808 515 800,75
Wynik z operacii (Il + IV) 575 651 170,04 - 402 518 067,81
Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
Wynik finansowy (V + VI) 575 651 170,04 - 402 518 067,81
w okresie w okresie
zakoriczonym zakoriczonym

ZESTAWIENIE ZMIAN
W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Zmiana wartosci aktywow netto

31 grudnia 2016

@

31 grudnia 2015

(@

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
L | okresu sprawozdawczego 5812 548 444,20 6329 617 030,83
Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym _

. (razem), w tym 575 651 170,04 402 518 067,81
1. Wynik z inwestycji 142 854 002,25 126 704 069,87
2.| Zrealizowany zysk (strata) z inwestyciji 92 517 256,00 279 293 663,07
3.| Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 340279 911,79 - 808 515 800,75
4.| Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00

m Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, - 76 203 886,56 - 114 550 518,82

w tym

1 Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na
*| jednostki rozrachunkowe

95 721 490,09

111263 362,72

2 Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek

171 925 376,65

225 813 881,54

*| rozrachunkowych
V. e s iy wow netto w okresie 499447283,48 - 517 068 586,63
VW fipito na koniec okresu spra- 6311995727,68 5812548 444,20
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
L Ghresie sprawbzdawczym, wiym -22725549674  -3548029,9108
1 e oaeeunkowyeh na 173316419,8397 176 864 058,0105
o  Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na 1710437602735 173 316 419,8397

koniec okresu sprawozdawczego

ZESTAWIENIE ZMIAN
W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2016

@

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2015

(@

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

3. rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

4. rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

5. premiowym na poczatek okresu sprawozdawczego 169452145 17/336,9545
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

6. premiowym na koniec okresu sprawozdawczego 17049,8133 16945,2145
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

7.| czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na 0,0000 0,0000
poczatek okresu sprawozdawczego
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

8./ czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na 0,0000 0,0000
koniec okresu sprawozdawczego

I Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke

* | rozrachunkowa
Wartosé aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

1. na poczatek okresu sprawozdawczego 33,54 35,79
Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

2. na koniec okresu sprawozdawczego 36,90 33,54
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jed- _

8. nostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 10,02% 6,29%
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

4. rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 31,26 32,14
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

5. rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 36,90 38,73
Wartosé aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

6. na ostatni dzier wyceny w okresie sprawozdawczym 36,90 33,54

w okresie w okresie
zakoriczonym zakoniczonym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

| Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu
*  sprawozdawczego

31 grudnia 2016
@
5812 548 444,20

31 grudnia 2015
(@
6329 617 030,83

1. | Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

1419 443 092,22

1548 404 427,37

1.1.| Zmiany w kapitale funduszu

- 76142 279,18

- 128 961 335,15

a) | zwiekszenia z tytutu 90 312 823,54 91 859 177,98
- wptat czionkdw 86 745 282,70 88013 561,07
- otrzymanych wpfat transferowych 3563 116,15 3845 616,91
- pokrycia szkody 0,00 0,00
— pozostate 4 424,69 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 166 455 102,72 220820 513,13
— wypfat transferowych 6260 791,34 20 453 637,36
— wypfat osobom uprawnionym 7 915 487,37 8 257 470,65

- wypfaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
ustalenia prawa do okresowej emerytury kagita’fowej
oraz innych wyptat realizowanych na rzecz Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych

141 008 216,08

161 789 403,58

— zwrotu btednie wptaconych sktadek

11270 607,93

30 320 001,54

— pozostate

0,00

0,00

1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

1343 300 813,04

1419 443 092,22

5 Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu

sprawozdawczego - 8255 328,07 - 8252 109,62

2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym -12 600,57 -3218,45
a) | zwiekszenia z tytutu 1912 449,32 1115 227,42

- wptat towarzystwa 0,00 0,00

— przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 1912 449,32 1115 227,42

b)| zmniejszenia z tytutu 1925 049,89 1118 445,87

— wyptat na rzecz towarzystwa 1925 049,89 1118 445,87

— pozostate 0,00 0,00

20 sng\t/% ;zé%’ngggz% funduszu na koniec okresu -8267 928,64 - 8 255 328,07
3. SKg'pai\t,?(l) %anjigzgé (f)unduszu na poczatek okresu - 154 806,08 -90 405,56
3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -49 006,81 - 64 400,52
a) | zwiekszenia z tytutu 3496 217,23 3810 522,02

— wptat towarzystwa 3496 217,23 3810 522,02

b) zmniejszenia z tytutu 3545 224,04 3874 922,54

— zasilenia rachunku rezerwowego 1912 449,32 1115 227,42

— zasilenia funduszu 1632774,72 2759 695,12

— pozostate 0,00 0,00

30 sKgg\t’%Eézrvr\}icc;v;é;unduszu na koniec okresu -203 812,89 - 154 806,08
s (SRR e e
49, rZanr:grj)ry]/e\g(I;apitale czesci dodatkowej Funduszu Gwa- 0,00 14 478 435,30
a)| zwigkszenia z tytutu 0,00 14 478 435,30

- wptat towarzystwa 0,00 0,00

— pozostate 0,00 14 478 435,30

b)| zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00

- zasilenia funduszu 0,00 0,00

- wyptat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00

4.0 Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na 0,00 0,00

* | koniec okresu sprawozdawczego

5. | Wynik finansowy

4977 166 656,17

4401 515 486,13

I Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
* sprawozdawczego

6 311 995 727,68

5 812 548 444,20
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13.

14.

15.

18.

19.

21.

24.

27.

31 grudnia 2016

(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2015
(stan na koniec poprzedniego okresu)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO z[s"zst‘; Wa“‘(’tfg_”j)byda Wa“‘(fg.bzigzaca w ;(?;ﬁ;ch lls?zst(; Wa”c(’tfg”j)by"ia Wa”‘(’tf,‘;_bzif)’iaca w aLIJ((?’i\ll)?;ch
Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 148342,78 148342,78 2,35 \ 439 659,66 439 659,66 7,52
Nazwa banku Data zapadalnosci ‘
Bank Millennium S.A. 20.01.2016 100 000,00 100 000,00 1,71
Bank Millennium S.A. 11.01.2016 60 000,00 60 000,00 1,03
Bank Millennium S.A. 08.02.2016 50 000,00 50 000,00 0,85
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 04.01.2016 29 650,00 29 650,00 0,51
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 04.01.2016 9,66 9,66 0,00
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 25.01.2016 100 000,00 100 000,00 1,71
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 25.02.2016 100 000,00 100 000,00 1,71
Bank Zachodni WBK S.A. 09.02.2017 50 000,00 50 000,00 0,79

Bank Zachodni WBK S.A. 27.02.2017 50 000,00 50 000,00 0,79

Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2017 48 342,78 48 342,78 0,76

Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw UE, EOG i OECD 0,10 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00
Nazwa banku Data zapadalnosci

Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2017 0,10 0,10 0,00

Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2017 0,00 0,00 0,00

Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe papiery wartoscio-

agé{:’b listy zastawne, emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajo- 75 000,00 75 373,50 1,19 0,00 0,00 0,00
Emitent Data zapadalnosci ‘
Bank Gospodarstwa Krajowego 05.10.2019 75 000 75 000,00 75 373,50 1,19

Listy zastawne 40 000,00 40 043,38 0,63 0,00 0,00 0,00
Nazwa banku Data zapadalnosci

PKO Bank Polski S.A. 18.06.2021 80 40 000,00 40 043,38 0,63

Obligacje przychodowe 19 413,50 19 081,49 0,30 21 933,50 21 665,03 0,37
Emitent Data zapadalnosci

Qﬂrj?jzs'gi%_"‘bd“i@g‘ i Kanalizacja w Bydgoszezy 20.04.2024 350 19 413,50 19081,49 0,30 350 2193350 21665,03 037
Zabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe emitowane

przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, bedace

przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej 3 660,00 2887,11 0,05 3 660,00 2439,08 0,04
Emitent Data zapadalnosci

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. 04.12.2013 6 000 3 660,00 2 887,11 0,05 6 000 3 660,00 2 439,08 0,04
Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne diuzne papiery

wartosciowe podmiotéw innych niz jednostki samorzadu

terytorialnego lub ich zwigzki, niebedace przedmiotem oferty

publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 100 000,00 100 292,29 1,59 100 000,00 100 282,68 1,71
Emitent Data zapadalno$ci

Santander Consumer Bank S.A. 18.06.2018 500 50 000,00 50 063,52 0,79 500 50 000,00 50 061,11 0,86
Santander Consumer Bank S.A. 30.10.2017 500 50 000,00 50 228,77 0,79 500 50 000,00 50 221,57 0,86
Niezabezpieczone catkowicie obligacije i inne diuzne papiery

wartosciowe, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia

Swiadczen sa spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej 380 000,00 386 075,84 4,31 472 595,00 475 928,35 6,06
Emitent Data zapadalnosci

Alior Bank S.A. 26.09.2024 70 000 70 000,00 73 357,90 70 000 70 000,00 70798,70 1,21
Alior Bank S.A. 30.06.2017 40 000 40 000,00 40 020,80 0,63 40 000 40 000,00 40018,80 0,68
Bank Zachodni WBK S.A. 25.06.2018 40000 40 000,00 40 024,00 0,63 40 000 40 000,00 40 035,60

Bank Zachodni WBK S.A. 17.02.2016 60 000 60 000,00 60 458,40 1,03
Ciech S.A. 05.12.2017 4000 40 000,00 40 179,08 4000 40 000,00 40 136,96 0,69
Cyfrowy Polsat S.A. 21.07.2021 30000 30 000,00 31 333,80 0,50 30 000 30 000,00 30 814,80

Echo Investment S.A. 23.04.2018 0,00 25000 25 000,00 25 204,25

Echo Investment S.A. 18.11.2020 3000 30 000,00 30 115,41 0,48 0,00
Echo Investment S.A. 28.04.2017 0,00 2500 25 000,00 25 240,40

Echo Investment S.A. 23.04.2018 25000 25 000,00 25201,75 0,40

Getin Noble Bank S.A. 30.06.2017 5000 50 000,00 50 019,85 0,86
Integer.pl S.A. 12.06.2017 30 000 30 000,00 30 007,50 0,47 30000 30 000,00 29 992,50 0,51
Kruk S.A. 21.03.2016 12 595 12 595,00 12 616,29 0,22
Kruk S.A. 13.08.2018 30000 30 000,00 30221,10 0,48 30 000 30 000,00 30 199,80 0,52
Kruk S.A. 18.10.2019 25000 25 000,00 25212,50 0,40 0,00
Robyg S.A. 26.02.2018 200 000 20 000,00 20 402,00 0,32 200 000 20 000,00 20 392,00 0,35
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne diuzne papiery

wartosciowe spotek nienotowanych na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace przedmiotem oferty

publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 180 000,00 182 402,95 2,80 180 000,00 182 448,04 3,02
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 11.07.2018 5000 50 000,00 51 577,00 0,82 5000 50 000,00 51 549,80 0,88
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 27.11.2017 3000 30 000,00 30 189,45 0,48 3000 30 000,00 30 185,58 0,52
Magellan S.A. 18.12.2017 25000 25 000,00 25 044,00 0,40 250 25 000,00 25 043,30 0,43
Magellan S.A. 05.06.2018 35000 35 000,00 35 142,10 0,56 350 35 000,00 35 137,24 0,60
Magellan S.A. 12.04.2017 40000 40 000,00 40 450,40 0,55 400 40 000,00 40532,13 0,60
R e e peanych na rynku regulowanym na terytorium 369120417  4430560,15 70,08 3544 875,10 4023 495,72 68,78
Emitent

ACTION S.A. W RESTRUKTURYZACJI 685 117 26 110,02 19272,34 0,33
Agora S.A. 3556 548 41724,66 44 563,55 0,700 3896 036 49 827,02 46 830,35 0,80
Alior Bank S.A. 682 070 34 224,06 37 377,44 0,59 463 861 28 484,68 30920,97 0,53
ALTA S.A. 33 566 671,32 94,32 0,00 33 566 671,32 84,25 0,00
ALUMETAL S.A. 481615 17 571,78 29 494,10 0,47 451 911 15 825,64 21 605,86 0,37
Apator S.A. 344 898 7 482,26 10 250,37 0,16 344 898 7 482,26 11 281,61 0,19
APLISENS S.A. 348 250 324473 4 367,06 0,07 348 250 3244,73 4 443,67 0,08
Asseco Poland S.A. 1560 534 71 645,52 86 250,71 1,36/ 1711870 80 032,15 97 199,98 1,66
ATM S.A. 731622 6 663,68 7 608,87 0,12 731622 6 663,68 6 877,25 0,12
Auto Partner S.A. 7 245 823 17 110,66 31 374,41 0,50

AVIA SOLUTIONS GROUP AB 274 344 16 860,21 6 578,77 0,10 274 344 16 860,21 4 367,56 0,07
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 877 426 74 555,10 67 026,57 1,06 877 426 74 555,10 63 780,10 1,09
Bank Millennium S.A. 10529 768 38 504,19 54 333,60 0,86 7775451 22 856,37 43 698,03 0,75




31 grudnia 2016
(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2015
(stan na koniec poprzedniego okresu)

s ot . A Udziat 1 x . e Udziat

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO }'S"Zst‘; Wa”“(’t;g”z"}‘)byc'a Wa“?;g_bz'szaca w al?%v)vach }L‘;Stc) Wa“‘(’tsy‘;_”j)byc'a Wa“‘(’tf/g.bz'gzaca w ak(t%v)vach
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2 298 296 272 655,14 290 895,32 460 2098296 247 659,00 301 818,90 5,16
Bank Zachodni WBK S.A. 719 378 182 163,69 207 129,22 359 766001 199 484,05 219 191,19 3,75
Briju S.A. 246 843 3339,52 7 741,00 012 264407 3577,14 401,05 0,07
Budimex S.A. 196 705 13 139,12 3922208 062 225087 15 167,83 43 486,81 0,74
Capital Park S.A. 5227 563 33912,96 3293365 052 5227563 33912,96 30319,87 0,52
CCCSA. 273 201 15932,25 55 558,16 088 463127 27 411,61 62 373,94 1,07
CD Projekt S.A. 582 262 12 257,59 13 083,43 0,22
CEZ, AS 314527 26 666,87 22 064,07 035 314527 26 666,87 2196342 0,38
Comp SA. 185937 887877 11 146,92 018 226486 11310,92 12572,24 0,21
CUBE.ITG SA. 317 387 428472 134572 0,02
Cyfrowy Polsat S.A. 4338915 69 602,36 106 520,36 168 4383915 70612,29 93 045,00 1,59
DOM DEVELOPMENT S.A. 20000 961,02 1189,80 0,02 20 000 961,02 1073,80 0,02
DTP SA. 2172216 11 367,73 9427,42 0,16
Eko Export S.A. 1307 393 46 087,53 20277,67 032 1307393 46 087,53 16 616,97 0,28
ELEKTROBUDOWA S.A. 127 037 9.288,20 13 675,53 022 127037 9288,20 16 484,32 0,28
Elemental Holding S.A. 3058 270 12 044,31 10979,19 017 2878270 11 407,77 12175,08 0,21
Emperia Holding S.A. 142 920 7 266,67 8 962,51 014 164737 853,21 11 235,06 0,19
ENEASA. 3280 136 42 220,13 31 390,90 0,50 1541875 23 631,02 17 392,35 0,30
ENERGA SA. 2742 979 42 382,60 25 008,26 040 2352433 38341,58 29 546,56 0,51
ERGIS SA. 684 740 2210,66 3841,39 006 684740 2210,66 297862 0,05
ES-SYSTEM SA. 1344194 7 479,51 3 266,39 005 1344194 7 479,51 3683,00 0,06
Eurocash S.A. 861 122 30 950,80 42 530,82 0,73
FAMUR SA. 1329 987 3720,71 5612,55 009 724010 1871,60 115842 0,02
Farmacol S.A. 351795 10512,26 18279,27 029 389692 12 050,86 20 684,85 0,35
FERRO S.A. 1370696 16 662,34 16 845,85 0,27

FIRMA OPONIARSKA DEBICA S.A. 64326 2 054,74 6175,94 0,10 82358 2679,83 7847,07 0,13
Getin Holding S.A. 12980 997 29117,16 13370,43 021 12980997 29117,16 16 096,44 0,28
Getin Noble Bank S.A. 14 597 696 28 745,88 19414,94 031 43793087 28 745,88 2671378 0,46
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. 145 254 6504,95 577675 009 145254 6 504,95 5197,19 0,09
Groclin S.A. 1045 588 16 119,88 16 133,42 0,26 24 911 373,34 311,14 0,01
Grupa Azoty S.A. 199275 704813 12 663,93 020 229502 812041 22 851,29 0,39
Grupa KETY SA. 218938 15 935,63 84 540,72 134 218938 15 935,63 68 400,61 117
Grupa LOTOS SA. 371 864 11 000,99 14 220,08 022 595269 18 026,84 16 256,80 0,28
GTCSA. 5722 060 32 808,63 47 207,00 0,75 4590156 2474272 32819,62 0,56
IALBATROS GROUP SA. 100 497 1078,24 1122,34 002 240535 2781,69 3 468,51 0,06
IMMOFINANZ AG 875 000 11 543,61 7061,25 011 875000 11 543,61 7 805,00 0,13
Impexmetal S.A. 3212071 10 480,08 10342,87 016 3212071 10 480,08 674535 0,12
ING Bank $laski S.A. 969 418 59 501,82 158 635,56 251 991817 62 308,12 120 704,13 2,06
INPOST S.A. 562 739 1399251 4 485,03 007 562739 13 992,51 12172,04 0,21
INPRO S.A. 750 000 4950,00 3 262,50 005 750000 4950,00 3202,50 0,05
Integer.pl S.A. 775 440 146 204,37 26 535,56 042 774490 146 127,55 65 212,06 111
Inter Cars S.A. 296 593 22 515,49 82 002,03 130 346593 27 156,90 84 274,00 1,44
IPOPEMA SECURITIES SA. 973 564 12 697,05 1859,51 003 973564 12 697,05 2 112,63 0,04
IZOSTAL S.A. 1381130 872985 7706,71 012 1381130 8729,85 6 159,84 0,11
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. 78 500 136372 5 277,56 008 801049 55 468,45 8507,14 0,15
Kernel Holding S.A. 943 675 26 245,02 59 442,09 094 1140564 32 625,45 55 009,40 0,94
KGHM Polska Miedz S.A. 1844 902 99 626,82 170 561,19 270, 1316686 47 920,09 84 360,07 1,44
Kredyt Inkaso S.A. 108 640 1579,63 2521,53 0,04
Kruk S.A. 169 980 6 564,36 39 620,64 063 465387 19 441,55 80 828,41 1,38
Lentex S.A. 2007 723 918860 20 699,62 033 2546802 13 815,41 2223358 0,38
LIVECHAT SOFTWARE S.A. 2773 103,90 136,88 0,00 2773 103,90 107,90 0,00
LPP S.A 9472 27 342,77 54 128,31 0,86 6592 495051 37 201,36 0,64
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA. 58 776 212278 4101,98 0,06 71576 2621,30 2397,08 0,04
Magellan S.A. 1000 015 59 083,64 54 370,82 0,93
mBank S.A. 379 418 114 834,21 126 995,00 201 401288 125 431,93 126 778,92 2,17
MEDICALGORITHMICS S.A. 13516 810,96 413387 0,07 39 255 2 355,30 8477,12 0,14
Mennica Polska S.A. 1185916 14 942,54 21121,16 033 1185916 14 942,54 17 124,63 0,29
MLP GROUP S.A. 809 036 25 798,20 35937,38 057 408371 10 324,82 15 885,63 0,27
L it MMRZE A KT OR OIS IS 407 952 82 949,75 119 733,91 189 407952 82 949,75 78 122,81 1,34
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. 3604 601 14 697,40 4181,34 007 3604601 14 697,40 493830 0,08
Netia SA. 5301 760 28 347,81 24 494,13 039 8180857 4571623 44 176,63 0,76
NEUCA S.A. 52 858 3997,33 2017537 0,32 54 093 411365 19 388,55 0,33
Oponeo.pl S.A. 1105018 11 208,91 51 648,54 082 1155018 11 857,70 29 695,51 0,51
Orange Polska S.A. 5 990 566 67 723,73 32 768,40 052 4608201 59 341,79 30414,13 0,52
PCC INTERMODAL SA. 2738 584 11 909,79 5550,33 009 2738584 11 909,79 520331 0,09
Pleiderer Group S.A. 766 496 16 945,27 28122,74 044 766496 16 945,27 20 036,21 0,34
Pelion S.A. 178 967 5831,04 8 286,17 013 190539 6 345,39 10 151,92 0,17
PKN Orlen S.A. 3204 131 62 300,08 272 831,75 432 3507 131 70575,18 239 712,40 4,10
PKO Bank Polski S.A. 16312 186 466 256,01 459 188,04 726 14847 592 427 077,66 407 417,92 6,96
PKP CARGO S.A. 1493 899 79 828,96 69 092,83 100 387574 3342873 26 110,86 0,45
Bank BPH SA. 306 437 13115,79 10047,73 0,17
POLNORD S.A. 1298225 11427,67 10 528,60 017

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 12 895 604 222 958,16 135 403,84 214 11795604 208 342,90 153 224,90 2,62
Polskie Gomictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 19 817 467 7041348 111 374,16 1,76 17942 589 60 595,88 93 660,31 1,60
Prime Car Management S.A. 387 922 15810,77 12 975,99 021 300000 12 618,90 11241,00 0,19
PROJPRZEM SA. 220176 3 408,29 1803,24 003 220176 3 408,29 1772,42 0,03
PZU SA. 11960 835 400 038,04 400 089,93 633 7479779 250 116,33 255 434,45 437
RAINBOW TOURS S.A. 136 839 598,15 3555,08 006 176839 776,42 426536 0,07
RAWLPLUG S.A. 704 437 781388 7636,10 012 704437 7813,88 614974 0,11
Robyg S.A. 21607 165 53589,53 64 440,58 1,02 20035000 4875423 55 296,60 0,95
Sanok Rubber Company S.A. 241 971 1274,03 15 324,02 024 241971 1274,03 13 426,97 0,23
SECO/WARWICK S.A. 49405 1658,38 861,62 0,01 49 405 1658,38 1008,36 0,02




69.

70.
71.
72.

31 grudnia 2016
(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2015
(stan na koniec poprzedniego okresu)

s s . J Udziat > i . s Udziat
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO z'sozstc) Wa“‘(’sfs_”j)byc'a Wa“‘(’tfgggzqca w ak(t%v)vach :'Sozst‘; W""“‘(’t;g.”j)byc'a Wa“‘(’ti‘;_bz'gzqca w ak(t%v)vach
SELENA FM S.A. 148 683 4906,54 297217 0,05 148 683 4 906,54 2 124,68 0,04
SOHO DEVELOPMENT S.A. 5402 700 9 292,81 7 509,75 0,12 5402700 9 292,81 6 483,24 0,11
SOLAR COMPANY S.A. 160 479 1669,61 200,60 0,00 160 479 1 669,61 160,48 0,00
Stalexport Autostrady S.A. 6 458 999 7 585,43 25 254,69 0,40 6458999 7 585,43 20 668,80 0,35
STALPROFIL S.A. 493 486 7706,18 6 469,60 0,10 493 486 7706,18 4994,08 0,09
Synthos S.A. 4 557 638 2914,54 20919,56 0,33 4557638 2914,54 17 957,09 0,31
TAURON Polska Energia S.A. 7 453 957 36 997,03 21318,32 0,34 7453957 36 997,03 21 467,40 0,37
TIM S.A. 283 353 2053,28 3901,77 0,06 359 802 2933,02 3238,22 0,06
UNIWHEELS AG 122 339 13 054,76 26 783,68 0,42 166 339 18 091,13 20 760,77 0,35
VISTULA GROUP S.A. 412 068 1247,91 1405,15 0,02
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. 189 561 6 624,29 10 160,47 0,16 189 561 6 624,29 7 491,45 0,13
Zespdi Elekdtrocioplowni Wroctawskich 455 690 26 448,40 42.392,84 067 455690 26 448,40 30 075,54 0,51
ZPUE S.A. 12 538 2 447,35 4 572,86 0,07 12538 2 447,35 4 463,03 0,08
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamkniete 13 478,35 7 024,40 0,11 38 936,89 19 861,19 0,34
Emitent
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 175000 16 975,00 6 905,50 0,12
First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 7195 10 969,35 5 330,78 0,08 12 654 19 452,89 11 262,06 0,19
Skarbiec Rynku Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2509 2 509,00 1693,63 0,03 2509 2 509,00 1693,63 0,03
Razem lokaty krajowe 4 651 188,90 5392 083,99 82,77 4 801 660,15 5265 779,74 87,85
',‘}i'gcggggfl*o%"sggfi‘t’;”gg}g(g“a rynku regulowanym w paristwach innych 879 199,93 864 127,05 13,67 512 805,76 434 888,86 743
Emitent
Affiliated Managers Group Inc 40 000 25 703,84 24 295,11 0,38
Airbus Group SE 100 000 22 857,30 27 800,42 0,44
Applied Micro Circuits Corporation 819 633 28 358,91 28 260,31 0,45 819 633 28 358,91 20 367,89 0,35
Artisan Partners Asset Management Inc 100 000 12 766,85 12 433,42 0,20
Basic-Fit N.V. 202 759 14 050,67 14 379,00 0,23
Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft 150 000 48 327,10 58 894,50 0,93
BlackBerry Limited 400 000 12 438,65 11 455,75 0,18
Bofi Holding Inc 330 000 29 392,68 39 375,27 0,62 280 000 25 753,04 22 993,08 0,39
BorgWarner Inc 200 000 27 651,63 32 966,32 0,52
Boston Scientific Corporation 400 000 28 588,23 28 774,51 0,49
Carrefour SA 250 000 25 959,09 25316,34 0,40
Celgene Corporation 80 000 33 821,01 38 700,32 0,61
Credit Suisse Group AG 320783 33 094,33 19 296,30 0,31 301 148 32 241,63 25731,77 0,44
CRH Plc 200 000 23 216,66 22 809,20 0,39
Daimler AG 120 000 33296,19 37 543,83 0,59
Danone 25000 6983,19 6 658,12 0,11
E.ON SE 600 000 25 887,68 17 784,48 0,28 600 000 25 887,68 22 835,67 0,39
EMC Corp 300 000 30 810,62 30 054,07 0,51
Envision Healthcare Corp 100 000 25 328,25 26 454,97 0,42
EverBank Financial Corp 200 000 15 601,30 12 467,92 0,21
EVN AG 200 000 9 763,02 9914,18 0,16
Fitbit Inc 400 000 25 328,81 12 236,99 0,19
Gaztransport Et Technigaz S.A. 70 000 10784,78 12 726,30 0,20
Koninklijke KPN N.V. 1500 000 22 949,12 18 673,70 0,30 1500 000 22949,12 22 321,74 0,38
Legg Mason Inc 120 000 16 072,80 15 000,34 0,24
Lincoln National Corporation 100 000 17 460,50 27 696,22 0,44 120 000 25 020,99 23 528,31 0,40
Lowe's Companies Inc 140 000 42 628,72 41 612,45 0,66 100 000 29 966,51 29 663,96 0,51
Mellanox Technologies Inc 100 000 18 703,66 17 093,34 0,27 75 000 14 371,14 12 329,43 0,21
Michael Kors Holdings Ltd 155 000 40 964,48 27 842,08 0,44 155 000 40 964,48 24 223,10 0,41
Neopost S.A. 119 226 13 386,98 15 675,99 0,25
OVS S.p.A. 549 398 12 658,34 11617,97 0,18
Pier 1 Imports Inc 282 000 7 837,75 10 064,92 0,16
PRA Group Inc 200 000 22 136,75 32682,13 0,52
Procter & Gamble Co 100 000 30 983,35 30 978,64 0,53
Qorvo Inc 100 000 20 839,47 19 856,60 0,34
Rackspace Hosting Inc 150 000 16 504,69 14 816,38 0,25
RWE AG 500 000 29 638,10 26 134,78 0,41 500 000 29 638,10 24 951,08 0,43
SolarEdge Technologies Inc 250 000 25 965,64 12 955,83 0,20
St Jude Medical Inc 80 000 22 507,79 19 277,68 0,33
Telefonica S.A. 300 000 11 991,45 11 669,14 0,18
The Mosaic Company 250 000 48 602,06 30 644,72 0,48 250 000 48 602,06 26 907,84 0,46
Toll Brothers Inc. 200 000 24 016,53 25911,66 0,41
Uniper SE 60 000 0,00 3481,25 0,06
UNIQA Insurance Group 520 000 14 388,58 16 563,46 0,26
Vienna Insurance Group 200 000 16 674,60 18 846,24 0,30
Waddell & Reed Financial Inc 150 000 12 968,31 12 230,72 0,19
Western Digital Corporation 110 000 28 361,59 31 238,18 0,49
e e e ST 7% wmm 0 000
Emitent
Teva Pharmaceutical Industries Ltd 200 000 29 774,36 30 299,93 0,48
Inne zagraniczne instrumenty finansowe
Razem lokaty zagraniczne 908 974,28 894 426,97 14,15 512 805,76 434 888,86 7,43
Razem lokaty 5560 163,18 6 286 510,96 99,43 5 314 465,91 5700 668,61 97,45




DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy
okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozyciji:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(biezacy okres) (poprzedni okres)

@

@

1. osvvi)glllgo glcei:nlezne na rachunkach biezacych"; informacje 0,00 13198135087
a.| srodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b.| $srodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
c.| $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banki
depozytariuszu pomocniczyeh w banku 0,00 0,00
d.| $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e.| waluty EUR 0,00 0,00
f.| waluty USD 0,00, 131981 350,80
g.| innych walut 0,00 0,07
h.| $rodkéw w drodze 0,00 0,00
i. innych srodkow 0,00 0,00
2. ithg%lg (ggeg%vziglekgg Criz:ﬂchunku przeliczeniowym wptat”; 5 576 563,27 3494 587,81
a.| srodkéw wptaconych za cztonkéw 3050 536,78 931 886,42
b.| sSrodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c.| Srodkéw wptaconych na rachunek premiowy 299 949,60 307 645,50
d.| srodkéw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
e.| innych $rodkow 2226 076,89 2 255 055,89
f.| Srodkéw wptaconych na rachunek czesci dodatkowej
Funduszu waranycyjnego ¢ ] el il
3 informacis 6 aiaioges SodkuE o ooy wyplat 17981421 12824345
a.| przeznaczonych na wyptaty transferowe 0,00 0,00
b.| przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 179 814,21 128 243,45
c.| przeznaczonych na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych z tytutu ustalenia prawa do okresowej emerytury 0.00 0.00
kaﬁlta’fowe] oraz innych wyptat realizowanych na rzecz ’ ’
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
d.| narzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku 0,00 0,00
premiowego
e.| na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f.| nienaleznych 0,00 0,00
g. wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
h.| innych 0,00 0,00
b a0 Mommacis 0 wiSkbes nalenoce ¢ Wil Sproccasy | 2922541848 12481180,04
a.| akcji i praw z nimi zwigzanych 29225418,48/ 12481 180,04
b. | obligacji skarbowych 0,00 0,00
c.| bonéw 0,00 0,00
d.| pozostatych obligaciji 0,00 0,00
e.| certyfikatéw 0,00 0,00
f.| bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g.| jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h.| listéw zastawnych 0,00 0,00
i.| praw pochodnych 0,00 0,00
j.|innych 0,00 0,00
5. ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacije o wielkosci odsetek od: 187 398,11 703 561,28
a.| rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b.| sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 187 398,11 703 561,28
- obligaciji 0,00 0,00
— depozytéw bankowych 187 398,11 703 561,28
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listdw zastawnych 0,00 0,00
— pozostatych 0,00 0,00
c.| kredytéw 0,00 0,00
d.| pozyczek 0,00 0,00
e.| innych 0,00 0,00
6. Hglaeltzeégggflz (t))?t Ltj(taL}/:varzystwa ; informacje o wielkosci 301 925.20 307 645,50
a.| rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b.| rachunku premiowego 299 949,60 307 645,50
c.| pokrycia szkody 0,00 0,00
d.| innych 1 975,60 0,00
7 obouazania 2 Yl nabyich Skl POt miesly: | 417255123 3081632607
a.| akcji i praw z nimi zwigzanych 4172 551,23 30 816 326,07
b.| obligacji skarbowych 0,00 0,00
c.. bonéw 0,00 0,00
d.| pozostatych obligaciji 0,00 0,00
e.| certyfikatow 0,00 0,00
f.| bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g.| jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h.| listow zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
j-/ innych 0,00 0,00
P e Fiormaci 000 000
a.| pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b. | kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00
c.| kredytéw krétkoterminowych 0,00 0,00
d.| innych 0,00 0,00
9. Qggga\g%ﬁggwﬁgsc cztonkéw”; informacie o wielkosci 112 668,74 931 886,42
a. wptat 112 668,74 931 886,42
b.| wyptat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 0,00 0,00
c.| wypfat transferowych 0,00 0,00
d.| pokrycia szkody 0,00 0,00
e.| innych 0,00 0,00
10. %%ggax\g?;gr;le; y\QIL?IB?C towarzystwa”; informacje o wielkosci 352 344,85 307 645,50
a.| wycofania nadpfaty 0,00 0,00
b.| optaty od sktadki 52 395,25 0,00
c.| optat transferowych 0,00 0,00
d.| optat za zarzadzanie 0,00 0,00
e.| opfat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f.| innych 299 949,60 307 645,50
11. Eztstktj%\:nqzama pozostate”; informacje o wielkosci zobowigzan 2363 819,05 2381 695,67
a.| wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b.| wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c.| innych 2 363 819,05 2 381 695,67
12.| informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje
instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia
oraz warto$ci godziwej
Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za
poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:
1. informacje o wielkosci przychodéw z: 173 9783 834,42 170 468 732,45
a.| rachunkéw Srodkéw pienieznych 19 609,88 47 182,80
b.| depozytéw bankowych 6 806 381,92 7 138 418,96
c.| obligacji 33108 647,10| 34 154 272,23
d.| bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e.| listow zastawnych 492 481,60 0,00
f.| kredytow 0,00 0,00
g.| innych, w tym: 133546 713,92| 129 128 858,46

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

(biezacy okres) (poprzedni okres)

()

()

- dywidend i udziatéw w zyskach 133546 713,92 128 561 018,46
Dybreh ponie waross romang o escewen na 000 56784000
2.| informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:
a.| ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 9407 118,63) 53951 821,43
- akcji i praw z nimi zwigzanych 9407 118,63 53 951 821,43
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b.| ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestyciji: 39798 221,77 19 024 862,68
- akcji i praw z nimi zwigzanych 39798 221,77 19 024 862,68
- bonéw 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
c.| ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowig-
e o pienigzny a 0,00 5659 200,94
&, ,,\Ii\gér;?g\;?g%;rnﬁj :depozy‘tarlusza ; informacje o wielkosci 955 101,66 1012 323,31
a.| refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 297 935,94 380 463,36
b.| refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy 110 562,33 0,00
c.| opfat za przechowywanie 529 118,39 608 833,95
d.| optat za rozliczanie 13 747,00 17 497,00
e.| weryfikacji warto$ci jednostki 0,00 0,00
f.| prowadzenia rachunkéw i przelewéw 3 738,00 5 529,00
g.| innych 0,00 0,00
4. informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na:
a.| ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 6 466 701,55 843 816,02
- akcji i praw z nimi zwigzanych 6 466 701,55 843 816,02
- bonéw 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatéw 0,00 0,00
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b.| ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestyciji: 2711 275,83 1132 333,65
- akcji i praw z nimi zwiazanych 2711275,83 1215116,76
- bonéw 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
c.| ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 2 849,69 82 783,11
5.| informacje na temat wielkosci kosztéw danin
publicznoprawnych z podaniem przedmiotu opodatkowania
| podstawy prawnej
a. \I;c;?t%téeg :xyc(%wmendy od zagranicznych papieréow 1778 316,39 963 438,01
- Konwencja miedzy Rzeczapospolita Polska a Stanami
Zjednoczonymi Ameryki w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania i zapobiegania uchylaniu sie od 1778 316,39 963 438,01
opodatkowania w zakresie podatkdw od dochodu
z dnia 13 lutego 2013 roku.
6. ,,gr&vzi:lélﬁ(%vggn%/yéykiké?};?;?); inwestyciji”; informacje 92517 256,00 279 293 663,07
a.| akcji i praw z nimi zwigzanych 98974 105,66/ 279 293 663,07
b.| obligacji skarbowych 0,00 0,00
c.| bonéw 0,00 0,00
d.| pozostatych obligaciji 522 500,00 0,00
e. | certyfikatéw - 6 979 349,66 0,00
f.| bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h.  listéw zastawnych 0,00 0,00
i.| praw pochodnych 0,00 0,00
j.| innych 0,00 0,00
7. anlveiéIrl?ggtzz?X/irl% gtsrl; t(;trza:lta) z wyceny inwestycji”; informacje 340279 911,79 - 808 515 800,75
a.| akciji i praw z nimi zwigzanych 324 014 943,06 - 807 501 517,21
b.| obligacji skarbowych 0,00 - 894 731,88
c.| bonéw 0,00 0,00
d.| pozostatych obligacii 3 635 333,85 0,00
e. certyfikatow 12 621 750,88 - 119 551,66
f.| bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g.| jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h.| listéw zastawnych 7 884,00 0,00
i.| praw pochodnych 0,00 0,00
j.. innych 0,00 0,00
8.| ,,Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; informacje o wielkosci 0,00 0,00
przychodoéw:
a.| z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b.| ze Srodkéw towarzystwa 0,00 0,00
c.| ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d.| innych 0,00 0,00
Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne
towarzystwa w poprzednim i biezacym okresie 0,00 0,00
sprawozdawczym.
1.. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
2.| Koszty pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
3.| Koszty przechowywania 0,00 0,00
4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
5. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6. Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7. inne 0,00 0,00

Rafat Markiewicz Dorota Dziugiett
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego,
potwierdza zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywow i zobowiagzan funduszu oraz
wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 .

DYREKTOR
Departament Bankowosci Transakcyjnej
Biuro Produktéw Powierniczych
i Monitorowania Rynkéw
Barttomiej Pitat

DYREKTOR
Departament Bankowosci Transakcyjnej
Biuro Powiernicze Klientow Krajowych
i Administracji Funduszy
Michat Szemraj

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aegon Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
Fundusz (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawa, przy ulicy Wotoskiej 5, obejmujacego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzier 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskoéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r., zestawienie portfela inwestycyjnego na dziert 31 grudnia 2016 oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorczej Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Zarzad Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna (zwanego dalej , Towarzystwem?”)
jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, spra-
wozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacije zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdzn. zm.), przepisami Roz-
porzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych ("Rozporzadzenie" — Dz. U. z 2015 r. poz. 1675) oraz innymi obowigzujagcymi prze-
pisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spo-
wodowanego oszustwem lub btedem.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowa-

dzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwa-

ta Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te wymagaja przestrzegania

wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac wystar-
czajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien

w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzy-

ka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Doko-

nujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu za-
projektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o sku-
tecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réw-

niez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do

wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieri 31 grudnia 2016 r.
oraz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami (polity-
ka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem Funduszu;

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste podmio-

téw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 28 marca 2017 r.

INFORMACJA NA TEMAT WYNIKOW DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ FUNDUSZU

- 21.05.1999 r., w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz: 10,00 zt
— w ostatnim dniu wyceny 2006 r. 26,07 zt
— w ostatnim dniu wyceny 2011 r. 28,59 zt
— w ostatnim dniu wyceny 2013 r. 35,11 zt
—  w ostatnim dniu wyceny 2016 r. 36,90 zt

WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ FUNDUSZU
Stopy zwrotu Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego wg stanu na dziers 31.12.2016 ., za okres:

— 36 miesiecy: 5,098%
— 60 miesiecy: 29,066%
— 120 miesiecy: 41,542%

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych w okresie 36 miesiecy, od
30.09.2013 r. do 30.09.2016 r., podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego
wyniosta 0,133%, podczas gdy stopa zwrotu Funduszu wyniosta - 0,232%.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU

Gtoéwne kategorie ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu to:

- ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji — Fundusz nie moze zagwarantowac osiggnie-
cia okreslonej stopy zwrotu w przysztosci. Wszystkie dziatania Funduszu skoncentrowane sa na osig-
gnieciu jak najlepszych wynikéw inwestycyjnych, przy ponoszeniu minimalnego ryzyka;

- ryzyko niewypfacalnosci gwaranta — nie dotyczy, gdyz Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym;

- ryzyko inflacji — w przypadku wystapienia silnej inflacji uczestnik Funduszu moze zosta¢ narazony na
uzyskanie znaczaco nizszej realnej stopy zwrotu;

— ryzyko regulacji prawnych — zmiany regulacji prawnych moga wptynaé na pogorszenie zakresu mozli-
wosci inwestycyjnych, spadek rentownosci i bezpieczenstwa lokat Funduszu, likwidacje Funduszu;

— ryzyko dostawcy - dziatalnos¢ Funduszu oparta jest na szeregu umow handlowych zawartych
m.in. z: bankiem depozytariuszem, agentem transferowym, bankami i biurami maklerskimi; niedotrzymanie
zobowigzan wynikajgcych z tych uméw moze niekorzystnie wptywaé na dziatalno$¢ Funduszu;

- ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktdére cztonek Funduszu nie ma wptywu, takich jak
np. otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana
depozytariusza, czy tez zmiana polityki inwestycyjnej. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac pogor-
szeniem warunkow dziatania Funduszu, obnizeniem rentownosci i bezpieczenstwa lokat Funduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu zwigzane sa nastepujace podstawowe kategorie ryzyka:

- ryzyko rynkowe — wynika z zaleznosci cen papieréow wartosciowych od ogdlnych czynnikéw (ekono-
micznych, politycznych, prawnych) okreslajacych warunki dziatania przedsiebiorstw; zmiana ogdinej
koniunktury, prowadzi do zmiany cen notowanych na giefdzie papieréw wartosciowych, powodujac
zmiang wartosci jednostki rozrachunkowej;

- ryzyko specyficzne - wynika z indywidualnej charakterystyki inwestycji lub emitenta papieréw warto-
$ciowych; do podstawowych elementéw wptywajacych na wielko$¢ tego ryzyka mozna zaliczy¢ np.
ryzyka zwigzane z rodzajem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sytuacja finansowa spotki, kadra
zarzadzajaca, konkurencja, technologig, modelem biznesowym;

- ryzyko walutowe — wynika ze zmian kursu ztotego wzgledem walut obcych; Fundusz posiada mozli-
wos¢ inwestowania w aktywa zagraniczne denominowane w walutach obcych i stad zmiany kursu
ztotego przektadaja sie na wyrazone w ztotych zmiany wartosci posiadanych aktywoéw zagranicznych;

- ryzyko kredytowe — wynika ze zmiany zdolnosci emitentéw do sptaty zobowigzan wynikajacych z wy-
emitowanych papieréw wartosciowych, powodujgc zmiang wyceny takich papierdéw i stad zmiane
wartosci jednostki rozrachunkowej; do tego rodzaju ryzyka zaliczy¢ nalezy réwniez ryzyko zmiany ze-
wnetrznej oceny kredytowej emitenta (ratinguy);

- ryzyko ptynnosci — wynika z niewielkiego wolumenu obrotu danym papierem wartosciowym na rynku,
co uniemozliwia przeprowadzenie transakcji kupna/sprzedazy wiekszego pakietu papieréw wartoscio-
wych bez znaczgcego wptywu na ich cene;

- ryzyko koncentracji — ryzyko zwiazane z niewystarczajaca dywersyfikacja portfela lokat funduszu
w papiery wartosciowe poszczegdinych emitentéw, branze, rynki, kraje lub kategorie lokat; w takim
wypadku warto$¢ catego portfela funduszu jest nadmiernie uzalezniona od sytuacji pojedynczego
emitenta papieréw wartosciowych, poszczegdlnych branz, rynkéw, krajow czy tez wyrdznionej kategorii
lokat.

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ
| CELU INWESTYCYJNEGO FUNUDSZU

CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Podstawowym i ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego
jest osiagniecie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU WRAZ ZE WSKAZANIEM, W JAKI SPOSOB
SLUZY ONA REALIZACJI CELU INWESTYCYJNEGO

Giowne kategorie lokat Funduszu

Realizacja celu inwestycyjnego odbywa sig¢ poprzez dobdr odpowiednich instrumentéw finansowych do
portfela lokat Funduszu oraz jego dywersyfikacje.

Fundusz moze dokonywa¢ inwestycji wytacznie w kategorie lokat okreslone w art. 141 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Dopuszcza sie lokowanie
aktywoéw Funduszu we wszystkie ustawowo dozwolone kategorie lokat. W roku 2017 podstawowymi ka-
tegoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego Funduszu beda: akcje spétek krajowych,
akcje spotek zagranicznych, nieskarbowe papiery dtuzne, krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego.
Akcje spdtek krajowych lub zagranicznych to wytacznie akcje spotek notowanych na rynku regulowanym
lub akcje bedace przedmiotem oferty publicznej. Fundusz begdzie inwestowat réwniez w instrumenty po-
wigzane z tymi akcjami, tj. w prawa poboru, prawa do akcji oraz obligacje zamienne.

Nieskarbowe papiery dtuzne to szeroka klasa krajowych i zagranicznych aktywoéw zawierajaca przede
wszystkim: obligacje przedsigbiorstw notowanych na rynkach regulowanych, obligacje emitowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego, obligacje przychodowe, obligacje zabezpieczone, listy zastawne oraz
papiery dtuzne emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego nieposiadajace gwarancji Skarbu Pan-
stwa.

Krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego to inwestycje krétkoterminowe majace na celu zapewnie-
nie Funduszowi wymaganej ptynnosci. Sg to przede wszystkim: depozyty bankowe, bony komercyjne oraz
certyfikaty depozytowe.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gtéwnym kryterium doboru wszystkich kategorii lokat do portfela inwestycyjnego jest realizacja ustawo-
wego celu inwestycyjnego, czyli osiagniecie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci doko-
nywanych lokat.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w akcje, prawa poboru, prawa do akcji i obligacje zamienne spétek
krajowych i zagranicznych podstawowymi kryteriami wyboru sa: perspektywy wzrostu wynikéw finanso-
wych tych spoétek, ocena ryzyka ich dziatalnosci, oczekiwany wzrost wartosci inwestycji, prognozowana
stopa zwrotu z inwestycji w odniesieniu do odpowiedniego indeksu gietfdowego lub grupy poréwnywal-
nych spétek, ptynnosc¢ rynku, poziom ryzyka walutowego.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w nieskarbowe papiery dtuzne podstawowymi kryteriami wyboru
s3: biezacy i prognozowany poziom stép procentowych, biezacy i prognozowany poziom ryzyka kredyto-
wego, wielkos¢ i jakos¢ zabezpieczen realizacji wyptat z papieru dtuznego, ptynnos¢ obrotu, ryzyko walu-
towe.

W przypadku lokat aktywdw Funduszu w krétkoterminowe instrumenty rynku pienigznego podstawowymi
kryteriami wyboru sa: biezacy poziom krétkoterminowych rynkowych stép procentowych, oprocentowanie
depozytéw bankowych, oprocentowanie krétkoterminowych instrumentéw dtuznych, réznica stopy zwrotu
z inwestycji w stosunku do rentownosci papieréw skarbowych lub oprocentowania na rynku miedzyban-
kowym, wiarygodnosc¢ banku przyjmujacego depozyt, ryzyko kredytowe emitenta krétkoterminowych in-
strumentéw dtuznych.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Dywersyfikacja lokat funduszu jest niezbednym elementem zarzadzania aktywami, wptywajacym na po-
ziom ryzyka inwestycyjnego, a wigc jednoczesnie determinujacym bezpieczenstwo portfela lokat Fundu-
szu. Ustawowe regulacje okreslajace limity inwestycyjne dziatalnosci lokacyjnej otwartych funduszy eme-
rytalnych wyznaczaja podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Funduszu. Zasady te sa zawarte w ustawie
z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze
$rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych oraz w Ustawie.

W odniesieniu do najwazniejszej kategorii lokat, jaka sa akcje spdtek krajowych i zagranicznych (w tym
rowniez prawa do akcji, prawa poboru i obligacje zamienne), oznacza to, ze ich udziat w aktywach Fundu-
szu w 2017 roku bedzie stanowit co najmniej 15%.

Wigksza dywersyfikacja lokat jest mozliwa dzigki ustanowieniu od 2017 roku przez przepisy prawne wiek-
szych maksymalnych limitéw inwestycji zagranicznych (do 30%).

W ramach limitéw ustawowych dodatkowa dywersyfikacja lokat Funduszu jest okreslana przez regulacje
wiasne Funduszu tj. Zatozenia polityki inwestycyjnej Funduszu na lata 2016-2017 oraz biezace decyzje
dziatajgcego w Towarzystwie Komitetu Inwestycyjnego.

WSKAZNIKI, DO KTORYCH BEDA POROWNYWANE STOPY ZWROTU OSIAGANE PRZEZ

FUNDUSZ

Do poréwnywania osiaganych przez Fundusz stop zwrotu stosowany bedzie wskaznik Sredniej wazonej
stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych dziatajacych w Polsce.



STATUT
AEGON OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

§1
Postanowienia ogdine

Statut okresla organizacije i sposéb dziatania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej ,,Funduszem?”.
Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalnos¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,,Ustawa”.

Fundusz dziata pod nazwa: AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2
Zarzadzajacy Funduszem

Funduszem zarzadza AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 5, 02-675 Warszawa, zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 110.356.000 zt (sto dziesie¢ miliondéw trzysta piecdziesiat
szesc tysiecy zt) i dzieli sig na 110.356 (sto dziesig¢ tysiecy trzysta piecdziesiat szes$¢) akcji imiennych
o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac zl) kazda i wartosci emisyjnej 8.543,99 zt (osiem tysiecy
piecset czterdziesci trzy zt i dziewiecdziesigt dziewiec gr) kazda.

Towarzystwo tworzy rowniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa. Na po-
krycie szczegdlnych strat lub wydatkéw moga by¢ tworzone kapitaty rezerwowe. Kapitat zapasowy jest
tworzony z odpiséw z czystego zysku oraz z wplywdw przewidzianych przepisami prawa, w tym
w szczegdlnosci z nadwyzki osiagnietej przy emisji akcji Towarzystwa powyzej ich wartosci nominalnej,
a pozostatej po pokryciu kosztow emisji akciji.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest AEGON Poland/Romania Holding B.V. z siedzibg w Hadze,
AEGONPplein 50, 2591 TV Haga, Holandia.

§3
Organ Funduszu

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo, dziatajgce poprzez
dwdch cztonkdw Zarzadu tacznie.

§4
Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa

Towarzystwo odpowiada wobec cztonkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykona-
niem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego re-
prezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest oko-
licznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi i ktérym nie mogto zapobiec mimo
dotozenia najwyzszej starannosci.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Towarzystwo obowiazkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa.

Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, szkoda jest pokrywana
ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego, tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba ze szkoda nasta-
pita wytacznie z winy poszkodowanego.

§5
Przedmiot dziatalnos$ci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkéw pienieznych i ich lokowanie z przezna-
czeniem na wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz
emerytury czesciowej, o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie
z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych,.
Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne dazac do osiagniecia maksymalnego bezpieczeristwa
i rentownosci dokonywanych lokat.
Fundusz lokuje zgromadzone srodki pieniezne stosujac zasady dziatalnosci lokacyjnej okreslone
w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie.
Towarzystwo jest zobowigzane zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do zarzadzania
aktywami Funduszu.

§6

Cztonkostwo w Funduszu

Cztonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktora:
zawarta z Funduszem umowe w trybie korespondencyjnym i ztozyta pisemne o$wiadczenie o zapozna-
niu sie z trescia aktualnej informaciji dotyczacej otwartych funduszy, albo
2) nie bedac cztonkiem Funduszu, uzyskata prawo do czesci $rodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka Funduszu w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa i dokonania podziatu
majatku wspdlnego bytych matzonkéw oraz w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu
nabycia prawa do okreslonej iloéci $rodkéw zapisanych na rachunku cztonka Funduszu nie wska-
zata jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonac wyptaty, albo
3) nie bedac cztonkiem Funduszu, uzyskata prawo do czesci Srodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka Funduszu, ktéry zmarti z ktérym pozostawata w zwiazku matzeriskim w chwili Smierci oraz
w terminie 2 miesiecy od dnia przedstawienia odpiséw aktu zgonu, aktu matzenstwa a takze
oswiadczenia o zmianach lub braku zmian mafzenskich stosunkéw majgtkowych wraz z odpo-
wiednimi dowodami, nie wskazata jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego
mozna dokonac¢ wyptaty, albo
4) stata sie cztonkiem Funduszu w innym trybie, okreslonym obowiazujacymi przepisami prawa.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobe nie bedaca
czlonkiem zadnego otwartego funduszu emerytalnego, nastepuje z chwila zawarcia umowy, jezeli w
dniu jej zawarcia osoba przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegata w okresie 4 miesiecy przed
dniem zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu, w rozumieniu przepiséw o systemie ubezpie-
czen spotecznych i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu w Centralnym
Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie
ubezpieczen spotecznych, zwanym dalej ,,Centralnym Rejestrem”.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobe bedaca
cztonkiem innego otwartego funduszu emerytalnego nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad Ubez-
pieczen Spotecznych zmian w Centralnym Rejestrze.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposoéb okreslony w ust. 1 pkt 2-3, nastepuje z chwilg otwarcia
rachunku osobie uprawnionej.

§7

Prawa cztonka Funduszu

Cztonkowi Funduszu przystuguja nastepujace prawa:

1) prawo do rozwigzania umowy z Funduszem lub rezygnacii z cztonkostwa, w zwiazku z zawarciem
umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym,

2) prawo do wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu na
rachunek cztonka w otwartym funduszu emerytalnym, z ktérym cztonek zawart nowa umowe,

3) prawo imiennego wskazania Funduszowi osoby lub oséb, na rzecz ktérych po $mierci cztonka ma
nastapi¢ wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku, nie wykorzystanych zgodnie z przepisa-
mi ustawy dotyczacymi wyptaty transferowej na rzecz matzonka zmartego cztonka funduszu,

4) prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w punkcie
3), po $mierci jedynej osoby wskazanej zgodnie z punktem 3),

5) prawo do oznaczenia udziatu w podziale srodkéw, o ktérych mowa w punkcie 3), oséb wskaza-
nych zgodnie z punktem 3),

6) prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozyciji, o ktérej mowa w punkcie 3), 4) lub 5),

7) prawo do informacji w zakresie, formie i trybie okreslonych w przepisach prawa i w Statucie,

8) prawo do potwierdzenia na pi$mie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po uzyskaniu cztonko-
stwa w innym trybie, niz zawarcie umowy;,
9) poczawszy od 2016 roku, co cztery lata, w okresie od 1 kwietnia do dnia 31 lipca, prawo do ztozenia:
a) oswiadczenia o przekazywaniu sktadki do Funduszu poczawszy od sktadki optacone;j za lipiec, lub
b) os$wiadczenia o zewidencjonowaniu sktadki na subkoncie w Zaktadzie Ubezpieczen Spotecz-
nych poczawszy od sktadki optaconej za miesiac, w ktérym ztozono wniosek.

§8
Obowiagzki cztonka Funduszu

Czlonek Funduszu ma obowigzek:

1) w przypadku zawarcia zwigzku mafzenskiego po zawarciu umowy z Funduszem ztozy¢ pisemne
oswiadczenie o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy cztonkiem Funduszu, a jego mat-
zonkiem, a jezeli miedzy matzonkami nie istnieje wspdlnos¢ ustawowa — udokumentowac takze
sposob uregulowania tych stosunkdw,

2) zawiadomi¢ Fundusz o kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ktérym mowa
powyzej, o ile zmiana taka obejmuje $rodki zgromadzone na jego rachunku. Zawiadomienie o
zmianie tresci odwiadczenia sktada sie na pi$mie, a na wniosek cztonka Funduszu moze by¢ zto-
zone za pomocg srodkéw komunikaciji elektronicznej. Fundusz moze zazadaé przedstawienia do-
wodu takiej zmiany.

Czlonek Funduszu niezwtocznie informuje Fundusz na pismie o kazdorazowej zmianie imienia, imion,
nazwiska, adresu zamieszkania, z okresleniem ulicy numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu
pocztowego, a w przypadku wsi — rdwniez gminy i poczty, a takze numeru PESEL, a w przypadku gdy
cztonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL, numeru i serii dowodu osobistego lub paszportu.

§9
Ustanie cztonkostwa w Funduszu

Ustanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje w razie:
1) przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, albo
2) wykreslenia cztonka Funduszu przez Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych z Centralnego Rejestru
Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych w zwiazku z przekazaniem catosci sSrodkéw zgroma-
dzonych na rachunku Cztonka Funduszu na fundusz emerytalny FUS, albo
3) Smierci cztonka Funduszu, albo
4) innych zdarzen okreslonych powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.
W razie ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw zapisanych na rachun-
ku w trybie i na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach prawa i w Statucie.
§10
Podziat sSrodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa

Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu przez rozwéd lub uniewaznienie, srodki zgro-
madzone na rachunku cztonka Funduszu przypadajace bytemu wspdtmatzonkowi w wyniku podziatu
majatku wspolnego sa przekazywane bytemu wspétmatzonkowi na jego rachunek w otwartym fundu-
szu emerytalnym.

Wypfata, o ktorej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego,
maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia przedstawienia Funduszowi dowodu, ze $rodki zapi-
sane na rachunku cztonka Funduszu przypadty bytemu wspétmatzonkowi.

Jezeli byly wspoétmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie
2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktorym mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, Fundusz niezwtocznie otworzy rachunek
na nazwisko bytego wspétmatzonka i przekaze na ten rachunek srodki przypadajace bytemu matzon-
kowi zapisane na rachunku cztonka Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

W razie ustania wspolnosci ustawowej w czasie trwania matzenstwa cztonka Funduszu albo umowne-
go wytgczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzon-
kiem, na podstawie dowodu potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona wyptaty dla drugiego
uprawnionego matzonka na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3
stosuje sie odpowiednio.

Fundusz niezwfocznie po otwarciu rachunku, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza na pismie warunki
cztonkostwa uprawnionego wspdtmatzonka.

Jezeli na nazwisko bytego wspétmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek
$rodki przypadajace bytemu wspétmatzonkowi, byty wspdtmatzonek ma prawo do jednorazowej
wyptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku,
w razie:

1) ztozenia wniosku wraz z decyzja o przyznaniu emerytury, zaopatrzenia emerytalnego, emerytury
dla rolnikéw lub uposazenia w stanie spoczynku,

2) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukoriczyt 60 lat w odniesieniu do kobiet i 65 lat w odniesieniu
do mezczyzn,

3) ztozenia wniosku przez bytego wspétmatzonka urodzonego przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli
zgromadzone na jego rachunku $rodki, w kwocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku, nie sg wyzsze
od kwoty stanowiacej:

a) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spofecznych, jezeli otwarcie rachunku nastgpito przed
dniem 1 stycznia 2002 r.,
b) 150% przecigtnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz na-
stapito po dniu 1 stycznia 2002 r.
W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1, Fundusz przyjmuje odpowiednio, ze
migdzy matzonkami istnieje wspolnos¢ ustawowa, albo ze matzenskie stosunki majatkowe uregulowa-
ne sg zgodnie z tre$cig umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez
cztonka Funduszu o zmianie stosunkéw majgtkowych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem.
Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia
obowigzku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1.
§11

Podziat Srodkéw w razie Smierci cztonka Funduszu

Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwigzku matzenskim w chwili $mierci, Fundusz dokona wypfaty
potowy srodkéw zapisanych na rachunku zmartego na rachunek matzonka w otwartym funduszu eme-
rytalnym w zakresie, w jakim srodki te stanowity przedmiot matzeriskiej wspdlnosci majagtkowe;.
Wyptata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, nie wczesniej
jednak niz w terminie 1 miesigca po przedstawieniu przez matzonka zmartego cztonka Funduszu odpi-
su aktu zgonu, odpisu aktu matzenstwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, ze do chwiili
$mierci cztonka Funduszu nie zaszly zadne zmiany w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ktérym mowa
w § 8 ust. 1 Statutu, a jezeli zmiany te mialy miejsce - takze dowodu tych zmian.

Jezeli mafzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym
i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku
w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko
matzonka zmartego i przekaze na ten rachunek przypadajace matzonkowi srodki zgromadzone na ra-
chunku zmartego cztonka Funduszu. Jezeli na nazwisko wspoétmatzonka zmartego cztonka Funduszu
Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek srodki przypadajace wspdtmatzonkowi zmar-
tego cztonka Funduszu, wspoétmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma prawo do jednorazowej wy-
ptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.
Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktére nie zostang przekazane matzon-
kowi zmartego, przekazywane sg osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie ze wskazaniem,
o ktorym mowa w § 7 pkt 5 albo pkt 6, a w razie ich braku wchodzg w skfad spadku.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego cztonka Funduszu
w terminie 3 miesiecy, nie wczesniej jednak niz w terminie 1 miesiaca, od dnia przedstawienia Fundu-
szowi urzedowego dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby uprawnionej. Wyptata bedzie naste-
powata zgodnie z pisemna dyspozycja uprawnionego, przekazem pocztowym lub przelewem banko-
wym na wskazany rachunek, z tym ze wyptata srodkéw przypadajacych matzonkowi zmartego moze
by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym ostatnim
wypadku postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Wyptata srodkéw bezposrednio na rzecz oséb wskazanych przez cztonka Funduszu, jako uprawnio-
nych do wyptaty srodkéw nie przekazanych na rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie okreslo-
nym w art. 131 Ustawy, moze byé dokonywana w o$miu ratach. Wyptata pierwszej raty nastepuje nie



wczesniej niz w ostatnim dniu roboczym miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym osoba przed-
stawita Funduszowi dokumenty wymienione w ust. 5 i nie pozniej niz w ostatnim dniu roboczym dru-
giego miesigca po ztozeniu wymaganych dokumentow. Kolejne raty beda wyptacane w ostatnich
dniach roboczych kwartatéw kalendarzowych.
Przepisy ust. 5 ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercéw zmartego cztonka Funduszu, ktérzy dodat-
kowo obowigzani sa przediozy¢ Funduszowi prawomocne postanowienie o stwierdzeniu nabycia spadku.
W razie dokonywania wyptaty w ratach, ustalenie kwoty kazdej raty nastepuje w dniu roboczym po-
przedzajacym dzier wypfaty.
W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na zlote podlega jedna 6sma jednostek rozrachunkowych po-
zostatych na rachunku cztonka Funduszu po odliczeniu srodkéw wykorzystanych na wykonanie innych
zobowigzan Funduszu powstajgcych w razie $mierci czlonka Funduszu, okreslonych powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa.

§12

Wyptata srodkéw z rachunku

Wyptata srodkédw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu nastepuje po przeliczeniu jednostek
rozrachunkowych na ztote wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.
Warunki nabycia przez cztonka Funduszu uprawnier do wyptaty srodkéw zgromadzonych na jego
rachunku oraz zasady wyptaty tych srodkéw okreslaja odrebne ustawy.
Cztonek Funduszu nie moze rozporzadzaé srodkami zapisanymi na rachunku za wyjatkiem rozporza-
dzenia na wypadek $mierci.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekucji.

§ 13

Aktywa Funduszu

. Aktywa Funduszu stanowig skfadki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa

i pozytki z tych praw.
Fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktywéw i zobowiazar Funduszu oraz wartosci aktywéw netto
w kazdym dniu roboczym, z wyjatkiem sobét. Dzier ten zwany jest dalej “Dniem Wyceny”.
Fundusz dokonuje wyceny aktywoéw i zobowigzar Funduszu oraz ustalenia warto$ci jednostki rozra-
chunkowej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
§14
Rachunek premiowy oraz rezerwowy

Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy oraz rezerwowy.
Srodki na rachunku premiowym oraz rezerwowym stanowia cze$¢ aktywdw Funduszu i s przeliczane
na jednostki rozrachunkowe.
Na rachunku premiowym przechowywane sa srodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywow
na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu w skali miesigca.
Na rachunek rezerwowy sa przekazywane srodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktére moga
zostac wycofane przez Towarzystwo zgodnie z art. 181a i art. 182a Ustawy.
§15
Przechowywanie aktywow Funduszu

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Grzybowskiej 53/57, (00-950) Warszawa.
Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy o przecho-
wywanie aktywéw Funduszu.
Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowiazkéw natozonych przez Ustawe.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona badz ograniczona w umowie ani tez wskutek
powierzenia przechowywania catosci lub czesci aktywdw Funduszu innemu podmiotowi.
Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu cztonkéw Funduszu, z powddztwem prze-
ciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
przez Towarzystwo obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacii.
§ 16
Obowiazki informacyjne Funduszu

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu, na stronie internetowej Towarzystwa oraz w dzienniku
wskazanym w ust. 10.
Prospekt informacyjny zawiera:
1) Statut Funduszu,
2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, wraz z opinia biegtego rewiden-
ta oraz o$wiadczeniem Depozytariusza dotyczacym potwierdzenia zgodnosci danych zawartych
w sprawozdaniu ze stanem faktycznym;
3) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
4) deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z okresleniem
wskaznikéw, do ktérych poréwnywane beda osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozyta wniosek o przystapienie do
Funduszu, przed zawarciem umowy o uzyskanie cztonkostwa Funduszu.
Fundusz przesyta prospekt informacyjny przesytka listowa na kazde zadanie cztonka Funduszu,
w terminie 30 dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli pisemne zadanie wptyneto do Funduszu po dniu
sporzadzenia przez Fundusz pétrocznego sprawozdania finansowego, Fundusz przesyta takze ostat-
nie poétroczne sprawozdanie finansowe.
Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co
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na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia petng informacje o strukturze aktywéw
Funduszu z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu,
przy czym dane sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 9 dni roboczych
od dnia koriczacego dany okres roczny.

10. Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszer Funduszu, w tym do ogtoszer o zmianie Statutu Funduszu,
jest dziennik ,,Rzeczpospolita”.

§17
Koszty pokrywane z aktywow Funduszu

1. Fundusz pokrywa z aktywow nastepujace koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1 Ustawy:

1)

koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania krajowych aktywéw Funduszu,
stanowigce rdwnowartos¢é optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktoérych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzystac¢ z mocy odrebnych przepiséw wynosza maksymalnie:

a) 0,29 % od wartosci transakciji, ktérych przedmiotem sa:

- akcje spotek, prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje tych spofek,
- certyfikaty inwestycyjne,
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

b) 0,15 % od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sa:

- transakcje pakietowe instrumentéw wymienionych w pkt a),
- prawa poboru,

c) 0,15% od wartosci transakciji, ktorych przedmiotem sa dituzne papiery wartosciowe,
d) 0,29% od wartosci transakciji, ktorych przedmiotem sa pozostate aktywa krajowe;

2)

3)

koszty zwiagzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania zagranicznych aktywéw Fundu-
szu, stanowigce réwnowartosé optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy odrebnych przepiséw wynosza maksymalnie 0,29 %
od wartosci transakciji;

sktadniki wynagrodzenia Depozytariusza:

a) prowizja za przechowywanie aktywdw naliczana progowo od wartosci aktywdw netto Fundu-

szu, wedtug stanu na ostatni roboczy dziert miesigca i pobierana miesiecznie w wysokosci:

- 0-10.000.000.000,00 zt — 0,009% netto w skali roku powiekszone o podatek od wartosci
dodanej,

- powyzej 10.000.000.000,00 zt — 0,008% netto w skali roku powigkszone o podatek od
wartosci dodanej,

b) optata za rozliczanie transakcji na krajowych papierach warto$ciowych — maksymalnie 9,00 zt

od kazdej transakcji,

c) optata za rozliczanie transakcji na zagranicznych papierach wartosciowych — maksymalnie

70,00 zt od kazdej transakcji,

d) optaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:

- zaprzelewy krajowe wychodzace — maksymalnie 1,50 zt od kazdego przelewu,
- przelewy zagraniczne wychodzgce — maksymalnie 60,00 zt od kazdego przelewu.

2. Fundusz pokrywa z aktywow koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2a Ustawy:

Wysokos¢ aktywow Miesieczna optata za zarzadzanie otwartym funduszem od aktywéw netto
netto (w min z) WYnosi:
ponad do
8000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesiaca

8000 20000 | 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8000 min zt wartosci aktywdow netto,
w skali miesigca

20 000 35000 | 8,4 min zt + 0,082% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca

35000 45000 | 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca

45 000 15,5 min zt

Przy ustalaniu wartosci netto aktywoéw Funduszu, w stosunku, do ktérej obliczana jest maksymalna wyso-

kos¢ optaty za zarzadzanie ponoszonej przez Fundusz na rzecz Towarzystwa nie uwzglednia sie wartosci

lokat w:

certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte,

jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte,

tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego
okreslonych w 141 ust.1 pkt 14 Ustawy,

tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego,
okreslonych w art. 141 ust.1 pkt 14 Ustawy.

3. Fundusz pokrywa z aktywoéw koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2b Ustawy, w wysokosci 0,005%

wartosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu, w skali miesiaca.

Fundusz pokrywa z aktywéw koszty, o ktérych mowa w art. 137 ust. 3 Ustawy, tj. koszty wynikajace

z ponoszonych danin publicznych, okreslone przez prawodawstwa panstw w ktorych Fundusz moze

podejmowac dziatalnos¢ inwestycyjna, jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odrebnych

przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscia statutowa.
§18

Optaty pobierane od cztonkow Funduszu

Fundusz pobiera optate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwang ,,opfata cztonkowska”, w formie potra-
cenia procentowo okreslonej kwoty, z kazdej wptaconej sktadki przed jej przeliczeniem na jednostki rozra-
chunkowe, w wysokosci 1,75 % kwoty wptaconej sktadki.

12 miesiecy, informacje o srodkach znajdujgacych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych
w tym okresie wptat sktadek i wypfat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych
na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sa poréwnywane osig-
gane przez Fundusz stopy zwrotu, a takze o stopach zwrotu Funduszu osiaganych w przesztosci,
0 wysokosci optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy, oraz kosztéw, o ktérych mowa w art. 136
ust. 1, 2ai 2b Ustawy, oraz opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.

Informacja jest dostarczana cztonkom Funduszu:

1) w formie pisemnej zwykia przesytka listowa lub

2) w formie elektronicznej na skrzynke pocztowa utworzong w aplikacji internetowej, udostepnionej
przez Fundusz, indywidualnie kazdemu cztonkowi, do ktérej dostep chroniony jest unikalnym iden-
tyfikatorem i hastem.

6. Fundusz na zadanie cztonka udziela mu informacji okreslajacej pieniezna wartos¢ srodkéw zgroma-
dzonych na jego rachunku w trybie i formie okreslonej w ust. 5.

7. Cztonek Funduszu w kazdym czasie moze zmieni¢ dyspozycje co do trybu i formy otrzymywania infor-
macji wskazanej w ust. 5 i ust. 6. W przypadku braku dyspozycji cztonka co do trybu i formy otrzymy-
wania informacji, Fundusz przesyta informacje, o ktérych mowa w ust. 5 i ust. 6, w formie pisemnej,
przesytka listowa, natomiast od dnia 1 lipca 2017 r. w formie elektronicznej wskazanej w ust. 5 pkt 2.

8. Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu, w trybie i formie uzgodnionych z cztonkiem Funduszu zgodnie
z ust. 5i ust. 7, informacje o rozpoczeciu przekazywania srodkéw zgromadzonych na rachunku czton-
ka Funduszu w zwiazku z ukoriczeniem przez cztonka Funduszu wieku nizszego o 10 lat od wieku
emerytalnego oraz o sposobie przekazywania srodkow.

9. Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich aktywdw w nastepujacym zakresie i terminach:

1) w odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka cze$¢ aktywdw zostata uloko-
wana w poszczegdlnych kategoriach lokat przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy we-
dtug stanu na ostatni Dziert Wyceny w danym miesigcu, przy czym dane sa publikowane na stronie
internetowej Towarzystwa w terminie 3 dni roboczych od dnia koriczacego dany miesiac;

2) w odstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka wartos¢ i jaka cze$¢ aktywow
Funduszu byta ulokowana w poszczegodlnych lokatach, podajac informacje o emitencie poszcze-
gdInych papieréw wartosciowych, wedtug stanu na ostatni Dziert Wyceny przypadajacy w ostatnim
miesiacu kazdego okresu poétrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu pétrocznego dotyczy¢
moga wytacznie lokat stanowigcych co najmniej 1 % wartosci aktywdw Funduszu, przy czym
dane sag publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 6 dni roboczych od dnia
konczacego dany okres pétroczny;

§19
Likwidacja Funduszu

Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa sie w sytu-
acjach i trybie okreslonym w Ustawie.

Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywéw do otwartego funduszu emery-
talnego zarzadzanego przez powszechne towarzystwo emerytalne, ktore przejeto zarzadzanie Fundu-
szem lub ktdre przejeto Towarzystwo zarzadzajagce Funduszem w wyniku potaczenia, a jezeli potaczenie
towarzystw odbywa sie w sposéb okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 K.s.h. — do otwartego funduszu
emerytalnego nie podlegajacego likwidacji wskutek potaczenia towarzystw.

Przeniesienie aktywdw nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania Funduszem
lub pofaczenie towarzystw, przypadajacym nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia wydania przez
organ nadzoru takiego zezwolenia. Dziers wskazany w zezwoleniu jest datg zakoriczenia likwidacji Funduszu.
Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowigzany rozwiaza¢ umowe z Depozytariuszem przechowuja-
cym jego aktywa oraz jest uprawniony do rozwigzania umoéw ze wszystkimi innymi podmiotami dziata-
jacymi na jego rzecz lub zmiany warunkéw tych uméw w sposéb zapewniajacy zgodnosc z postano-
wieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakoriczenia likwidacji.
W dacie zakoriczenia likwidacji Funduszu:

1) przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujacego uwaza sie za dokonane

2) fundusz przejmujgcy wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu w tym w prawa i obo-
wiazki w stosunku do cztonkéw Funduszu,
cztonkowie Funduszu stajg sie cztonkami funduszu przejmujacego na warunkach okreslonych
w statucie funduszu przejmujacego,
4) fundusz przejmujgcy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejgcych w Funduszu

na jednostki rozrachunkowe istniejace w funduszu przejmujacym.
§20
Obowigzywanie i zmiana Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazujga Fundusz, Towarzystwo oraz cztonkéw Funduszu.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem organu
nadzoru.

Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrécenie tego terminu.
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