\EGON

PROSPEKT INFORMACYJNY
AEGON
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
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Warszawa, 9 maja 2018 roku

Szanowni Parstwo,

z przyjemnoscia przekazujemy w Parstwa rece Prospekt Informacyjny Aegon Otwartego Funduszu
Emerytalnego za 2017 rok.

Miniony rok byt przefomowy dla Aegon Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego. W dniu 1 wrzesnia
2017 roku Aegon PTE przejeto zarzadzanie Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym, w nastgpstwie
czego w dniu 17 listopada 2017 roku nastagpita likwidacja Nordea OFE skutkujaca przeniesieniem wszyst-
kich aktywow Nordea OFE do Aegon OFE i wzrostem aktywow funduszu z 7,0 mid zt do 15,3 mid zt.
Dziatalno$¢ inwestycyjna Aegon OFE w 2017 roku byta w pefni zgodna z zatozona na lata 2016-2017 po-
litykg inwestycyjna. Fundusz osiagnat roczng stope zwrotu na poziomie 16,4%, ktdra byta znaczaco wyz-
sza od wskaznika inflacji (2,1%). Na wynik funduszu w 2017 roku pozytywnie wptyneta bardzo dobra ko-
niunktura na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Polska gietda byta wspierana w gtéwnej
mierze znakomita sytuacja gospodarcza oraz poprawiajaca sie perspektywa wzrostu zyskéw spotek.
Dobra kondycja warszawskiej gietdy byta réwniez wynikiem poprawy nastrojow na swiatowych rynkach
kapitatowych, co skutkowato wzrostem przychylnosci dla rynkéw rozwijajacych sie. Wynik osiagniety
przez Aegon OFE byt nizszy od $redniego wyniku dla polskich funduszy emerytalnych, ktory wynosit
19,1%. Gtéwna przyczyna byta wyzsza od sredniej alokacja aktywéw Aegon OFE na rynkach zagranicz-
nych, ktérych wysokie stopy zwrotu nie byty w stanie zniwelowaé efektu umacniajacego sie ztotego. Spa-
dajace kursy obcych walut w relacji do ztotego pomniejszaty wartos¢ zagranicznych aktywow, gdyz, zgod-
nie z przepisami prawa, fundusze emerytalne nie moga zabezpieczaé ryzyka walutowego. Przyktadowo
w 2017 roku amerykanski indeks S&P500 wzrdst 0 19,4%, jednak w wyniku spadku kursu dolara amery-
kanskiego do ztotego rzeczywista stopa zwrotu tego indeksu wyrazona w walucie krajowej wynosita
-0,7%. Nalezy oczekiwac, ze w diuzszym okresie strategia dywersyfikacji, m.in. w rézne kraje, powinna
przyczyni¢ sie do osiagniecia optymalnych parametréw zysku do ryzyka, jednakze w krétkim i Srednim
okresie stopa zwrotu moze odchylac sig¢ oczekiwanego poziomu.

Ubiegty rok byt peten wyzwan dla dziatalnosci inwestycyjnej. Z jednej strony swiatowa gospodarka rozwi-
jata sie w 2017 roku w sposob bardziej rownomierny. Prawie wszystkie panstwa na Swiecie zanotowaty
wzrost gospodarczy, tylko dwanascie paristw doswiadczyto spadku PKB. W dodatku gospodarka amery-
kanska rozwijata sie¢ w jeszcze szybszym tempie niz w 2016 roku mimo podwyzek stép i ograniczania
wsparcia monetarnego. Z drugiej strony wystepowato powazne ryzyko geopolityczne zwigzane chocby
z utrzymaniem jednosci polityki Unii Europejskiej, zmiana kursu polityki celnej i kimatycznej USA, rosnacym
zagrozeniem ze strony Korei Pétnocnej oraz wojng w Syrii.

Sposrod polskich sektordw reprezentowanych na GPW w minionym roku najlepiej zachowat sig (mierzony
odpowiednim indeksem GPW) sektor bankdw, ktdry zanotowat az 35,4% wzrostu i byt gtéwnym motorem
polskiej gietdy. Ponadprzecietng stope zwrotu dostarczyt tez sektor paliwowo-gazowy (26,0%) i sektor
wydobywczy, a najgorzej zachowywat sie sektor budowlany (-1,3%) i telekomunikacyjny (2,1%).

W 2018 roku Aegon OFE planuje w dalszym ciagu korzysta¢ z mozliwosci inwestowania zaréwno na rynku
krajowym, jak i na rozwinigtych rynkach zagranicznych. Czes$¢ aktywow alokowanych na rynku amerykan-
skim i europejskim bedzie inwestowana w zdywersyfikowane portfele akcji, co powinno wptyna¢ na
zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego i wigksza stabilnos¢ wynikéw. Podstawowym sktadnikiem portfela
inwestycyjnego Aegon OFE bedg akcje notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Strategia Aegon OFE zaktada, ze w portfelu przewaza¢ beda spotki, ktére, w ocenie zarzadzajgcych
Aegon OFE, poprzez generowanie gotéwki z dziatalnosci operacyjnej, wzrost zyskéw, wyptacanych dywi-
dend i rozwoj, bedg tworzy¢ wartos¢ dodana dla akcjonariuszy. Bardzo waznym kryterium inwestycyjnym
bedzie réwniez ocena ryzyka prowadzonej przez spotke dziatalnosci gospodarczej i ptynnosé akcji na
gietdzie.

Dzigkujac za dotychczas okazane nam zaufanie, zapewniamy, ze w kolejnych latach bedziemy nadal
doktadac najwyzszej starannosci, aby osiagane przez Aegon OFE wyniki byty dla Paristwa satysfakcjonu-
jace.

Ludmita Falak-Cyniak Dorota Dziugiett Pawet Wilkowiecki
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aegon Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe

Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego, na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2017 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 15 479 395 516,16 zlotych;

3) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy dodat-
ni wynik finansowy w wysokosci 1 210 935 813,42 ztotych;

4) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wyka-
zujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 9 167 399 788,48 ztotych;

5) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 9 167 399 788,48 ztotych;

6) zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce wartos¢
portfela inwestycyjnego w wysokosci 15 475 145 460,82 ztotych;

7) dodatkowe informacje i objasnienia.

Ludmita Falak-Cyniak Dorota Dziugiett Pawet Wilkowiecki
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ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego
sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

CEL INWESTYCYJNY

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
PODATKI

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH
WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY

.1 Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, zwany dalej Funduszem, wpisany do rejestru funduszy emerytal-
nych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem
RFe 13.

1.2 Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyj-
na, zwana dalej Towarzystwem, z siedziba w Warszawie przy ul. Wotoskiej 5, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000028767. Towarzystwo jest spot-
ka akcyjna prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny w 100% nalezy do spétki prawa holenderskiego
Aegon Poland/Romania Holding B.V. z siedziba w Hadze (Holandia).

1.3 Na podstawie stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 2 wrzesnia 2016 roku w spra-
wie sposobu ewidencjonowania i prezentaciji przez Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny srodkéw pie-
nieznych w walutach obcych, od dnia wyceny 30 listopada 2016 roku, przechowywane na rachunkach
bankowych $rodki pieniezne w walutach obcych, wyrazone w polskich ztotych wedtug kursu Sredniego
NBP na dany dzien wyceny, zaliczane sa jako sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze
uwzglednione sg w kalkulacji limitéw inwestycyjnych okreslonych w art. 142 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

1.4 W dniu 20 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
S.A. oraz Walne Zgromadzenie wyrazity zgode na zbycie przez Spotke na rzecz Aegon Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. przedsiebiorstwa Spotki w rozumieniu przepisu art. 551 ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny, obejmujacego w szczegdlnosci zarzadzanie funduszem Nordea
Otwarty Fundusz Emerytalny (,Nordea OFE”) (przekazanie zarzadzania otwartym funduszem emerytal-
nym, o ktérym mowa w art. 66 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych), jak réwniez sktadniki materialne i niematerialne Spétki zwigzane z zarzadza-
niem Nordea OFE.

1.5 W dniu 20 czerwca 2016 roku, w oparciu o wymagane zgody, zostata zawarta pomiedzy Spdtka

a Aegon Powszechnym Towarzystwem Emerytalnym S.A. Umowa sprzedazy przedsigbiorstwa oraz

Umowa o przejecie zarzadzania Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym.

W dniu 22 lipca 2016 roku zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwo-

lenia na przejecie przez Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zarzadzania Nordea Otwar-

tym Funduszem Emerytalnym.

W dniu 1 sierpnia 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na przejecie zarzadza-

nia Funduszem przez Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. Przejecie zarzadzania Fundu-

szem odbywac sie bedzie w nastepujacych datach:

Zgodnie z decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 roku, w dniu 1 wrzesnia

2017 roku Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. przejeto zarzadzanie Nordea Otwartym

Funduszem Emerytalnym, a tym samym rozpoczefa sie likwidacja Nordea OFE, ktéra zakonczyta sie

w dniu 17 listopada 2017 r.

W dniu 17 listopada 2017 roku nastapito przeniesienie aktywéw Nordea Otwartego Funduszu Emery-

talnego do Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego, a takze dokonano przeliczenia jednostek rozra-

chunkowych likwidowanego Nordea OFE na jednostki Aegon OFE z zastosowaniem wspotczynnika,

o ktérym mowa w § 45 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szcze-

gdtowych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych, zgodnie z ponizszym wzorem:
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gdzie:
LJR , - oznacza liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku cztonka Nordea OFE
na dzien likwidacji, po ich przeliczeniu na jednostki Aegon OFE, czyli jest to nowe saldo na rachunku,
LJR | - oznacza liczbe jednostek rozrachunkowych zgromadzong na rachunku cztonka Nordea OFE
na dzien likwidacji Nordea OFE,
WJR , - 0znacza wartosc jednostki rozrachunkowej Nordea OFE ustalong w dniu likwidacii, tj. na dzien
wyceny 16 listopada 2017 .,
WJR |, - oznacza wartos¢ jednostki rozrachunkowej Aegon OFE ustalong w dniu likwidacii, tj. na dzien
wyceny 16 listopada 2017 .

Warto$¢ kapitatéw Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego na dzien pofaczenia jest réwna sumie
dotychczasowych kapitatdw tego funduszu i zlikwidowanego Nordea Otwartego Funduszu Emerytal-
nego, zgodnie z przepisami § 44 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdtowych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.



Tabela nr 1. Kapitaty Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego w okresie sprawozdawczym — szczegétowa

prezentacja zmian

31 grudzier 2016 16 listopad 2017

17 listopad 2017 = 31 grudzien 2017

?r?gigr?gf Aegon OFE (na (na koniec
A FE N FE dzien likwidacii biezacego
poprzedniego egon O ordea O Nordea OFE) roku)
roku)
Kapitat funduszu 1343300 813,04 1190 653 355,40 1716 881732,62 2907 535 088,02 2 872 308158,24
Kapitat rezerwowy -8267928,64 -8279433,14 -5610022,82  -1388945596  -13 889 455,96
Kapitat premiowy -203 872,89 -618 162,05 -751 970,84 -1370132,89 -611948,14

Zakumulowany

nierozdysponowany

4977 166 656,17 5 845 178 692,52 6 433 486 292,43 12 363 836 031,56 12 621 588 762,02

wynik finansowy

Kapitat i zakumulowany

nierozdysponowany

6311995 727,68 7 026 934 452,73 8 144 006 031,39 15256111 530,73 15 479 395 516,16

wynik finansowy*

*Wartos¢ aktywdw netto oraz prezentowana po stronie pasywéw wartos¢ kapitatéw i zakumulowanego nierozdyspono-
wanego wyniku finansowego Nordea OFE wyniosta na dziers 16 listopada 2017 roku 8.144.006.031,26 zt. Ze wzgledu na
réznice w zaokragleniach poszczegdlnych wartosci ksiegowych powstate w trakcie przeszacowania aktywéw Nordea
OFE na dzien 16 listopada 2017 roku, w niniejszym zestawieniu przyjgto kwote 8.144.006.031,39.

Przeszacowanie wykonane zostato na potrzeby migracji aktywéw Nordea OFE do systemu finansowo — ksiegowego
Aegon OFE.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2017 roku. Zda-
niem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci Funduszu.

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcje banku depozytariusza petnit Bank PEKAO S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57, zwany dalej Depozytariuszem.

Prowadzenie rejestru cztonkéw wchodzacego w sktad ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone
zostato Pekao Financial Services Sp. z 0.0., zwany dalej Agentem Transferowym, z siedziba w Warszawie,
przy ul. Postepu 21.

CEL INWESTYCYJNY

Ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu jest osiggniecie maksymalnego bezpieczen-
stwa i rentownosci dokonywanych lokat.

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz zobowigzany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami i ograniczeniami
zawartymi w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych (tj. Dz. U. 22017 r. poz. 870, z pézn. zm.), w Rozporzadzeniu Rady Ministréw w sprawie okreslenia
maksymalnej czesci aktywdw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana
w poszczegdinych kategoriach lokat z dnia 17 stycznia 2014 r. (Dz.U. Nr 116), w Rozporzadzeniu Rady
Ministrdw w sprawie dodatkowych ograniczer w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez
fundusze emerytalne z dnia 28 stycznia 2014 r. (Dz.U. Nr 139), oraz w ustawie z dnia 6 grudnia 2013 r.
0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku okresleniem zasad wyptat emerytur ze Srodkow zgromadzonych
w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1717).

PODATKI

Podatek dochodowy od 0séb prawnych — zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od 0séb prawnych
z dnia 15 lutego 1992 r. (tj. Dz.U. z 2017 r. Nr 2343 z pézn zm.) dochody Funduszu zwolnione sa z po-
datku dochodowego od osdb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych — w okresie objetym sprawozdaniem Fundusz pobierat i od-
prowadzat 19% zryczattowany podatek dochodowy od pienieznych wypfat posmiertnych osobom
wskazanym i spadkobiercom.

Podatki pobrane za granica — w okresie sprawozdawczym Fundusz otrzymat dywidendy z zagranicy.
Nalezne podatki od przychoddw z inwestycji zagranicznych Funduszu byty w roku sprawozdawczym
rozpoznawane w Rachunku zyskow i strat Funduszu w pozycji ,Koszty danin publiczno-prawnych”.
Wszelkie podatki pobrane za granica kwalifikujace sie do zwrotu do Funduszu rozpoznawane sg przez
Fundusz jako naleznosci.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci obowigzujace w Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

e Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tj. Dz.U. z 2018 r. Nr 395 z pdzn. zm.);

* Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (tj. Dz.U. z 2015 r. Nr 1675 z pézn. zm.);

* Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny
aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pézn. zm.);

e Statut Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finanso-
wego.

UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

Fundusz stosuje zasade memoriaty, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych ogétu dotyczacych danego
roku obrotowego przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Dla za-
pewnienia wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw, nie dotyczace okresu sprawozdawczego przychody
i koszty podlegaja rozliczaniu w czasie, a na nie zaptacone lecz przypadajace na okres koszty lub straty
tworzy sie rezerwy.

Operacje dotyczace kapitatéw Funduszu

Whptaty na rzecz cztonkdw Funduszu sa ujmowane na dzien ich otrzymania na rachunek przeliczeniowy
i przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny. Wptaty sg przeliczane na podsta-
wie listy cztonkéw na rzecz ktorych wnoszone sa sktadki.

Do konca czerwca 2014 r. wptaty dokonywane przez Towarzystwo na rachunek czesci dodatkowej
funduszu gwarancyjnego byty dokonywane w takiej wysokosci, aby wartos¢ srodkéw przechowywa-
nych na rachunku czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego wynosita nie mniej niz 0,3 % i nie wigcej
niz 0,4 % wartosci aktywéw netto Funduszu.

W dniu 1 lipca 2014 r. Towarzystwo wycofato przechowywane na rachunku czesci dodatkowej Fundu-
szu Gwarancyjnego $rodki oraz zamknefo rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.
Kwota kapitatu pozostatego na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego po jego za-
mknigciu, zostata ujeta w roku sprawozdawczym w pozycji ,Pozostate koszty”.

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sa srodki przekazywane przez Fundusz
ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 0,005% wartosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca.

Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktdry zgodnie z art. 182a ust. 3 pkt. 1 i 3 oraz ust.5 ustawy
o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, przenosi srodki, do wysokosci ktérych Towarzy-
stwo nabyto uprawnienia do wycofania z rachunku premiowego.

Srodki zgromadzone na rachunku czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, rachunku premiowym
i rachunku rezerwowym stanowia cze$¢ aktywéw Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunko-
we.

Zwigkszenie kapitatu Funduszu, kapitatu premiowego oraz kapitatu rezerwowego ujmuje sie w ksiegach
Funduszu na dzien przeliczenia $rodkéw na jednostki rozrachunkowe. Zmniejszenie powyzszych kapi-
tatéw ujmuje sie na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne.

8.3

8.4

9.2

9.3

9.4
9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

Operacje dotyczace skiadnikéw portfela inwestycyjnego

Data pod jaka wprowadzane sa do ksiag operacje nabycia oraz zbycia sktadnikdw aktywoéw jest zgod-
na z datg uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego dokonanie tych operacji oraz z zasada
przyporzadkowania do wtasciwego okresu sprawozdawczego.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Nabyte nieodpfatnie sktadniki posiadaja cene nabycia réwnag zeru.

Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane sa w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie
przekazania srodkow.

Transakcje nabycia papieréow wartosciowych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu
majace na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki (transakcje BSB) ujmowane sa
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia nabycia.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub zbycie pozostatych sktadnikéw portfela inwe-
stycyjnego w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia sktadnika portfela inwestycyjnego z nalicza-
nymi odsetkami, nalezne odsetki ujmuije sie w dniu zawarcia umowy wedtug wartosci na dzien rozlicze-
nia umowy, uznajac przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.

Prawa poboru akciji przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Prawa poboru akcji notowa-
nych na rynku regulowanym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz
pierwszy byly notowane bez prawa poboru. W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia sie
wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji wczesniejszej emisiji. Nie wykorzystane
prawa poboru umarza sie wedtug wartosci réwnej zeru, na dzier wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym
uptywa termin realizacji zapisow na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach rachun-
kowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa.

Nalezne odsetki od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz bankowych depozytach ter-
minowych naliczane sg narastajaco i powigkszajg wartos¢ aktywdw Funduszu w dniu wyceny. Nalezne
odsetki ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestyciji.

Odpisy z tytutu amortyzaciji dyskonta zalicza sie do przychoddw z inwestycji. Odpisy z tytutu amortyza-
cji premii stanowig koszty operacyjne.

Dywidendy i $wiadczenia dodatkowe

Naleznos¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych Funduszu na dzien, w ktérym akcje byty notowane po raz pierwszy bez dywidendy.
Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje sie za nalezne w chwili okreslo-
nej w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

Wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu dokonuje sie w dniu wyceny, z doktadnoscia
do jednego grosza, wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, o ktorej
mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.
Papiery wartosciowe oraz prawa z papieréw warto$ciowych notowane na rynku wyceny, wyodrebnio-
nym pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacym regularnie, zapewniajagcym jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach, sa
wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z ostatniego dnia, w ktérym byt ustalony. Kurs wyceny rozumiany jest jako $rednia dzienna
cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona dla rynku wyceny,
kursem wyceny jest:
a) dla MTS Poland

e kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

e  kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny

e kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

e ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

e kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.
Z wyjatkiem dtuznych skarbowych papieréw warto$ciowych z ustalanym kursem fixingowym na MTS
Poland, dla ktérych rynkiem wyceny jest MTS Poland, jezeli papiery warto$ciowe sg w tym samym
dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym systemie notowar Fun-
dusz ustala rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywana wielko$¢ obrotu danym pa-
pierem wartosciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan.
Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
Dtuzne papiery wartosciowe w okresie nie wczesniejszym niz miesiac przed pierwszym notowaniem
s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ich ceny nabycia.
Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wycenianie wedtug ceny nabycia.
Wartos¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest
réowna wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji
i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnier przystugujacych ich
posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku
wyceny skorygowana o wartosé uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.
W przypadku transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery
wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu sa wyceniane metoda
liniowej amortyzaciji réznicy migdzy ceng odkupu a ceng nabycia.
Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie
i w okreslonym terminie uznaje sie za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia metoda liniowej amor-
tyzacji réznicy miedzy cena odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.
Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej
i odsetek naliczonych do dnia wyceny.
Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte wycenia sie wedfug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu
wyceny.
W okresie miedzy sprzedaza przez fundusz jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktorym ten
fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny naby-
cia, a w przypadku gdy istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia - stosuje sie Srednia cene
nabycia wazong wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

9.10 Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sa wyceniane wedtug

ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sg notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostat-
nim dniu wyceny, stosuje sie zasady okreslone w pkt. 9.2.

9.11 Wycena aktywdw lokowanych za granica odbywa sie na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny

aktywow krajowych. Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej
wedtug kursu $redniego ustalonego przez NBP na dzier wyceny. Nie zrealizowane réznice kursowe
ustalone w wyniku tego przeliczenia wptywaja na wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z inwestycji. W przypadku notowania papierow wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, wyceny dokonuje sie na podstawie notowan na
terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

9.12 Wycena bonéw skarbowych emitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej dokony-

wana jest metoda liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ich ceny nabycia.

9.13 W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku wyceny oraz w przypadku,

gdy nie jest mozliwa wycena aktywoéw wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.2 — 9.11, albo bytoby to
sprzeczne z zasada ostroznosci, albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do wyceny znacznie
odbiegajacej na niekorzy$¢ od wartosci rynkowej, wycena dokonywana jest na podstawie szczegéto-
wej metodologii okreslonej przez Fundusz.

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 19 marca 2018 roku



31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

(na koniec (na koniec

biezacego okresu)  poprzedniego okresu)

BILANS () (20
I. Aktywa 15 492 511 764,04 6 322 271 245,54
1. | Portfel inwestycyjny 15 475 145 460,82 6286 510 960,50
2. Srodki pienigzne 14 932 818,97 5756 377,48
b)| na rachunku przeliczeniowym 14 932 818,97 5756 377,48
- na rachunku wptat 14720 897,76 5576 563,27
- na rachunku wyptat 211 921,21 179 814,21
3. | Naleznosci 2433 484,25 30 003 907,56
a) | z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 29225 418,48
b)| z tytutu dywidend 1459 429,65 289 165,77
d) ztytutu odsetek 242 819,30 187 398,11
e)| od towarzystwa 10777,96 1 975,60
f)| z tytutu wptat na rachunek premiowy 714 161,33 299 949,60
g) pozostate naleznosci 6 296,01 0,00
Il. Zobowiazania 13 116 247,88 10 275 517,86
1. %svyégltt;gﬁr?&ch sktadnikéw portfela 0,00 417255123
3. | Wobec czionkéw 114 276,99 112 668,74
4. | Wobec towarzystwa 885 447,75 352 344,85
5. | Wobec depozytariusza 1,50 71 884,88
7. grteyr#gjwr}i;przeliczonych jednostek na rachunku 714 161,33 299 949,60
8. | Pozostate zobowiazania 4615 854,12 2 365 210,26
9. | Rozliczenia miedzyokresowe 6 786 506,19 2900 908,30
Ill. Aktywa netto (I - 1I) 15 479 395 516,16 6 311 995 727,68
IV. Kapitat funduszu 2872 308 158,24 1 343 300 813,04
V. Kapitat rezerwowy -13 889 455,96 -8 267 928,64
VI. Kapitat premiowy -611 948,14 -203 812,89
VII. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 12 621 588 762,02 4 977 166 656,17
1. f?rfvuvg‘s‘g%‘}‘i’any nierozdysponowany wynik 617398274824 3041451 048,54
2. g‘j‘sklf[Ts’t”rg’t‘g)aznmgg‘t’;gﬁ/SP°”°W3”V zrealizowany 2209792 816,87 1340000 390,54
3. yﬁigeeﬁ']';?r‘{"waggt%fk (strata) 4217 813 196,91 595 715 217,09
VIl 2 ow Ay iy ozdysponowany wynik finansowy, | 45479 395 516,16 6311995 727,68

w okresie w okresie
zakoriczonym zakoriczonym

VII.

RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

31 grudnia 2017
(@)

31 grudnia 2016
(@)

Przychody operacyjne 177 944 314,93 188 253 726,29
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 166 368 439,62 173 954 224,54
a)| dywidendy i udziaty w zyskach 128 542 370,06 133 546 713,92
b)| odsetki, w tym 37 826 069,56 40 407 510,62
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 33 204 556,29 33601 128,70
- gg’;?g'r‘cgmv‘iﬂ%%iyig%gﬁ”mwyc“ i bankowych 462151327 6 806 381,92
2 E;znyll(c&?yghze $rodkéw pienieznych na rachunkach 0,00 19 609,88
Réznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wy-
T e e
3. ﬁ)ecr:th?naleZnoé)(l:i grazgzébowiaaﬁ denoml%owgnych 11390 401,54 14270711,04
w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stro-
nami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
4. | Pozostate przychody 185 473,77 9180,83
Koszty operacyjne 62 376 710,02 45 399 724,04
1. | Koszty zarzadzania funduszem 42 508 942,70 31435 672,06
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 4786 159,33 3499 468,03
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1305 302,44 955 101,66
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 47 576,01 47 706,35
a) svmortyzacja premii od dtuznych papieréw wartoscio- 47 576,01 47 706,35
ych nabytych powyzej warto$ci nominalnej
o Paphodyzilyuponienagkuouiudiens | gavtozsss  1e774n
Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wy-
oA mueabicyneao, & Lakse Sadkaw plenes-
7. g)c/)cr:th,enaleinos’)cl:i )grazgzébowiqzaﬁ denoml}?\owgnych 14 088 127,63 9316 234,27
w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stro-
nami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
8. | Koszty danin publicznoprawnych 3531 589,10 1778 316,39
9. | Pozostate koszty 36,69 0,00
Wynik z inwestyciji (I - Il) 115 567 604,91 142 854 002,25
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1095 368 208,51 432 797 167,79
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestyciji -72 350 373,52 92 517 256,00

2.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

1167 718 582,03

340279 911,79

Wynik z operaciji (lll + IV)

1210935 813,42

575 651 170,04

Wynik finansowy (V + VI)

1210935 813,42

575 651 170,04

ZESTAWIENIE ZMIAN
W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

A. Zmiana wartosci aktywéw netto

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2017

@

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2016

(@

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

6 311 995 727,68

5812 548 444,20

Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym
(razem), w tym

1210935 813,42

575651 170,04

1./ Wynik z inwestyciji 115 567 604,91 142 854 002,25
2.| Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -72 350 373,52 92 517 256,00
3.| Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1167 718 582,03 340279 911,79
4. Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
1. fvT‘i,?:‘\y w kapitale w okresie sprawozdawczym, 7 956 463 975,06 -76 203 886,56
1 Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na 123 633 053,24 95 721 490,09

*| jednostki rozrachunkowe

N

ZmnieLszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek
rozrachunkowych

311 175 109,57

171 925 376,65

Wartos¢ kapitatéw Nordea Otwartego Funduszu

3.| Emerytalnego na dzien potaczenia z Aegon Otwartym 8 144 006 031,39 0,00
Funduszem Emerytalnym
taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie
IV. sprawozdawczym (Il + IlI) 9 167 399 788,48 499 447 283,48
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu spra-
V. wozdawczego (I + IV) 15479 395 516,16 6 311 995 727,68
B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych ~
l. W okresie sprawozdawczym, w tym 189 447 082,9851 2 272 554,9674
1 Liczba wssztkich jednostek rozrachunkowych na 171 043 760,2735 173 316 419,8397

' poczatek o

resu sprawozdawczego

N

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na
koniec okresu sprawozdawczego

360 471 138,6123

171 043 760,2735

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

3. rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
4. Tazerwiommy 2 KoM OKES SpTaWOLIMCZ6g0 0,000 0,0000
5.| BrermiowyT™ e POCEAIEK OKISSL SprawoRIEWEZ600 170498133 169452145
6. Erenmicuy 1 Koreo oKFeS. SYaWoZ0AWEZegD 36 754,459 170498133
. rzo"z'ig'éﬂ l\;\rﬁ(r;svs'aci aktywow netto na jednostke
1-| nt PocaieR st spramczdawezego 36,90 33,54
2.| 1 Komies ONtesu Sprawoscawtzsgs oo 42,94 36,90
3| RoStke O RaUTHOWE W OIS SprEWOZERWEL 16,37% 10,02%
o, Mimai vertose sy et najechotia 3120
o e e ncele
6. Wartosc aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 42,94 36.90

na ostatni dziert wyceny w okresie sprawozdawczym

*Warto$¢ aktywdw netto oraz prezentowana po stronie pasywéw warto$¢ kapitatéw i zakumulowanego nierozdyspono-
wanego wyniku finansowego Nordea OFE wyniosta na dzieri 16 listopada 2017 roku 8.144.006.031,26 zt. Ze wzgledu na
réznice w zaokragleniach poszczegélnych wartosci ksiegowych powstate w trakcie przeszacowania aktywéw Nordea

OFE na dzien 16 listopada 2017 roku, w niniejszym zestawieniu przyjeto kwote 8.144.006.031,39.

Przeszacowanie wykonane zostato na potrzeby migracji aktywéw Nordea OFE do systemu finansowo — ksiegowego
Aegon OFE.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

| Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu
*  sprawozdawczego

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2017

@
6311995 727,68

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2016

@)
5812 548 444,20

1.

Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

1343 300 813,04

1419 443 092,22

1.1. | Zmiany w kapitale funduszu 1529 007 345,20 -76 142 279,18
a) zwiekszenia z tytutu 1829 309 184,93 90 312 823,54
- wptat cztonkéw 106 962 061,87 86 745 282,70
- otrzymanych wptat transferowych 5464 776,13 3563 116,15
— pozostate 614,31 4 424,69
— Wartos¢ kapitatu cztonkéw Nordea Otwartego Funduszu
Emerytalnego na dzien potaczenia z Aegon Otwartym 1716 881 732,62 0,00
Funduszem Emerytalnym
b) | zmniejszenia z tytutu 300 301 839,73 166 455 102,72
- wyptat transferowych 6 438 625,26 6260 791,34
- wyptat osobom uprawnionym 9219 141,16 7915 487,37
- wyptaty do Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych z tytutu
ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej 267 344 948,99 141 008 216,08

oraz innych wyptat realizowanych na rzecz Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych

- zwrotu btednie wptaconych skfadek

17 299 124,32

11270 607,93

1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2 872 308 158,24 1343 300 813,04
2. Egg\t&{) ;Zé?’vr\ggg) funduszu na poczatek okresu 8267 928,64 -8 255 328,07
2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym -5 621 527,32 -12 600,57
a)| zwigkszenia z tytutu 304 373,90 1912 449,32

- wptat towarzystwa 0,00 0,00

- przeniesienia $srodkéw z rachunku premiowego 304 373,90 1912 449,32

b) zmniejszenia z tytutu 5925 901,22 1925 049,89

- wyptat na rzecz towarzystwa 315 878,40 1925 049,89
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

21.

23.

24.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2017

@

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2016

()

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2017

()

w okresie
zakoriczonym
31 grudnia 2016

(@

- wartos¢ kaI;:_JitaIu rezerwowego Nordea Otwartego - zasilenia rachunku rezerwowego 304 373,90 1912 449,32
Funduszu Emerytalnego na dzien potaczenia z Aegon 5610 022,82 0,00
Otwartym Funduszem Emerytalnym - zasilenia funduszu 3891 023,88 1632 774,72
Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu _ _ _ A f f
22. splavozdacisgo 1988043506 -6 267 628,64 Mrtost ety premiowsge Nordss Otwartogo 751 67064 000
3, Esgaﬁégéean&?ze%gunduszu na poczatek okresu 203 812,89 -154 806,08 z Aegon otWartym Funduszem Emel’ytalnym
- : - 3.0 Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu 611 948,14 203 812.89
3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -408 135,25 -49 006,81 sprawozdawczego ! ’
a)| zwigkszenia z tytutu 453923337 3496 217,23 5. | Wynik finansowy 12621588 762,02 4977 166 656,17
- wpfat towarzystwa 4539 233,37 3496 217,23 Kapitaly razem w dyspozyciji funduszu na koniec okresu
b) zmniejszenia z tytutu 4947 368,62 354522404 " sprawozdawczego 15479395516,16  6311995727,68
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(stan na koniec biezacego okresu) (stan na koniec poprzedniego okresu)
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO llos¢ Warto$¢ nabycia Warto$¢ biezaca lﬂ?Zia{ h llos¢ Wartos$¢ nabycia ~ Wartos$¢ biezaca Llj(cthia}{ h
(szt.) (tys. zf) (tys. zh) wa ((%V ac (szt.) (tys. zh) (tys. zt) wa (%v)v ac
Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej \ 707 506,35/ 707 506,35/ 4,57 \ 148 342,78 | 148 342,78 2,35
Nazwa banku Data zapadalnosci \
BNP Paribas S.A. 09.01.2018 50 000,00 50 000,00 0,32
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2018 657 506,35 657 506,35 4,24
Bank Zachodni WBK S.A. 09.02.2017 50 000,00 50 000,00 0,79
Bank Zachodni WBK S.A. 27.02.2017 50 000,00 50 000,00 0,79
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2017 48 342,78 48 342,78 0,76
Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw UE, EOG i OECD 25,66 25,66 0,00 0,10 0,10 0,00
Nazwa banku Data zapadalno$ci \
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2017 0,10 0,10 0,00
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2017 0,00 0,00 0,00
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2018 25,61 25,61 0,00
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2018 0,05 0,05 0,00
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 02.01.2018 0,00 0,00 0,00
o ety sastawrie, Emitowane brees Ban Goapodarstus Kralonege 75 000,00 7539525 049 75 000,00 75 373,50 1,10
Emitent Data zapadalnosci |
Bank Gospodarstwa Krajowego 05.10.2019 75 000 75 000,00 75 395,25 0,49 75 000 75 000,00 75 373,50 1,19
Listy zastawne 95 000,00 96 653,50 0,62 40 000,00 40 043,38 0,63
Nazwa banku Data zapadalnos$ci \
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. 22.02.2022 45000 45 000,00 46 551,34 0,30
PKO Bank Polski S.A. 18.06.2021 80 40 000,00 40 043,03 0,26 80 40 000,00 40 043,38 0,63
MBANK HIPOTECZNY S.A. 15.06.2018 10 000 10 000,00 10 059,14 0,06
ToOrINGG0 bedace prredmiotem oferty pubtieznay o2 2857560 32997,60 0,21
Emitent Data zapadalnosci
Miasto Stoteczne Warszawa 25.10.2019 30 000 28 575,60 32 997,60 0,21
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego, niebedace przedmiotem oferty publicznej
Obligacje przychodowe 16 893,50 16 498,82 0,11 19 413,50 19 081,49 0,30
Emitent Data zapadalnosci \
g"p'_elzs'gfj_""o‘”c'@g' i Kanalizacja w Bydgoszczy 20.04.2024 350 16 893,50 16 498,82 0,11 350 19 413,50 19.081,49 0,30
Zabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe emitowane
przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, bedace
Brzed_m_iotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
olskiej 7 660,00 6 296,66 0,04 3 660,00 2 887,11 0,05
Emitent Data zapadalnosci |
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. 04.12.2017 6 000 3 660,00 2 230,30 0,01 6 000 3 660,00 2 887,11 0,05
Orbis S.A. 29.07.2021 4000 4 000,00 4 066,36 0,03
Zabezpieczone catkowicie obligacije i inne diuzne papiery
wartosciowe podmiotéw innych niz jednostki samorzadu
terytorialnego lub ich zwigzki, niebedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 50 000,00 50 075,34 0,32 100 000,00 100 292,29 1,59
Emitent Data zapadalno$ci \
Santander Consumer Bank S.A. 18.06.2018 500 50 000,00 50 075,34 0,32 500 50 000,00 50 063,52 0,79
Santander Consumer Bank S.A. 30.10.2017 500 50 000,00 50 228,77 0,79
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne diuzne papiery
wartosciowe, dla ktérych podmiotami zobowiazanymi do spetnienia
Swiadczen sa spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej 681 956,00 691 693,56 4,46 380 000,00 386 075,84 6,11
Emitent Data zapadalnosci \
Echo Investment S.A. 18.11.2020 3000 30 000,00 30 115,41 0,48
AB S.A. 12.08.2019 2 500 25 000,00 25 411,49 0,16
AB S.A. 20.06.2022 3000 30 000,00 30 039,42 0,19
Alior Bank S.A. 26.09.2024 9676 9 676,00 10 270,47 0,07 70 000 70 000,00 73 357,90 1,16
Alior Bank S.A. 30.06.2017 40 000 40 000,00 40 020,80 0,63
mBank S.A. 17.01.2025 400 40 000,00 40 928,62 0,26
Bank Zachodni WBK S.A. 25.06.2018 40 000 40 000,00 40 033,20 0,26 40 000 40 000,00 40 024,00 0,63
CCC S.A. 10.06.2019 40 000 40 000,00 40 285,31 0,26
Cyfrowy Polsat S.A. 21.07.2021 89 300 89 300,00 92 921,12 0,60 30 000 30 000,00 31 333,80 0,50
Ciech S.A. 05.12.2017 4000 40 000,00 40 179,08 0,64
Dom Development S.A. 12.06.2020 1000 10 000,00 10 135,71 0,07
Dom Development S.A. 15.11.2021 15 000 15 000,00 15 228,45 0,10
Echo Investment S.A. 23.04.2018 25000 25 000,00 25 213,00 0,16 25 000 25 000,00 25201,75 0,40
Echo Investment S.A. 18.11.2020 7 000 70 000,00 70 380,59 0,45
Echo Investment S.A. 31.03.2021 3500 35 000,00 35517,79 0,23
Europejskie Centrum Odszkodowari S.A. 14.04.2020 10 000 10 000,00 10 096,60 0,07
GetBack S.A. 10.05.2020 300 000 30 000,00 30 063,00 0,19
Globe Trade Centre S.A. 30.04.2018 150 5 000,00 5081,28 0,03
Integer.pl S.A. 12.06.2017 30 000 30 000,00 30 007,50 0,47
Kruk S.A. 13.08.2018 31900 31 900,00 32 153,61 0,21 30 000 30 000,00 30 221,10 0,48
Kruk S.A. 03.12.2020 17 980 17 980,00 18 140,02 0,12
Kruk S.A. 08.06.2021 5000 5 000,00 5037,67 0,03
Kruk S.A. 13.11.2021 15 000 15 000,00 15 096,42 0,10
Kruk S.A. 18.10.2022 15 000 15 000,00 15 304,95 0,10
Kruk S.A. 18.10.2019 25 000 25 000,00 25 213,75 0,16 25 000 25 000,00 25 212,50 0,40
Getin Noble Bank S.A. 29.06.2018 400 40 000,00 39 896,14 0,26
PKO Bank Polski S.A. 28.08.2027 301 30 100,00 30 536,65 0,20
Robyg S.A. 26.02.2018 200 000 20 000,00 20 408,00 0,13 200 000 20 000,00 20 402,00 0,32
Robyg S.A. 23.07.2021 8 000 8 000,00 8 300,32 0,05
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne diuzne papiery
wartosciowe spétek nienotowanych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 85 000,00 86 761,10 0,56 180 000,00 182 402,95 2,89
Emitent Data zapadalnosci
Magellan S.A. \ 18.12.2017 \ \ 25000 25 000,00 25 044,00 0,40
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lo¢  Wartosé nabycia Wartosc biezaca . SdZiat lo¢  Wartos¢ nabycia Wartosé biezaca Udziat
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (s2t) tye. Y (tys. 20 aca al?%v)vach e tys. Y (tys. 2) 2 w ak(t%v)vach
Magellan S.A. 05.06.2018 35 000 35 000,00 35 142,10 0,56
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 11.07.2018 5000 50 000,00 51 603,60 0,33 5000 50 000,00 51 577,00 0,82
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 27.11.2017 3000 30 000,00 30 189,45 0,48
Magellan S.A. 05.06.2018 35000 35 000,00 35 157,50 0,23
Magellan S.A. 12.04.2017 40 000 40 000,00 40 450,40 0,64
a';g{:ez;g;"s%';ﬂgi°£’}’s‘{i‘gj‘ na rynku regulowanym na terytorium 829127248  12484536,79 80,58 3691294,17 4430 560,15 70,08
Emitent
IMMOFINANZ AG 875 000 11 543,61 7 691,25 0,05 875 000 11 543,61 7 061,25 0,11
CEZ as. 964 527 95 851,61 78 927,24 0,51 314 527 26 666,87 22 064,07 0,35
UNIWHEELS AG. 122 339 13 054,76 26 783,68 0,42
Talanx AG 75 558 8273,99 9 565,64 0,06
MOL Magyar Olaj — és Gazipari Részvénytarsasag 407 952 82 949,75 119 733,91 1,89
MOL Magyar Olaj — és Gazipari Részvénytarsasag 4 458 656 120 000,56 176 518,19 1,14
UniCredit S.p.A. 1432 593 104 684,65 94 579,79 0,61
Avia Solutions Group AB 274 344 16 860,21 442517 0,03 274 344 16 860,21 6 578,77 0,10
AviaAM Leasing AB 203 296 1626,37 1083,57 0,01
Kernel Holding SA 917 648 40 847,87 43 946,16 0,28 943 675 26 245,02 59 442,09 0,94
Play Communications S.A. 1250 000 45 000,00 42 312,50 0,27
AmRest Holdings SE 305 620 78 597,77 124 515,70 0,80
AAT Holding S.A. 297 000 7128,00 5910,30 0,04
AB S.A. 1105972 26 133,11 33 256,58 0,21
Asseco Business Solutions S.A. 1000 000 10 671,45 26 960,00 0,17
AC S.A. 256 324 6227,15 10 624,63 0,07
iAlbatros Group SA 82 984 760,41 13,44 0,00 109 497 1078,24 1122,34 0,02
AGORA S.A. 2849 788 32 114,85 41 264,93 0,27 3556548 41 724,66 44 563,55 0,70
Alior Bank S.A. 4 000 084 212 510,50 317 566,67 2,05 682 070 34 224,06 37 377,44 0,59
Alumetal S.A. 956 216 34 182,82 51 530,48 0,33 481 615 17 571,78 2949410 0,47
Amica S.A. 250 676 31672,47 31 143,99 0,20
Apator S.A. 608 498 13 769,78 16 417,28 0,11 344 898 7 482,26 10 250,37 0,16
Aplisens S.A. 533 167 4043,89 6 776,55 0,04 348 250 3244,73 4 367,06 0,07
Arctic Paper S.A. 95 514 1167,72 381,10 0,00
ATM S.A. 731 622 6 663,68 7 608,87 0,12
Auto Partner S.A. 7 425 823 17 892,84 34 901,37 0,23 7 245 823 17 110,66 31 374,41 0,50
ULMA Construccion Polska S.A. 125141 9 576,67 8 598,44 0,06
Bank BGZ BNP Paribas S.A. 271 666 14 995,95 18 318,44 0,12
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1618 880 126 186,97 132 311,06 0,85 877 426 74 555,10 67 026,57 1,06
Bank Millennium S.A. 24 344 660 110 563,26 216 910,92 1,40 10529 768 38 504,19 54 333,60 0,86
Benefit Systems S.A. 79 909 67 508,45 88 750,13 0,57
mBank S.A. 781 481 207 535,02 365 397,07 2,36 379 418 114 834,21 126 995,00 2,01
Interma Trade S.A. 246 843 3339,52 7 741,00 0,12
BSC Drukarnia Opakowar S.A. 258 640 7 010,81 9 755,90 0,06
ING Bank Slqski S.A. 2164 791 168 442,57 458 199,66 2,96 969 418 59 501,82 158 635,56 2,51
BUDIMEX S.A. 605 749 61801,15 132 895,27 0,86 196 705 13 139,12 39 222,98 0,62
Bank Zachodni WBK S.A. 1610976 362 025,03 637 769,29 4,12 719 378 182 163,69 227 129,22 3,59
CCCS.A. 1016 886 69 753,19 289 212,55 1,87 273 201 15 932,25 55 558,16 0,88
Cyfrowy Polsat S.A. 8 904 527 136 698,58 224 661,22 1,45 4338915 69 602,36 106 520,36 1,68
Ciech S.A. 711 421 23 610,83 40 309,11 0,26
Celon Pharma S.A. 75 000 1224,75 2 551,50 0,02
Comp S.A. 193 907 13 677,47 11 374,58 0,07 185 937 8 878,77 11 146,92 0,18
Comarch S.A. 224 483 47 040,65 42 609,12 0,28
Capital Park S.A. 5227 563 33 912,96 29 953,94 0,19 5227563 33 912,96 32 933,65 0,52
Firma Oponiarska DEBICA S.A. 64 326 2 054,74 6 745,87 0,04 64 326 2 054,74 6 175,94 0,10
Dino Polska S.A. 1097 000 49 230,65 85 467,27 0,55
Dom Development S.A. 536 573 23 456,54 45919,92 0,30 20 000 961,92 1189,80 0,02
Synthos S.A. 4 557 638 2 914,54 20919,56 0,33
ECHO Investment S.A. 3400 000 15 663,46 15 606,00 0,10
Eko Export S.A. 397 341 10 595,96 3 198,60 0,02 1307 393 46 087,53 20 277,67 0,32
Emperia Holding S.A. 142 920 7 266,67 14 226,26 0,09 142 920 7 266,67 8 962,51 0,14
Elemental Holding S.A. 10 138 587 40 782,48 23 521,52 0,15/ 3058270 12 044,31 10 979,19 0,17
Elektrobudowa S.A. 343 747 29 397,81 26 368,83 0,17 127 037 9 288,20 13 675,53 0,22
Enea S.A. 6 956 787 98 225,30 80 629,16 0,52 3280 136 42 220,13 31 390,90 0,50
Energa S.A. 4 566 835 66 205,77 59 597,20 0,38 2742979 42 382,60 25 098,26 0,40
Erbud S.A. 261 049 6 944,89 5278,41 0,03
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. 259 546 11701,92 5 154,58 0,03
ES-System S.A. 1344 194 7 479,51 3 494,90 0,02 1344194 7 479,51 3 266,39 0,05
Ergis S.A. 684 740 2 210,66 3 855,09 0,02 684 740 2 210,66 3 841,39 0,06
Eurocash S.A. 1090 000 44 059,48 28 863,20 0,19
Famur S.A. 8 140 460 39 269,80 51 691,92 0,33 1329 987 3720,71 5612,55 0,09
FERRO S.A. 2210 696 24 169,29 36 454,38 0,24 1370 696 16 662,34 16 845,85 0,27
Fabryki Mebli FORTE S.A. 902 204 43 425,29 44 514,75 0,29
Farmacol SA 351 795 10 512,26 18 279,27 0,29
Getin Noble Bank S.A. 10113 813 19 013,74 16 384,38 0,11 14597 696 28 745,88 1941494 0,31
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 932 058 41 816,65 43 098,36 0,28 145 254 6 504,95 5776,75 0,09
Getin Holding S.A. 13009 010 29 193,28 17 952,43 0,12/ 12980997 29 117,16 13 370,43 0,21
GetBack S.A. 1713147 31693,22 31 881,67 0,21
Globe Trade Centre S.A. 13 632 092 91 315,65 138 365,73 0,89 5722 060 32 808,63 47 207,00 0,75
Harper Hygienics S.A. 1665772 5 166,97 1216,01 0,01
Impexmetal S.A. 3212 071 10 480,08 13 972,51 0,09, 3212071 10 480,08 10 342,87 0,16
INPRO S.A. 750 000 4 950,00 3817,50 0,02 750 000 4 950,00 3262,50 0,05
INPOST S.A. 562 739 13 992,51 4 485,03 0,07
Inter Cars S.A. 652 668 65 745,68 202 340,13 1,31 296 593 22 515,49 82 002,03 1,30
INTEGER.PL S.A. 775 440 146 204,37 26 535,56 0,42
Groclin S.A. 1026 952 15 811,02 5 422,31 0,04 1045 588 16 119,88 16 133,42 0,26
Ipopema Securities SA 973 564 12 697,05 1 859,51 0,03
Izo-Blok S.A. 45 166 6 897,80 4 537,38 0,03
Izostal S.A. 2120 858 15 037,68 11 049,67 0,07 1381130 8729,85 7 706,71 0,12
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. 740 708 36 969,18 71 315,37 0,46 78 500 1363,72 5277,56 0,08
K2 Internet S.A. 76 978 1915,47 944,52 0,01
Grupa KETY S.A. 591 866 93 431,32 241 516,84 1,56 218 938 15 935,63 84 540,72 1,34
KGHM Polska Miedz S.A. 4 484 537 295 436,19 502 178,45 3,24 1844 902 99 626,82 170 561,19 2,70
s A e A EE ST o 960 690 63 667,11 80 054,30 052 455690 26 448,40 42 392,84 0,67
Rawlplug S.A. 1040 364 12 123,93 9 883,46 0,06 704 437 7 813,88 7 636,10 0,12
Kino Polska TV S.A. 690 000 12 093,11 8 266,20 0,05
KOPEX S.A. 3607 533 14 711,72 13 961,15 0,09
KRUK S.A. 867 179 69 322,35 225 492,56 1,46 169 980 6 564,36 39 620,64 0,63
Korporacja KGL S.A. 108 000 2 052,00 2 266,92 0,01
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llos¢  Wartosé nabycia Wartosc biezaca . SdZiat llos¢  Wartosé nabycia  Wartosé biezaca Udziat
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO i (tys. 20 4 (tys. 20 aca ak(t%v)vach (s2t) (tys. 0 4 (tys. 20 2 w ak(t%v)vach
LC Corp S.A. 26 543 080 43 470,19 72 993,47 0,47
Lentex S.A. 2007 723 9 188,69 15921,24 0,10 2007 723 9 188,69 20 699,62 0,33
Grupa LOTOS SA 1747 756 63 802,83 100 443,54 0,65 371 864 11 000,99 14 220,08 0,22
LPP S.A. 35209 94 323,38 313 805,49 2,03 9472 27 342,77 54 128,31 0,86
LiveChat Software S.A. 1054 049 41 866,08 41 814,12 0,27 2773 103,90 136,88 0,00
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 241 617 11 390,74 16 185,92 0,10 58 776 2122,78 4101,98 0,06
Medicalgorithmics S.A. 193 863 11 343,11 38 636,90 0,25 13516 810,96 4 133,87 0,07
Pelion SA 178 967 5 831,04 8 286,17 0,13
MLP Group S.A. 1149775 36 387,29 50 705,08 0,33 809 036 25 798,20 35 937,38 0,57
Mennica Polska S.A. 1135916 14 312,54 24 842,48 0,16 1185916 14 942,54 21121,16 0,33
Monnari Trade S.A. 853 213 12 676,44 7 021,94 0,05
Mercor S.A. 256 649 3 803,28 2900,13 0,02
Mercator Medical S.A. 70 000 1186,06 1182,30 0,01
Mostostal Warszawa S.A. 373 554 13 444,42 1748,23 0,01
Mostostal Zabrze S.A. 8 804 601 24 766,40 5 546,90 0,04 3 604 601 14 697,40 4181,34 0,07
Netia S.A. 2485137 11 167,33 13270,63 0,09 5301 760 28 347,81 24 494,13 0,39
Newag S.A. 599 014 12 799,85 8 494,02 0,05
Soho Development S.A. 3181607 3494,43 7 063,17 0,05 5 402 700 9292,81 7 509,75 0,12
Open Finance S.A. 2572 780 33 010,58 3 498,98 0,02
Oponeo.pl S.A. 1087 671 10 983,82 43 778,76 0,28 1105018 11208,91 51 648,54 0,82
CD Projekt S.A. 2121817 71 542,24 206 283,05 1,33
Orbis S.A. 634 822 41 094,78 58 784,52 0,38
Polski Bank Komérek Macierzystych S.A. 164 000 7 708,00 11 483,28 0,07
PCC Intermodal SA 2738 584 11 909,79 5 559,33 0,09
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3487 713 349 655,06 452 321,50 2,92 2 298 296 272 655,14 290 895,32 4,60
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 23 081 489 409 940,57 278 362,76 1,80 12895 604 222 958,16 135 403,84 2,14
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 37 848 757 135 433,77 236 554,73 1,53 19817 467 70 413,48 111 374,16 1,76
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 40789 40,79 201,91 0,00
Polski Holding Nieruchomosci S.A. 524 840 11 546,48 7274,28 0,05
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 11098 676 455 020,38 1189 889,05 7,68 3204 131 62 300,98 272 831,75 4,32
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 34 495 547 1025 876,20 1530912,38 9,88 16312186 466 256,01 459 188,04 7,26
PKP CARGO S.A. 2499 979 153 195,22 137 623,84 0,89 1493 899 79 828,96 69 092,83 1,09
Polenergia S.A. 833 211 23 659,08 10 115,18 0,07
Polnord S.A. 2 499 850 2151441 24 223,55 0,16 1298 225 11 427,67 10 528,60 0,17
Prime Car Management S.A. 1352 768 57 489,20 38 689,16 0,25 387 922 15 810,77 12 975,99 0,21
Projprzem Makrum S.A. 220176 3 408,29 3491,99 0,02 220176 3 408,29 1803,24 0,03
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 15645 125 512 662,48 659 285,57 4,26, 11960835 400 038,04 400 089,93 6,33
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2135623 12 668,74 11 660,50 0,08
R22 S.A. 216 497 3 788,70 4 258,50 0,03
Rainbow Tours S.A. 655 421 12 275,95 28 117,56 0,18 136 839 598,15 3 555,08 0,06
ROBYG S.A. 26 574 038 67 987,93 97 792,46 0,63 21697 165 53 589,53 64 440,58 1,02
Selena FM S.A. 148 683 4 906,54 2 600,47 0,02 148 683 4 906,54 297217 0,05
Selvita S.A. 130 000 1339,00 7 296,90 0,05
SOLAR Company SA 160 479 1669,61 200,60 0,00
Asseco Poland S.A. 2891 769 136 120,05 128 018,61 0,83 1560534 71 645,52 86 250,71 1,36
Stalexport Autostrady S.A. 6 458 999 7 585,43 26 546,49 0,17 6 458 999 7 585,43 25 254,69 0,40
Stalprofil S.A. 493 486 7 706,18 7 234,50 0,05 493 486 7 706,18 6 469,60 0,10
Sanok Rubber Company S.A. 963 899 37 273,63 43 895,96 0,28 241 971 1274,03 15 324,02 0,24
Tauron Polska Energia S.A. 7 653 903 38 022,75 23 420,94 0,15 7 453 957 36 997,03 21 318,32 0,34
TIM SA 283 353 2 053,28 3901,77 0,06
Orange Polska S.A. 9623 076 84 572,19 55 236,46 0,36 5990 566 67 723,73 32 768,40 0,52
Torpol S.A. 682 042 8 820,86 5 333,57 0,03
Tarczyriski S.A. 200 822 2 285,00 2 442,00 0,02
NEUCA S.A. 133 648 27 478,68 35 856,42 0,23 52 858 3997,33 20 175,37 0,32
Trakcja PRKil S.A. 878 455 10 664,84 6 289,74 0,04
Alta S.A. 33 566 671,32 89,62 0,00 33 566 671,32 94,32 0,00
Unibep S.A. 911 671 7 590,07 8 843,21 0,06
Vigo System S.A. 25902 4772,95 8210,93 0,05
Vistula Group SA 412 068 124791 1405,15 0,02
Vivid Games S.A. 44 426 222,13 103,07 0,00
Wawel S.A. 31482 25 126,06 32 389,31 0,21
Wielton S.A. 460 000 4 883,21 5 975,40 0,04
Wirtualna Polska Holding S.A. 1147 031 52 096,20 55 998,05 0,36 189 561 6 624,29 10 160,47 0,16
Seco/Warwick S.A. 49 405 1658,38 864,59 0,01 49 405 1658,38 861,62 0,01
Wittchen S.A. 107 000 1825,19 1985,92 0,01
X-Trade Brokers DM S.A. 1456 267 13 153,73 6 480,39 0,04
Zamet S.A. 4104 477 13 747,89 4104,48 0,03
Grupa Azoty S.A. 1314 941 50 339,79 90 809,83 0,59 199 275 7 048,13 12 663,93 0,20
Zespot Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A. 164 983 4 013,68 2 474,75 0,02
Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdw S.A. 366 252 4 951,74 1146,37 0,01
ZPUE S.A. 12 538 2 447,35 2 042,82 0,01 12 538 2 447,35 4 572,86 0,07
Pfleiderer Group SA 2 366 167 47 015,76 80 899,25 0,52 766 496 16 945,27 28 122,74 0,44
Mangata Holding S.A. 243 859 15 945,87 24 371,27 0,16
Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej 7 236,30 7 534,02 0,05
Emitent
R22 S.A. 413 503 7 236,30 7 534,02 0,05
Akcje l_)gd?ce_ przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej nienotowane na rynku regulowanym 1 417,96 4 129,26 0,03
Emitent
EMG S.A. 45 000 0,00 4,50 0,00
Pharmena S.A. 184 141 1417,96 412476 0,03
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamkniete 10 320,95 5 286,73 0,03 13 478,35 7 024,40 0,11
Emitent
El;g't1 Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicz- 5124 7811,95 3593,10 0,02 7195 10 969,35 5330,78 0,08
Skarbiec Rynku Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 2509 2 509,00 1693,63 0,01 2509 2 509,00 1693,63 0,03
Razem lokaty krajowe 10 057 864,80 14 265 390,65 92,08 4 651 188,90 5 392 083,99 85,29
Obligacje przychodowe emitowane przez podmioty majace siedzibe
na terytorium UE, EOG i OECD 96 240,00 125 397,28 0,81
Emitent Data zapadalnosci
Deutsche Bank Luxembourg 29.05.2018 300 96 240,00 125 397,28 0,81
ﬁ';cgfzgg%%';ggﬁ‘t’;"’ggys‘f('; na rynku regulowanym w paristwach innych 961 274,01 1079 391,94 6,97 879 199,93 864 127,05 13,67
Emitent
Erste Group Bank AG 405 332 41 047,86 61 039,09 0,39
EVN AG 200 000 9 763,02 13930,81 0,09 200 000 9 763,02 9914,18 0,16
UNIQA Insurance Group AG 650 000 18 677,73 23 911,77 0,15 520 000 14 388,58 16 563,46 0,26
Vienna Insurance Group AG 200 000 16 674,60 18 846,24 0,30
Groupe Bruxelles Lambert 7 402 2 206,11 2 778,26 0,02
Barrick Gold Corporation 120 000 9 057,08 6 044,93 0,04
BlackBerry Ltd 400 000 12 438,65 11 455,75 0,18




31 grudnia 2017
(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2016
(stan na koniec poprzedniego okresu)

lo¢  Wartosé nabycia Wartosc biezaca . SdZiat lo¢  Wartos¢ nabycia Wartosé biezaca Udziat

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (s2t) tye. Y (tys. 20 aca ak(t%v)vach e tys. Y (tys. 2) 2 w ak(%vach
IAMGOLD Corporation 550 000 10 373,04 11 193,46 0,07

Pretium Resources Inc. 100 000 4792,39 3972,16 0,03

SSR Mining Inc. 250 000 11 025,89 7 650,16 0,05

Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG 138 3 061,92 2 929,03 0,02

Novartis AG 9 466 3129,18 2782,41 0,02

Roche Holding AG 3349 3 362,50 2 944,83 0,02

Credit Suisse Group AG 399 257 35 661,14 24 781,59 0,16 320783 33 094,33 19 296,30 0,31
Nestlé SA 9432 2 622,20 2 819,52 0,02

Komercni Banka AS 175 000 28 728,32 26 132,40 0,17

Bayerische Motoren Werke AG 13 000 5 009,12 4708,07 0,03 150 000 48 327,10 58 894,50 0,93
Lanxess AG 50 000 14 316,93 13 824,45 0,09

Fresenius SE & Co KGaA 9 405 2 015,77 2 552,52 0,02

Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 8 071 2 281,28 2 954,97 0,02

RWE AG 500 000 29 638,10 26 134,78 0,41
Daimler AG 120 000 33 296,19 37 543,83 0,59
Siemens AG 12 000 4 844,20 5 813,40 0,04

ThyssenKrupp AG 275 000 28 692,30 27 774,54 0,18

E.ON SE 600 000 25 887,68 17 784,48 0,28
Uniper SE 60 000 0,00 6 506,60 0,04 60 000 0,00 3481,25 0,06
Zalando SE 130 000 17 010,14 23919,90 0,15

Novozymes A/S 15093 2 404,60 3001,48 0,02

Coloplast A/S 9105 2 306,35 2 523,10 0,02

Novo Nordisk A/S 15750 2 318,26 2 957,43 0,02

Abertis Infraestructuras SA 35432 2 043,42 2 739,28 0,02

ENAGAS SA 27 936 2 850,94 2784,94 0,02

Red Eléctrica SA 36 894 2731,62 2 872,55 0,02

TELEFONICA SA 300 000 11991,45 11 669,14 0,18
HERMES INTL 1541 1974,12 2 868,21 0,02

Carrefour SA 250 000 25 959,09 25 316,34 0,40
L'OREAL SA 3639 2 388,88 2 807,15 0,02

Accor SA 203 961 34 670,76 36 580,14 0,24

NEOPOST SA 119 226 13 386,98 15 675,99 0,25
Sanofi SA 8022 2 793,15 2 404,03 0,02

Danone SA 25534 6 983,19 7 449,66 0,05 25 000 6 983,19 6 658,12 0,11
Essilor International SA 6 388 2 709,42 3 062,69 0,02

Gaztransport et Technigaz SA 70 000 10 784,78 12 726,30 0,20
Ashtead Group Plc 31519 1622,28 2 951,00 0,02

SKY PLC 63 943 3 165,83 3 041,45 0,02

Diageo Plc 23416 2 330,55 2 999,07 0,02

BAE Systems Plc 100 291 2 698,32 2 700,99 0,02

British American Tobacco 12 451 2 493,70 2 936,58 0,02

Imperial Brands Plc 19 202 3 325,99 2 857,36 0,02

Associated British Foods Plc 17 863 2 614,45 2 367,61 0,02

PRUDENTIAL 32272 2 416,20 2 890,29 0,02

SSE Plc 43 375 3 508,92 2 691,04 0,02

Intertek Group Plc 11 586 1622,63 2 826,23 0,02

Next Plc 12 280 2 589,27 2611,70 0,02

Bunzl Plc 26 676 2 711,54 2 597,87 0,02

Whitbread Plc 16 007 3 668,73 3 009,38 0,02

Capita Plc 114 537 3 891,02 2 158,19 0,01

Sage Group Plc 82 407 224412 3 090,82 0,02

Compass Group Plc 38070 2 383,54 2 862,92 0,02

Johnson Matthey Plc 17 732 2 871,02 2 562,77 0,02

OTP Bank Nyrt 70 000 5 065,14 10 065,04 0,07

Kerry Group Plc 8052 2 163,57 3 140,11 0,02

Smurfit Kappa Group plc 270 000 29 384,13 31 814,51 0,21

Pentair Plc 11946 2 378,95 2 936,92 0,02

Medtronic Plc 10719 2 657,38 3013,27 0,02

Paddy Power Betfair Plc 8016 3 350,72 3 324,91 0,02

Mellanox Technologies Ltd. 100 000 18 703,66 22 524,01 0,15 100 000 18 703,66 17 093,34 0,27
OVS S.p.A. 549 398 12 658,34 11 617,97 0,18
Shire Plc 16 418 4107,61 3 009,48 0,02

WPP Plc 45373 3 863,42 2 859,78 0,02

Wizz Air Holdings Plc 100 000 6 538,56 17 296,37 0,11

KONINKLIJKE KPN N.V. 1500 000 22 949,12 18 193,47 0,12 1500 000 22 949,12 18 673,70 0,30
Airbus Group SE 100 000 22 857,30 27 800,42 0,44
Wolters Kluwer NV 16 431 2 530,67 2 979,77 0,02

Basic-Fit NV 202 759 14 050,67 17 006,78 0,11 202 759 14 050,67 14 379,00 0,23
Jerénimo Martins SGPS SA 200 000 13 610,29 13 509,55 0,09

Broadcom Ltd. 35 000 30 499,41 31 302,11 0,20

Aflac Inc. 9971 2 061,98 3 047,02 0,02

AT&T Inc. 24186 3 047,88 3 273,65 0,02

Abbott Laboratories 15225 2 132,30 3024,87 0,02

AbbVie Inc. 9196 1748,49 3 096,08 0,02

Affiliated Managers Group, Inc. 40 000 25703,84 28 581,47 0,18 40 000 25 703,84 24 295,11 0,38
Air Products & Chemicals, Inc. 5480 2 502,63 3 130,24 0,02

Applied Micro Circuits Corporation 819 633 28 358,91 28 260,31 0,45
Archer Daniels Midland Company 19 281 2 695,73 2 690,29 0,02

Artisan Partners Asset Management, Inc. 100 000 12 766,85 13751,14 0,09 100 000 12 766,85 12 433,42 0,20
Automatic Data Processing, LLC 7 240 2 023,12 2 953,73 0,02

BOFI HOLDING INC. 330 000 29 392,68 39 375,27 0,62
C.R. Bard, Inc. 2570 1321,75 2 963,58 0,02

Becton, Dickinson & Company 3996 1759,78 2 977,85 0,02

Berkshire Hathaway Inc. 100 000 34 750,99 69 006,33 0,45

BorgWarner Inc. 200 000 27 651,63 32 966,32 0,52
Brown-Forman Corporation 15080 2 204,87 3 605,04 0,02

Cardinal Health, Inc. 12 690 3 298,88 2706,77 0,02

Celgene Corporation 80 000 33 821,01 38 700,32 0,61
Chevron Corporation 7072 2 571,89 3082,15 0,02

Cincinnati Financial Corporation 11 056 2 068,83 2 885,54 0,02

Cintas Corporation 5589 1278,55 3031,98 0,02

The Clorox Company 6 628 2 575,09 3432,04 0,02

The Coca-Cola Company 18 258 2762,24 2 916,21 0,02

Colgate-Palmolive Company 11736 2 796,52 3 082,63 0,02

Consolidated Edison, Inc. 9831 2 139,62 2 907,38 0,02

Dover Corporation 8793 2 133,09 3 091,41 0,02

Ecolab Inc. 6373 2 402,82 2 976,96 0,02

Emerson Electric Co. 12 633 2 471,25 3 064,91 0,02

Envision Healthcare 100 000 25 328,25 26 454,97 0,42
Exxon Mobil Corporation 10101 3174,93 294117 0,02

Federal Realty Investment Trust 6750 3678,54 3120,87 0,02




69.

70.
71.

72.

31 grudnia 2017
(stan na koniec biezacego okresu)

31 grudnia 2016
(stan na koniec poprzedniego okresu)

llos¢  Wartosé nabycia Wartosc biezaca . SdZiat llos¢  Wartosé nabycia  Wartosé biezaca Udziat
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO i (tys. 20 4 (tys. 20 aca ak(t%v)vach (s2t) (tys. 0 4 (tys. 20 2 w ak(%vach
Fitbit, Inc. 400 000 25 328,81 12 236,99 0,19
Franklin Resources, Inc. 18 820 2 745,29 2 838,90 0,02
General Dynamics Corp. 3976 2 900,56 2 816,08 0,02
Genuine Parts Co. 9483 2 909,56 3 136,58 0,02
W.W. Grainger, Inc. 4251 3112,17 3 496,27 0,02
Hormel Foods Corp. 27 854 3 144,18 3 528,67 0,02
lllinois Tool Works, Inc. 5322 1495,68 3 091,31 0,02
Johnson & Johnson, Inc. 5953 2 088,53 2 895,58 0,02
Kimberly-Clark Corp. 7 525 3111,17 3 160,90 0,02
Leggett & Platt, Inc. 17 366 2 428,75 2 885,58 0,02
Legg Mason, Inc. 120 000 16 072,80 17 537,40 0,11 120 000 16 072,80 15 000,34 0,24
Lincoln National Corporation 100 000 17 460,50 27 696,22 0,44
Lowe's Companies, Inc. 150 389 44 792,44 48 658,67 0,31 140 000 42 628,72 41 612,45 0,66
MACOM Technology Solutions Holdings, Inc. 89 258 17 684,77 10111,28 0,07
McCormick & Co., Inc. 8 503 2 390,40 3 016,69 0,02
McDonald's Corporation 5145 1811,88 3082,89 0,02
The Mosaic Co. 250 000 48 602,06 22 332,54 0,14 250 000 48 602,06 30 644,72 0,48
Nucor Corp. 14104 2 287,83 3121,79 0,02
PPG Industries, Inc. 7179 1745,76 2919,59 0,02
PRA Group, Inc 200 000 22 136,75 32 682,13 0,52
Paypal Holdings Inc. 250 000 47 424,36 64 073,33 0,41
PepsiCo, Inc. 7613 2 552,42 3178,26 0,02
Pier 1 Imports, Inc. 282 000 7 837,75 10 064,92 0,16
T. Rowe Price Group, Inc 8739 2271,94 3192,29 0,02
Procter & Gamble Company 9 693 2 752,82 3100,42 0,02
S&P Global Inc. 5208 1 463,05 3071,33 0,02
The Sherwin-Williams Company 2168 1642,16 3094,76 0,02
SolarEdge Technologies, Inc. 250 000 25 965,64 32 680,70 0,21 250 000 25 965,64 12 955,83 0,20
Stanley Black & Decker, Inc. 5087 1489,62 3 005,10 0,02
Sysco Corp. 15403 2 113,97 3 256,49 0,02
Target Corporation 13 398 3 092,56 3043,42 0,02
3M Company 3593 1771,54 2 944,08 0,02
Toll Brothers Inc. 200 000 24 016,53 25911,66 0,41
VF Corporation 11837 2 543,80 3 049,40 0,02
Waddell & Reed Financial, Inc. 150 000 12 968,31 11 665,84 0,08 150 000 12 968,31 12 230,72 0,19
Wal-Mart Stores Inc. 9583 2 306,71 3294,43 0,02
Walgreens Boots Alliance, Inc. 12 530 3 293,00 3167,73 0,02
Western Digital Corp. 110 000 28 361,59 30 455,46 0,20 110 000 28 361,59 31238,18 0,49
Michael Kors Holdings Limited 155 000 40 964,48 27 842,08 0,44
ﬁﬂ%ﬁfﬁ:&ﬁﬁﬂ&ﬂﬂﬁ;‘%f:g:;o‘;g;ﬁﬁ‘ggigy nku regulowanym 6 352,60 4 965,59 0,03 29 774,36 30 299,03 0,48
Emitent
SES SA 40 418 4 037,07 2 193,22 0,01
Unilever N.V. 14 156 2 315,53 2772,38 0,02
Teva Pharmaceutical Industries Ltd. 200 000 29 774,36 30 299,93 0,48
Inne zagraniczne instrumenty finansowe
Razem lokaty zagraniczne 1 063 866,61 1209 754,81 7,81 908 974,28 894 426,97 14,15
Razem lokaty 11121 731,41 15 475 145,46 99,89 5560 163,18 6 286 510,96 99,43

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezagcy

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(biezacy okres) (poprzedni okres)

@)

@)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

3.

»Wynagrodzenie depozytariusza”; informacije o wielkosci

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(biezacy okres) (poprzedni okres)

@)

@)

okres §prawozdawczy w odniesieniu do pozycji: kosztow z tytutu: 130530244 955 101,66
2. | ,Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wpfat”; 14 790 897.76 5576 563.27 a.| refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 435 281,64 297 935,94
informacie o wielkosci: : ’ ’ b.  refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 138 942,32 110 562,33
a. §rodk(?w wpfaconych za cztonkow : 9527 797,58 3 050 536,78 c.| optat za przechowywanie 716 388,48 529 118,39
G §rodkovy wp’@conych na rachunek premiowy 714 161,33 299 949,60 d.| opfat za rozliczanie 10 823,00 13 747,00
5 e. Irgy(;fll(lsrgdk'oyv o - i 447893885 2226 076,89 f.| prowadzenia rachunkow i przelewéw 3867,00 3738,00
.| ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; f f f . 2 :
Informace o wielkoscl Srodkéw: 211 921,21 179 814,21 4. |n_formac:je o_u1emnych réznicach kL_Jrsoyvych, w pf)leaIe na:
L a.| ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestyciji: 10 326 012,00 6 466 701,55
b.| przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 21192121 179 814,21 e Pra—
E——— s : ; — akciji i praw z nimi zwigzanych 10 326 012,00 6 466 701,55
4. | ,Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikdw portfela inwestycyj- 0.00 299225 418.48 ; B h . p
nego”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy: ) ) b.| ujete w nlezreall;ovyanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 122 062 218,46 2711 275,83
a. akcji i praw z nimi zwiqzanych 0,00 29 225 418,48 = akC.]I 1 praw zZ nimi zwn;zanych 114 469 218,46 2711 275,83
5. ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacie o wielkosci odsetek od: 242819,30 187 398,11 — obligacji — S — 7593 000,00 0,00
b.| skiadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 242 819,30 187 398,11 c.| ujete w Srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach| 14 088 127,63 2 849,69
— depozytéw bankowych 242 819.30 187 398.11 5. | informacje na temat wielkosci kosztow danin
RSN P - . . g g publicznoprawnych z podaniem przedmiotu opodatkowania
6. ,,N|a|QZHQSpI %(/jt t?warzystwa ; informacije o wielkosci 794 939 29 301 92520 i podstawy prawnej
naleznosci z tytutu: ’ ’ h : Pt
b.. rachunku premiowego 71416133 299949,60 R e e BN el 353158910 177831639
- d. InZnyl:?h e e e 10777,96 1975,60 — podatek od dywic(ljend wyptacanych przez spotki Wk
. | »Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwesty- zagraniczne, na podstawie przepiséw obowigzujgcych w kraju
cyjnego”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: 0,00 4172 551,25 Emitenta, a takze na podstawie uméw o unikaniu podwojnego 3531589,10 1778316,39
a.| akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 4172 551,23 opodatkowania
9. | ,Zobowigzania wobec cztonkéw”; informacije o wielkosci 6. | ,Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”; informacje a
zobowigzan z tytutu: 114 276,99 112 668,74 o wielkosci zysku (straty) z: 72350373,52) 92517 256,00
a. wpfat 114 276,99 112 668,74 a.| akcji i praw z nimi zwigzanych -73823 091,32 98974 105,66
10. | ,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacije o wielkosci d.| pozostatych obligacji 2179111,30 522 500,00
Jobowiazar z tytutu: D AAT B SR e.  certyfikatow 70639350 -6 979 349,66
b.| optaty od sktadki 171 286,42 52 395,25 7. | ,Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji”; informacje
f.| innych 714161,33 299 949,60 0 wielkosci zysku (straty) : INRTAARE e e R T
11. | ,Zobowigzania pozostate”; informacje o wielkosci zobowigzan a.| akgji i praw z nimi zwigzanych 1172534 079,81 324 014 943,06
7 tytutu: 4615854,12) 2363 819,05 d. pozostatych obligacii -6188509,46 3 635333,85
c. innych 4615 854,12 2363 819,05 e. certyfikatow 1419732,20 12621 750,88
12. | informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje | w okresie zakon- | w okresie zakori- h.  listéw zastawnych -46 720,52 7 884,00
instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia czonym czonym 8. | ,Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; informacje o wielkosci 0,00 0,00
oraz wartosci godziwej 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016 przychoddw:
Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskéw i strat za Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne
poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy: lll. towarzystwa w poprzednim i biezacym okresie 6 701,95 0,00
1. | informacje o wielko$ci przychodéw z: sprawozdawczym.
a.| rachunkéw srodkéw pienieznych 0,00 19 609,88 1., Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 405,94 0,00
b.| depozytéw bankowych 4 621513,27 6 806 381,92 2.| Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
c.| obligacji 32053 427,09 33108 647,10 3.| Koszty przechowywania 6216,92 0,00
d.| bankowych papieréw wartogciowych 0,00 0,00 4.| Koszty transakcyjne 0,00 0,00
e.| listéw zastawnych 1151 129,20 492 481,60 5. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
f.| kredytow 0,00 0,00 6./ Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
g. innych, w tym: 128 542 370,06 133 546 713,92 7.] inne 79,09 0,00
- dywidend i udziatdw w zyskach 128 542 370,06/ 133 546 713,92
2. | informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: ) ) o ) o
a.| ujste w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestyciji: 21376 155,14 9407 118,63 Ludmita Falak-Cyniak Dorota Dziugiett Pawet Wilkowiecki
- akcji i praw z nimi zwigzanych 21376 155,14 9407 118,63 —
b.| ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 303 764,96 39798 221,77 %ﬁ / fw m YN \ .
— akcji i praw z nimi zwigzanych 303 764,96 39798 221,77 \.u(gmtcc)u
c.| ujete w $rodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowia-
saniach 11 390 401,54 0,00
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego,
potwierdza zgodnosc¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywdw i zobowiazar funduszu oraz
wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017r.

DYREKTOR
Departament Bankowosci Transakcyjnej
Biuro Powiernicze Klientéw Zagranicznych
Mariusz Pigko$

DYREKTOR OPERACYJNY
Biuro Produktow i Operaciji Powierniczych
Departament Bankowosci Transakcyjnej
Barttomiej Pitat

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej AEGON Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S. A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny
(,Fundusz”):
e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grud-
nia 2017 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(»Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;
e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statu-
tem;
e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania
Przeprowadzili$my badanie rocznego sprawozdania finansowego AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny
S. A, ktore zawiera:
e bilans na dzien 31 grudnia 2017 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.:
e rachunek zyskow i strat;
e zestawienie zmian w aktywach
e zestawienie zmian w kapitale wiasnym;
e zestawienie portfela inwestycyjnego, oraz
¢ informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodat-
kowe informacje i objasnienia.
Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mie-
dzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewi-
dentow z dnia 10 lutego 2015 r., Migdzynarodowymi Standardami Badania wydanymi przez IAASB (razem
LStandardy badania”) oraz stosownie do postanowier ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewiden-
tach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. 22017 r., poz.
1089), a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wy-
mogdw dotyczacych ustawowych badar sprawozdarn finansowych jednostek interesu publicznego (,Roz-
porzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie ze Standardami badania zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawoz-
dania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalisSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podsta-
we dla naszej opinii.

Niezaleznosc i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do naszego badania sprawozdar finansowych
w Polsce. Wypemilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Fundu-
szu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporza-
dzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia spra-
wozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy gdzie Zarzad Towarzystwa dokonat subiektywnych
osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkdéw ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia
zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktére z natury sa niepewne. OdniesliSmy sie
réwniez do ryzyka obej$cia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy
czy wystapity dowody na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spo-
wodowanego oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato w celu
uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztat-
cenia. Znieksztatcenia moga powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg uwazane za istot-
ne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje ekono-
miczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi ilo$ciowe dla istotnosci, w tym ogdlna istot-
nos$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi
umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie finansowe jako catos¢.
Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadza-
niu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcer oraz nieskorygowa-
nych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie, oSwiadczenia i stwierdzenia zawarte w sprawozda-
niu biegtego rewidenta z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.
Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej zna-
czace podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezacy okres. Obejmuja one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego bada-
nia sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my
nasza reakcje na te rodzaje ryzyka. W przypadku badania sprawozdania finansowego Funduszu nie uzna-
lismy zadnej sprawy za bardziej znaczaca od innych w kontekscie naszego badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S. A. (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za spo-
rzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego sprawozdania finan-
sowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Towarzystwa zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad
uwaza za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Fun-
duszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z konty-
nuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacii kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spefniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie ze Standardami badania zawsze wykryje istniejace istotne znieksztat-
cenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje ekonomiczne uzyt-
kownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego ze Standardami badania stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodo-
wy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztafcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpo-
wiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatce-
nia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ sza-
cunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasa-
dy kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych do-
woddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktére moga poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Funduszu do kontynuacji dziatalno-
$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnigje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozda-
niu finansowym Ilub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Na-
sze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowag, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zda-
rzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Komunikujemy sig¢ z Komitetem Audytu odnosnie, migdzy innymi, do planowanego zakresu i czasu prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogow etycznych doty-
czacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢ racjo-
nalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, infor-
mujemy o zastosowanych zabezpieczeniach

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej znacza-
ce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego uznali$my je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w wyjatkowych okoliczno-
dciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna byé komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publiczne-
go takiego ujawnienia.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, czy
Fundusz przestrzega obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.
Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 870 z p6zn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowiazujgcych
regulaciji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy przypadkéw nieprzestrzegania
przez Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. obowigzujacych regulaciji ostroznoscio-
wych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczylisSmy ustug niebedacych
badaniem sprawozdan finansowych, dla Funduszu.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu uchwata
nr 1/2015 Rady Nadzorczej z dnia 27 marca 2015 r. oraz ponownie uchwatg nr 12/2017 Rady Nadzorczej
z dnia 26 wrzesnia 2017 r. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 r., to jest przez 4 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozda-
nie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Tomasz Ortowski

Kluczowy biegty rewident
Numer w rejestrze 12045
Warszawa, 19 marca 2018 r.



INFORMACJA NA TEMAT WYNIKOW DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ FUNDUSZU

- 21.05.1999 r., w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz: 10,00 zt
— w ostatnim dniu wyceny 2007 r. 27,62 zt
— w ostatnim dniu wyceny 2012 r. 33,28 zt
— w ostatnim dniu wyceny 2014 r. 35,79 zt
— w ostatnim dniu wyceny 2017 r. 42,94 zt

WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ FUNDUSZU
Stopy zwrotu Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego wg stanu na dziert 31.12.2017 ., za okres:

— 36 miesigcy: 19,978%
— 60 miesigcy: 29,026%
- 120 miesigcy: 55,467%

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych w okresie 36 miesiecy, od
30.09.2014 r. do 29.09.2017 r., podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego
wyniosta 19,128%, podczas gdy stopa zwrotu Funduszu wyniosta 13,590%.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU

Gtoéwne kategorie ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu to:

- ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji — Fundusz nie moze zagwarantowac osiagnie-
cia okreslonej stopy zwrotu w przysztosci. Wszystkie dziatania Funduszu skoncentrowane sg na osia-
gnieciu jak najlepszych wynikéw inwestycyjnych, przy ponoszeniu minimalnego ryzyka;

- ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy, gdyz Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym;

- ryzyko inflacji — w przypadku wystapienia silnej inflacji uczestnik Funduszu moze zosta¢ narazony na
uzyskanie znaczaco nizszej realnej stopy zwrotu;

- ryzyko regulacji prawnych — zmiany regulacji prawnych moga wptynac na pogorszenie zakresu mozli-
wosci inwestycyjnych, spadek rentownosci i bezpieczeristwa lokat Funduszu, likwidacje Funduszu;

- ryzyko dostawcy — dziatalno$¢ Funduszu oparta jest na szeregu uméw handlowych zawartych m.in. z:
bankiem depozytariuszem, agentem transferowym, bankami i biurami maklerskimi. Niedotrzymanie
zobowigzan wynikajacych z tych uméw moze niekorzystnie wptywaé na dziatalno$¢ Funduszu;

- ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na ktére cztonek Funduszu nie ma wptywu, takich jak
np. otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana
depozytariusza, czy tez zmiana polityki inwestycyjnej. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac pogor-
szeniem warunkow dziatania Funduszu, obnizeniem rentownosci i bezpieczenstwa lokat Funduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu zwiazane sa nastepujace podstawowe kategorie ryzyka:

- ryzyko rynkowe — wynika z zaleznosci cen papieréw wartosciowych od ogélnych czynnikéw (ekono-
micznych, politycznych, prawnych) okreslajacych warunki dziatania przedsiebiorstw; zmiana ogolnej
koniunktury prowadzi do zmiany cen notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych, powodujac
zmiane wartosci jednostki rozrachunkowej;

- ryzyko specyficzne — wynika z indywidualnej charakterystyki inwestycji lub emitenta papieréw warto-
$ciowych; do podstawowych elementéw wptywajacych na wielko$¢ tego ryzyka mozna zaliczy¢ np.
ryzyka zwigzane z rodzajem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sytuacja finansowa spétki, kadra
zarzadzajaca, konkurencja, technologig, modelem biznesowym;

— ryzyko walutowe — wynika ze zmian kursu ztotego wzgledem walut obcych; Fundusz posiada mozli-
wos¢ inwestowania w aktywa zagraniczne denominowane w walutach obcych i stad zmiany kursu
zlotego przektadaja sie na wyrazone w ztotych zmiany wartosci posiadanych aktywéw zagranicznych;

- ryzyko kredytowe — wynika ze zmiany zdolno$ci emitentéw do sptaty zobowiazan wynikajacych z wy-
emitowanych papieréw wartosciowych, powodujgc zmiang wyceny takich papieréw i stad zmiane
wartosci jednostki rozrachunkowej; do tego rodzaju ryzyka zaliczy¢ nalezy réwniez ryzyko zmiany
zewngtrznej oceny kredytowej emitenta (ratingu);

- ryzyko ptynnosci — wynika z niewielkiego wolumenu obrotu danym papierem wartosciowym na rynku,
co uniemozliwia przeprowadzenie transakcji kupna/sprzedazy wiekszego pakietu papieréw wartoscio-
wych bez znaczacego wptywu na ich cene;

— ryzyko koncentracji — ryzyko zwigzane z niewystarczajaca dywersyfikacja portfela lokat funduszu
w papiery wartosciowe poszczegélnych emitentéw, branze, rynki, kraje lub kategorie lokat; w takim
wypadku wartos¢ catego portfela funduszu jest nadmiernie uzalezniona od sytuaciji pojedynczego emi-
tenta papieréw wartosciowych, poszczegdlnych branz, rynkdw, krajow czy tez wyrdznionej kategorii
lokat.

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ
| CELU INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Podstawowym i ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego
jest osiagniecie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU WRAZ ZE WSKAZANIEM, W JAKI SPOSOB
SLUZY ONA REALIZACJI CELU INWESTYCYJNEGO

Gtéwne kategorie lokat Funduszu

Realizacja celu inwestycyjnego odbywa sig¢ poprzez dobdér odpowiednich instrumentéw finansowych do
portfela lokat Funduszu oraz jego dywersyfikacje.

Fundusz moze dokonywac¢ inwestycji wytacznie w kategorie lokat okreslone w art. 141 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Dopuszcza sig lokowanie
aktywéw Funduszu we wszystkie ustawowo dozwolone kategorie lokat. W 2018 roku podstawowymi
kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego Funduszu beda: akcje spétek krajowych,
akcje spotek zagranicznych, nieskarbowe papiery dtuzne, krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego.
Akcje spotek krajowych lub zagranicznych to wytacznie akcje spétek notowanych na rynku regulowanym
lub akcje bedace przedmiotem oferty publicznej. Fundusz bedzie inwestowat réwniez w instrumenty po-
wigzane z tymi akcjami, tj. w prawa poboru, prawa do akcji oraz obligacje zamienne.

Nieskarbowe papiery dtuzne to szeroka klasa krajowych i zagranicznych aktywdéw zawierajgca przede
wszystkim: obligacje przedsiebiorstw notowanych na rynkach regulowanych, obligacje emitowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego, obligacje przychodowe, obligacje zabezpieczone, listy zastawne oraz
papiery diuzne emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego nieposiadajace gwarancji Skarbu
Panstwa.

Krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego to inwestycje krétkoterminowe majace na celu zapewnie-
nie Funduszowi wymaganej ptynnosci. Sa to przede wszystkim: depozyty bankowe, bony komercyjne oraz
certyfikaty depozytowe.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gtéwnym kryterium doboru wszystkich kategorii lokat do portfela inwestycyjnego jest realizacja ustawo-
wego celu inwestycyjnego, czyli osiagnigcie maksymalnego stopnia bezpieczeristwa i rentownosci doko-
nywanych lokat.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w akcje, prawa poboru, prawa do akcji i obligacje zamienne spétek
krajowych i zagranicznych podstawowymi kryteriami wyboru sa: perspektywy wzrostu wynikéw finanso-
wych tych spoétek, ocena ryzyka ich dziatalnosci, oczekiwany wzrost wartosci inwestycji, prognozowana
stopa zwrotu z inwestycji w odniesieniu do odpowiedniego indeksu gietfdowego lub grupy poréwnywal-
nych spétek, ptynnosé rynku, poziom ryzyka walutowego.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w nieskarbowe papiery dtuzne podstawowymi kryteriami wyboru
s3: biezacy i prognozowany poziom stép procentowych, biezacy i prognozowany poziom ryzyka kredyto-
wego, wielkosc i jakos¢ zabezpieczen realizacji wyptat z papieru dtuznego, ptynnosc obrotu, ryzyko walu-
towe.

W przypadku lokat aktywdw Funduszu w krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego podstawowymi
kryteriami wyboru sa: biezacy poziom krétkoterminowych rynkowych stép procentowych, oprocentowanie
depozytéw bankowych, oprocentowanie krétkoterminowych instrumentéw dtuznych, réznica stopy zwrotu
z inwestycji w stosunku do rentownosci papieréw skarbowych lub oprocentowania na rynku miedzyban-
kowym, wiarygodnos$c¢ banku przyjmujacego depozyt, ryzyko kredytowe emitenta krétkoterminowych in-
strumentoéw dtuznych.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Dywersyfikacja lokat funduszu jest niezbednym elementem zarzadzania aktywami, wptywajacym na po-
ziom ryzyka inwestycyjnego, a wiec jednoczesnie determinujacym bezpieczenistwo portfela lokat Fundu-
szu.

Ustawowe regulacje okreslajace limity inwestycyjne dziatalnosci lokacyjnej otwartych funduszy emerytal-
nych wyznaczaja podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Funduszu. Zasady te sa zawarte w ustawie z
dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze
Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych oraz w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

W ramach limitéw ustawowych dodatkowa dywersyfikacja lokat Funduszu jest okreslana przez regulacje
wiasne Funduszu, tj. Zatozenia polityki inwestycyjnej Funduszu na lata 2018-2019 oraz biezgce decyzje
dziatajgcego w Towarzystwie Komitetu Inwestycyjnego.

WSKAZNIKI, DO KTORYCH BEDA POROWNYWANE STOPY ZWROTU OSIAGANE PRZEZ
FUNDUSZ

Wskazniki, do ktérych poréwnywane beda wyniki Funduszu:

a) w krétkim (1 rok) i Srednim horyzoncie (3 lata) — Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych
funduszy emerytalnych dziatajacych w Polsce;

w dtugim horyzoncie (6 lat) — ogtaszany przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskaznik
wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogétem liczony za okres wskazany w art. 181a. ustawy
o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, tj. 72 miesiace.
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STATUT
AEGON OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

§1
Postanowienia ogdlne

1. Statut okresla organizacje i sposob dziatania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej
»Funduszem”.
2. Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,,Ustawg”.
3. Fundusz dziata pod nazwa: AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny.
4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
§2
Zarzadzajgcy Funduszem

1. Funduszem zarzadza AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 5, 02-675 Warszawa, zwane dalej ,Towarzystwem”.

2. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 110.356.000 zt (sto dziesie¢ miliondw trzysta piecdziesiat
szes¢ tysiecy zf) i dzieli sie na 110.356 (sto dziesieC tysiecy trzysta piecdziesiat sze$¢) akcji imiennych
o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac zf) kazda i wartosci emisyjnej 8.543,99 zt (osiem tysiecy
piecset czterdziesci trzy zt i dziewiecdziesiat dziewie¢ gr) kazda.

3. Towarzystwo tworzy réwniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa. Na po-
krycie szczegodlnych strat lub wydatkéw moga by¢ tworzone kapitaty rezerwowe. Kapitat zapasowy
jest tworzony z odpiséw z czystego zysku oraz z wptywéw przewidzianych przepisami prawa, w tym
w szczegdlnosci z nadwyzki osiagnietej przy emisji akcji Towarzystwa powyzej ich wartosci nominalnej,
a pozostatej po pokryciu kosztéw emisji akcji.

4. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest AEGON Poland/Romania Holding B.V. z siedzibg w Hadze,
AEGONplein 50, 2591 TV Haga, Holandia.

§3
Organ Funduszu

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo, dziatajace poprzez
dwdch cztonkéw Zarzadu tacznie.

§4
Odpowiedzialno$é Towarzystwa

1. Towarzystwo odpowiada wobec cztonkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykona-
niem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentaciji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest oko-
licznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi i ktérym nie mogto zapobiec mimo
dotozenia najwyzszej starannosci.

2. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Towarzystwo obowiazkoéw, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa.

4. Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, szkoda jest pokrywana
ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego, tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba ze szkoda nasta-
pita wytacznie z winy poszkodowanego.



§5
Przedmiot dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie srodkdw pienieznych i ich lokowanie z przezna-
czeniem na wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz
emerytury czesciowej, o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie
z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych,.

Fundusz lokuje zgromadzone srodki pienigzne dazac do osiggniecia maksymalnego bezpieczenstwa
i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne stosujac zasady dziatalnosci lokacyjnej okreslone
w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie.

Towarzystwo jest zobowigzane zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do zarzadzania
aktywami Funduszu.

§6
Cztonkostwo w Funduszu

Cztonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktéra:
1) zawarta z Funduszem umowe w trybie korespondencyjnym i ztozyta pisemne oswiadczenie o za-
poznaniu si¢ z trescig aktualnej informacji dotyczacej otwartych funduszy, albo
2) nie bedac cztonkiem Funduszu, uzyskata prawo do czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka Funduszu w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa i dokonania podziatu
majatku wspdlnego bytych matzonkéw oraz w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu
nabycia prawa do okreslonej ilosci sSrodkéw zapisanych na rachunku cztonka Funduszu nie wska-
zata jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonaé wyptaty, albo
3) nie bedac cztonkiem Funduszu, uzyskata prawo do czesci Srodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka Funduszu, ktéry zmart i z ktérym pozostawata w zwiazku matzeriskim w chwili Smierci oraz
w terminie 2 miesiecy od dnia przedstawienia odpiséw aktu zgonu, aktu matzenstwa a takze
oswiadczenia o zmianach lub braku zmian mafzenskich stosunkéw majgtkowych wraz z odpo-
wiednimi dowodami, nie wskazata jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego
mozna dokonaé wyptaty, albo
4) stafa sie cztonkiem Funduszu w innym trybie, okreslonym obowiazujacymi przepisami prawa.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobeg nie bedaca
cztonkiem zadnego otwartego funduszu emerytalnego, nastgpuje z chwilg zawarcia umowy, jezeli
w dniu jej zawarcia osoba przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegata w okresie 4 miesiecy
przed dniem zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu, w rozumieniu przepiséw o systemie
ubezpieczen spotecznych i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu w Centralnym
Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie
ubezpieczen spotecznych, zwanym dalej ,,Centralnym Rejestrem”.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobe bedaca
cztonkiem innego otwartego funduszu emerytalnego nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad Ubez-
pieczen Spotecznych zmian w Centralnym Rejestrze.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposéb okreslony w ust. 1 pkt 2-3, nastepuije z chwilg otwarcia
rachunku osobie uprawnione;.

§7

Prawa cztonka Funduszu

Cztonkowi Funduszu przystuguja nastgpujace prawa:

1.

2.

2.

1) prawo do rozwigzania umowy z Funduszem lub rezygnacji z cztonkostwa, w zwigazku z zawarciem

umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym,

prawo do wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu na

rachunek cztonka w otwartym funduszu emerytalnym, z ktérym cztonek zawart nowa umowe,

3) prawo imiennego wskazania Funduszowi osoby lub osdb, na rzecz ktérych po smierci cztonka ma
nastapi¢ wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku, nie wykorzystanych zgodnie z przepisa-
mi ustawy dotyczacymi wyptaty transferowej na rzecz matzonka zmartego cztonka funduszu,

4) prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w punkcie
3), po $mierci jedynej osoby wskazanej zgodnie z punktem 3),

5) prawo do oznaczenia udziatu w podziale srodkéw, o ktérych mowa w punkcie 3), 0séb wskazanych

zgodnie z punktem 3),

prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozyciji, o ktérej mowa w punkcie 3), 4) lub 5),

prawo do informaciji w zakresie, formie i trybie okreslonych w przepisach prawa i w Statucie,

prawo do potwierdzenia na pi$mie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po uzyskaniu cztonkostwa

w innym trybie, niz zawarcie umowy,

poczawszy od 2016 roku, co cztery lata, w okresie od 1 kwietnia do dnia 31 lipca, prawo do ztozenia:

a) oswiadczenia o przekazywaniu sktadki do Funduszu poczawszy od sktadki optaconej za lipiec,

lub
b) os$wiadczenia o zewidencjonowaniu sktadki na subkoncie w Zaktadzie Ubezpieczer Spotecz-
nych poczawszy od sktadki optaconej za miesiac, w ktérym ztozono wniosek.

§8

Obowiazki cztonka Funduszu
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Cztonek Funduszu ma obowigzek:

1) w przypadku zawarcia zwigzku mafzeriskiego po zawarciu umowy z Funduszem ztozy¢ pisemne
oswiadczenie o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy cztonkiem Funduszu, a jego mat-
zonkiem, a jezeli miedzy matzonkami nie istnieje wspoélnos¢ ustawowa — udokumentowac takze
sposob uregulowania tych stosunkéw,

2) zawiadomi¢ Fundusz o kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ktérym mowa
powyzej, o ile zmiana taka obejmuje Srodki zgromadzone na jego rachunku. Zawiadomienie
o zmianie tresci o$wiadczenia sktada sie na pismie, a na wniosek cztonka Funduszu moze by¢
zlozone za pomoca srodkéw komunikaciji elektronicznej. Fundusz moze zazadac przedstawienia
dowodu takiej zmiany.

Czlonek Funduszu niezwtocznie informuje Fundusz na pismie o kazdorazowej zmianie imienia, imion,
nazwiska, adresu zamieszkania, z okresleniem ulicy numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu
pocztowego, a w przypadku wsi — rdwniez gminy i poczty, a takze numeru PESEL, a w przypadku gdy
cztonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL, numeru i serii dowodu osobistego lub paszportu.

§9
Ustanie cztonkostwa w Funduszu

Ustanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje w razie:
1) przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, albo
2) wykreslenia cztonka Funduszu przez Zaktad Ubezpieczers Spotecznych z Centralnego Rejestru
Cztonkow Otwartych Funduszy Emerytalnych w zwigzku z przekazaniem catosci Srodkéw zgroma-
dzonych na rachunku Cztonka Funduszu na fundusz emerytalny FUS, albo
3) Smierci cztonka Funduszu, albo
4) innych zdarzen okreslonych powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.
W razie ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw zapisanych na rachunku
w trybie i na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach prawa i w Statucie.

§10
Podziat sSrodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa

Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu przez rozwod lub uniewaznienie, srodki zgro-
madzone na rachunku cztonka Funduszu przypadajgce bytemu wspdtmatzonkowi w wyniku podziatu
majatku wspdlnego sa przekazywane bytemu wspétmatzonkowi na jego rachunek w otwartym funduszu
emerytalnym.

Wyptata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego,
maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia przedstawienia Funduszowi dowodu, ze $rodki zapi-
sane na rachunku cztonka Funduszu przypadty bytemu wspdtmatzonkowi.

Jezeli byly wspdtmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytainym i w terminie
2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktorym mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonac¢ wyptaty, Fundusz niezwtocznie otworzy rachunek
na nazwisko bytego wspétmatzonka i przekaze na ten rachunek srodki przypadajace bytemu matzon-
kowi zapisane na rachunku cztonka Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

W razie ustania wspolnosci ustawowej w czasie trwania matzenistwa cztonka Funduszu albo umowne-
go wytaczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzon-
kiem, na podstawie dowodu potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona wyptaty dla drugiego
uprawnionego matzonka na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3
stosuije si¢ odpowiednio.

Fundusz niezwtocznie po otwarciu rachunku, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza na pismie warunki
cztonkostwa uprawnionego wspétmatzonka.

Jezeli na nazwisko bytego wspétmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek
Srodki przypadajace bytemu wspoétmatzonkowi, byty wspdtmatzonek ma prawo do jednorazowe;j
wyptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku,
w razie:

1) ztozenia wniosku wraz z decyzja o przyznaniu emerytury, zaopatrzenia emerytalnego, emerytury
dla rolnikéw lub uposazenia w stanie spoczynku,

2) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukoriczyt 60 lat w odniesieniu do kobiet i 65 lat w odniesieniu
do mezczyzn,

3) ztozenia wniosku przez bytego wspdtmatzonka urodzonego przed dniem 1 stycznia 1969 ., jezeli
zgromadzone na jego rachunku srodki, w kwocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku, nie sg wyzsze
od kwoty stanowiacej:

a) 50% przecigtnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapito przed
dniem 1 stycznia 2002 r.,
b) 150% przecigtnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz
nastgpito po dniu 1 stycznia 2002 r.
W razie niedopetnienia obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1, Fundusz przyjmuje odpowiednio, ze
migdzy matzonkami istnieje wspolnos¢ ustawowa, albo ze matzeriskie stosunki majatkowe uregulowa-
ne sg zgodnie z trescig umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez
cztonka Funduszu o zmianie stosunkéw majatkowych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem.
Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia
obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1.

§11

Podziat Srodkéw w razie $Smierci cztonka Funduszu

Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwiazku matzeriskim w chwili Smierci, Fundusz dokona wypta-
ty potowy srodkéw zapisanych na rachunku zmartego na rachunek matzonka w otwartym funduszu
emerytalnym w zakresie, w jakim srodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspdlnosci majagtkowe;.
Wyptata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, nie wczesniej
jednak niz w terminie 1 miesigca po przedstawieniu przez matzonka zmartego cztonka Funduszu odpi-
su aktu zgonu, odpisu aktu matzeristwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, ze do chwili
$mierci cztonka Funduszu nie zaszly zadne zmiany w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ktérym mowa
w § 8 ust. 1 Statutu, a jezeli zmiany te miaty miejsce — takze dowodu tych zmian.
Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytainym
i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku
w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko
matzonka zmartego i przekaze na ten rachunek przypadajace matzonkowi srodki zgromadzone na
rachunku zmartego cztonka Funduszu. Jezeli na nazwisko wsp&tmatzonka zmartego cztonka Funduszu
Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek $rodki przypadajace wspdtmatzonkowi zmartego
cztonka Funduszu, wspétmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma prawo do jednorazowej wyptaty
wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.
Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktdre nie zostana przekazane matzonkowi
zmartego, przekazywane sg osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie ze wskazaniem, o ktorym
mowa w § 7 pkt 5 albo pkt 6, a w razie ich braku wchodza w sktad spadku.
Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego cztonka Funduszu
w terminie 3 miesigcy, nie wczesniej jednak niz w terminie 1 miesigca, od dnia przedstawienia Fundu-
szowi urzedowego dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby uprawnionej. Wyptata bedzie naste-
powata zgodnie z pisemna dyspozycja uprawnionego, przekazem pocztowym lub przelewem banko-
wym na wskazany rachunek, z tym ze wyptata srodkéw przypadajacych matzonkowi zmartego moze
by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym ostatnim
wypadku postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio.
Wyptata srodkéw bezposrednio na rzecz oséb wskazanych przez cztonka Funduszu, jako uprawnionych
do wyptaty Srodkdw nie przekazanych na rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie okreslonym
w art. 131 Ustawy, moze by¢ dokonywana w o$miu ratach. Wyptata pierwszej raty nastepuije nie wczesniej
niz w ostatnim dniu roboczym miesiagca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym osoba przedstawita
Funduszowi dokumenty wymienione w ust. 5 i nie pdzniej niz w ostatnim dniu roboczym drugiego
miesigca po ztozeniu wymaganych dokumentéw. Kolejne raty beda wyptacane w ostatnich dniach
roboczych kwartatow kalendarzowych.
Przepisy ust. 5 i ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercéw zmartego cztonka Funduszu, ktorzy
dodatkowo obowigzani sa przedtozyé Funduszowi prawomocne postanowienie o stwierdzeniu nabycia
spadku.
W razie dokonywania wyptaty w ratach, ustalenie kwoty kazdej raty nastepuje w dniu roboczym
poprzedzajagcym dzien wyptaty.
W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na ztote podlega jedna 6sma jednostek rozrachunkowych po-
zostatych na rachunku cztonka Funduszu po odliczeniu srodkéw wykorzystanych na wykonanie innych
zobowigzan Funduszu powstajacych w razie $mierci cztonka Funduszu, okreslonych powszechnie
obowiazujgcymi przepisami prawa.
§12
Wyptata srodkéw z rachunku

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu nastepuje po przeliczeniu jednostek
rozrachunkowych na ztote wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.
Warunki nabycia przez cztonka Funduszu uprawniert do wyptaty srodkéw zgromadzonych na jego
rachunku oraz zasady wypfaty tych srodkéw okreslaja odrebne ustawy.

Cztonek Funduszu nie moze rozporzadza¢ srodkami zapisanymi na rachunku za wyjatkiem rozporza-
dzenia na wypadek $mierci.

Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekuciji.



§13
Aktywa Funduszu

Aktywa Funduszu stanowig sktadki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa
i pozytki z tych praw.
Fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktywéw i zobowiazari Funduszu oraz wartosci aktywéw netto
w kazdym dniu roboczym, z wyjatkiem sobét. Dzieri ten zwany jest dalej “Dniem Wyceny”.
Fundusz dokonuje wyceny aktywow i zobowigzar Funduszu oraz ustalenia wartosci jednostki rozra-
chunkowej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
§14
Rachunek premiowy oraz rezerwowy

Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy oraz rezerwowy.
Srodki na rachunku premiowym oraz rezerwowym stanowia cze$¢ aktywdw Funduszu i sg przeliczane
na jednostki rozrachunkowe.
Na rachunku premiowym przechowywane sa srodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywéw
na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu w skali miesigca.
Na rachunek rezerwowy sa przekazywane srodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktére moga
zostaé wycofane przez Towarzystwo zgodnie z art. 181a i art. 182a Ustawy.
§15
Przechowywanie aktywéw Funduszu

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Grzybowskiej 53/57, (00-950) Warszawa.
Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy o przecho-
wywanie aktywoéw Funduszu.
Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowigzkéw natozonych przez Ustawe.
Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona badz ograniczona w umowie ani tez
wskutek powierzenia przechowywania catosci lub czesci aktywdw Funduszu innemu podmiotowi.
Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu cztonkéw Funduszu, z powédztwem prze-
ciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
przez Towarzystwo obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji.
§ 16
Obowiazki informacyjne Funduszu

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu, na stronie internetowej Towarzystwa oraz w dzienniku
wskazanym w ust. 10.
Prospekt informacyjny zawiera:
1) Statut Funduszu,
2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, wraz z opinia biegtego rewiden-
ta oraz o$wiadczeniem Depozytariusza dotyczacym potwierdzenia zgodnosci danych zawartych
w sprawozdaniu ze stanem faktycznym;
3) informacje na temat wynikoéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
4) deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z okresleniem
wskaznikéw, do ktérych poréwnywane beda osiagane przez Fundusz stopy zwrotu.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozyta wniosek o przystgpienie do
Funduszu, przed zawarciem umowy o uzyskanie cztonkostwa Funduszu.
Fundusz przesyta prospekt informacyjny przesytka listowa na kazde zadanie cztonka Funduszu,
w terminie 30 dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli pisemne zadanie wptyneto do Funduszu po dniu
sporzadzenia przez Fundusz pétrocznego sprawozdania finansowego, Fundusz przesyta takze ostat-
nie pétroczne sprawozdanie finansowe.
Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co
12 miesiecy, informacje o srodkach znajdujacych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych
w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych
na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sg poréwnywane osiag-
gane przez Fundusz stopy zwrotu, a takze o stopach zwrotu Funduszu osigganych w przesztosci,
0 wysokosci optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy, oraz kosztéw, o ktérych mowa w art. 136
ust. 1, 2ai 2b Ustawy, oraz opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztionkostwem w Funduszu.

Informacja jest dostarczana cztonkom Funduszu:

1) w formie pisemnej zwykia przesytka listowa lub

2) w formie elektronicznej na skrzynke pocztowa utworzong w aplikacji internetowej, udostepnionej
przez Fundusz, indywidualnie kazdemu cztonkowi, do ktérej dostep chroniony jest unikalnym iden-
tyfikatorem i hastem.

Fundusz na Zzadanie cztonka udziela mu informaciji okreslajacej pieniezng wartos¢ srodkéw zgroma-

dzonych na jego rachunku w trybie i formie okreslonej w ust. 5.

Cztonek Funduszu w kazdym czasie moze zmieni¢ dyspozycje co do trybu i formy otrzymywania in-

formaciji wskazanej w ust. 5 i ust. 6. W przypadku braku dyspozycji cztonka co do trybu i formy otrzy-

mywania informacji, Fundusz przesyta informacje, o ktérych mowa w ust. 5i ust. 6, w formie pisemnej,

przesytka listowa, natomiast od dnia 1 lipca 2017 r. w formie elektronicznej wskazanej w ust. 5 pkt 2.

Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu, w trybie i formie uzgodnionych z cztonkiem Funduszu zgodnie

zust. 5iust. 7, informacje o rozpoczeciu przekazywania srodkéw zgromadzonych na rachunku czton-

ka Funduszu w zwigzku z ukoniczeniem przez cztonka Funduszu wieku nizszego o 10 lat od wieku
emerytalnego oraz o sposobie przekazywania srodkéw.

Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich aktywdw w nastepujacym zakresie i ter-

minach:

1) w odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka cze$¢ aktywédw zostata uloko-
wana w poszczegdlnych kategoriach lokat przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy we-
dtug stanu na ostatni Dziert Wyceny w danym miesigcu, przy czym dane sa publikowane na stronie
internetowej Towarzystwa w terminie 3 dni roboczych od dnia koriczacego dany miesiac;

2) w odstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka wartos¢ i jaka cze$¢ aktywow
Funduszu byta ulokowana w poszczegodlnych lokatach, podajac informacje o emitencie poszcze-
gdinych papieréw wartosciowych, wedtug stanu na ostatni Dzieh Wyceny przypadajacy w ostat-
nim miesigcu kazdego okresu potrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu péfrocznego doty-
czy¢ moga wytacznie lokat stanowigcych co najmniej 1 % wartosci aktywow Funduszu, przy czym
dane sa publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 6 dni roboczych od dnia
koriczacego dany okres pétroczny;

3) na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia peing informacije o strukturze aktywow
Funduszu z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1 % wartosci aktywdw Funduszu,
przy czym dane sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 9 dni roboczych
od dnia koriczacego dany okres roczny.

10. Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu, w tym do ogtoszen o zmianie Statutu Funduszu,

jest dziennik ,,Rzeczpospolita”.
§17
Koszty pokrywane z aktywow Funduszu
Fundusz pokrywa z aktywdw nastepujace koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1 Ustawy:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania krajowych aktywéw Funduszu,
stanowigce réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzystac¢ z mocy odrebnych przepisow wynoszg maksymalnie:

a) 0,29 % od wartosci transakciji, ktérych przedmiotem sa:
- akcje spdtek, prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje tych spodtek,
- certyfikaty inwestycyjne,
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

b) 0,15 % od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sa:
- transakcje pakietowe instrumentéw wymienionych w pkt a),
- prawa poboru,
c) 0,15% od wartosci transakciji, ktérych przedmiotem sa diuzne papiery wartosciowe,
d) 0,29% od wartosci transakcji, ktorych przedmiotem sa pozostate aktywa krajowe;
koszty zwiazane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania zagranicznych aktywéw Fundu-
szu, stanowigce réwnowartosé optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy odrebnych przepiséw wynosza maksymalnie 0,29 %
od wartosci transakcji;
sktadniki wynagrodzenia Depozytariusza:
a) prowizja za przechowywanie aktywow naliczana progowo od wartosci aktywoéw netto Fundu-
szu, wedtug stanu na ostatni roboczy dzier miesigca i pobierana miesiecznie w wysokosci:
- 0-28.000.000.000,00 zt - 0,0080% netto w skali roku powiekszone o podatek od wartosci
dodanej,

n
—

«

- powyzej 8.000.000.000,00 zt — 0,0065% netto w skali roku powigkszone o podatek od
wartosci dodanej,

b) optata za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych na rynku krajowym — maksymalnie
9,00 zt od kazdej transakciji,

c) optata za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych na rynkach zagranicznych
— maksymalnie 70,00 zt od kazdej transakcji,

d) optaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:
- zaprzelewy krajowe wychodzace — maksymalnie 1,50 zt od kazdego przelewu,
- przelewy zagraniczne wychodzace — maksymalnie 60,00 zt od kazdego przelewu.

2. Fundusz pokrywa z aktywow koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2a Ustawy:

Wysoko$¢ aktywow netto o .
(wmin z) Miesieczna opfata za zarzadzanie otwartym funduszem
od aktywow netto wynosi:
ponad do
8 000 0,045% wartosci aktywdw netto w skali miesigca
o o .
8000 20 000 3,6 mlr) zt + 0,04% naquzk'l ponad 8 000 min zt wartosci
aktywoéw netto, w skali miesigca
o L .
20 000 35000 8,4 mlrj zt + 0,032% nalldvyyz.kl ponad 20 000 min zt wartosci
aktywow netto, w skali miesigca
o iy "
35000 45000 13,2 mln zt + 0,023% pawazkl ponad 35 000 min zt wartosci
aktywow netto, w skali miesigca
45 000 15,5 min zt

Przy ustalaniu wartosci netto aktywéw Funduszu, w stosunku, do ktérej obliczana jest maksymalna wyso-
kos¢ optaty za zarzadzanie ponoszonej przez Fundusz na rzecz Towarzystwa nie uwzglednia sie wartosci
lokat w:
— certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte,
- jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte,
— tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknigtego
okreslonych w 141 ust.1 pkt 14 Ustawy,
- tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego,
okreslonych w art. 141 ust.1 pkt 14 Ustawy.

3. Fundusz pokrywa z aktywdw koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2b Ustawy, w wysokosci 0,005%
wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, w skali miesiaca.

4. Fundusz pokrywa z aktywow koszty, o ktérych mowa w art. 137 ust. 3 Ustawy, tj. koszty wynikajace
z ponoszonych danin publicznych, okreslone przez prawodawstwa panstw w ktérych Fundusz moze
podejmowac dziatalno$¢ inwestycyjna, jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odreb-
nych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzona przez Fundusz dziatalnoscia statu-
towa.

§18
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu

Fundusz pobiera optate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwang ,,optata cztonkowska”, w formie potra-
cenia procentowo okreslonej kwoty, z kazdej wptaconej sktadki przed jej przeliczeniem na jednostki rozra-
chunkowe, w wysokosci 1,75 % kwoty wptaconej sktadki.

§19
Likwidacja Funduszu

1. Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa si¢ w sytu-
acjach i trybie okreslonym w Ustawie.

2. Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywéw do otwartego funduszu eme-
rytalnego zarzadzanego przez powszechne towarzystwo emerytalne, kidre przejeto zarzadzanie
Funduszem lub ktére przejeto Towarzystwo zarzadzajace Funduszem w wyniku potaczenia, a jezeli
potaczenie towarzystw odbywa sie w sposéb okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 K.s.h. — do otwartego
funduszu emerytalnego nie podlegajacego likwidacji wskutek potaczenia towarzystw.

3. Przeniesienie aktywow nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania Funduszem
lub potgczenie towarzystw, przypadajacym nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia wydania przez
organ nadzoru takiego zezwolenia. Dzie wskazany w zezwoleniu jest data zakoriczenia likwidaciji
Funduszu.

4. Fundusz podlegajacy likwidacii jest obowigzany rozwigza¢ umowe z Depozytariuszem przechowujacym
jego aktywa oraz jest uprawniony do rozwigzania umow ze wszystkimi innymi podmiotami dziatajacymi
na jego rzecz lub zmiany warunkéw tych uméw w sposéb zapewniajacy zgodnosc¢ z postanowieniami
statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakoriczenia likwidacii.

5. W dacie zakoniczenia likwidacji Funduszu:

1) przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujacego uwaza sie za dokonane
2) fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu w tym w prawa i obowigzki

w stosunku do cztonkéw Funduszu,

cztonkowie Funduszu staja sie cztonkami funduszu przejmujacego na warunkach okreslonych

w statucie funduszu przejmujacego,

fundusz przejmujacy dokonuije przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejacych w Funduszu

na jednostki rozrachunkowe istniejace w funduszu przejmujagcym.

§20
Obowigzywanie i zmiana Statutu

1. Postanowienia niniejszego Statutu obowiazujg Fundusz, Towarzystwo oraz cztonkéw Funduszu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.

3. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem orga-

nu nadzoru.

4. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia

o zmianie Statutu, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrdcenie tego terminu.
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