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Szanowni Panstwo,
z przyjemnoscia przekazujemy na Panstwa rece Prospekt Informacyjny Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego (.Fundusz”
lub .. Aegon OFE") za 2020 rok.

Dotychczasowe efekty dziatalnosci lokacyjnej Funduszu i stopien realizacji celow ustawowych

Dziatalno$¢ inwestycyjna Aegon OFE w 2020 roku byta zgodna ze Strategia Inwestycyjna Aegon OFE. Pod wzgledem wynikéw
inwestycyjnych nasz Fundusz osiagnat drugie miejsce sposréd otwartych funduszy emerytalnych dziatajacych na rynku polskim,
z roczna stopa zwrotu w wysokosci -0,99%. W horyzoncie ostatnich trzech lat, charakteryzujacym sie stabym zachowaniem
polskiego rynku akcji, wypracowana stopa zwrotu Funduszu (-9,48%) okazata sie najlepszym wynikiem sposréd krajowych
otwartych funduszy emerytalnych. Za okres ostatnich szesciu lat stopa zwrotu wyniosta 8,61% i byta o okoto 1 punkt procentowy
nizsza od skumulowanego wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych, ktory wynidst 9,6%.

Rok 2020 uptywat pod znakiem pandemii wywotywanej przez wirusa SARS-CoV-2. Po drastycznym spadku rynkéw akcji pomiedzy
lutym a marcem ubiegtego roku, bedacym wyrazem obaw inwestorow o pogarszajaca sie kondycje $wiatowej gospodarki
w obliczu nieznanego wirusa, kolejne miesiace przyniosty poprawe za sprawa luznej polityki monetarnej bankow centralnych
i programoéw pomocowych o bezprecedensowej skali. Wiadomosci o pojawieniu sie szczepionek, ogtoszone w listopadzie 2020
roku, wywotaty fale euforii na rynkach akcji. Dzieki czemu caty miniony rok mozna byto potraktowac jako stosunkowo udany dla
wiekszosci rynkéw akcji okreslanych jako tzw. .rynki rozwiniete”, co znajduje odzwierciedlenie we wzroécie indeksu MSCI World
o ponad 14% w 2020 roku.

Sytuacja na krajowym rynku kapitatowym nie ksztattowata sie jednak tak dobrze, jak na rynkach wzmiankowanych powyzej.
Indeks WIG Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie (dalej ..GPW”) odnotowat spadek, koficzac miniony rok ze stopa zwrotu
na poziomie okoto -1,4%. Podobnie jak w 2019 roku, w gronie akcji notowanych na GPW relatywnie najlepiej zachowywat sie
segment tzw. ,matych spétek” - indeks sWIG80 GPW przynidst w minionym roku dodatnia stope zwrotu na poziomie okoto 33,6%.
W tym samym czasie indeks WIG20 GPW, grupujacy segment najwiekszych spotek, odnotowat spadek o okoto -7,7%.

Wskazac nalezy, ze ustawowym celem dziatalnosciinwestycyjnej Funduszu jest osiagniecie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa
i rentownosci dokonywanych lokat. Fundusz dazy do dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat poprzez dobdr odpowiednich instrumentéw finansowych do portfela lokat Funduszu oraz jego odpowiednia dywersyfikacje.
Podkreslenia wymaga, ze stopa zwrotu Aegon OFE za ubiegty rok uksztattowata sie na poziomie lepszym od stopy zwrotu
z gtéwnego indeksu GPW, tj. indeksu WIG. Gtowna przyczyna takiego wyniku inwestycyjnego byto zwiekszone zaangazowanie
Aegon OFE w akcje notowane na rynkach zagranicznych, ktére przyniosty korzystniejsze stopy zwrotu w stosunku do rynku
polskiego. Tym samym stopa zwrotu Aegon OFE, ktora wyniosta w 2020 roku -0,99%, moze zostac uznana za realizujaca w sposob
adekwatny i nalezyty cel ustawowy i statutowy Aegon OFE.

Pl 1e krotko- i dtug 'minowe kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej

Majac na wzgledzie wskazany powyzej ustawowy cel dziatalnosci inwestycyjny Funduszu w 2021 roku Aegon OFE planuje w dalszym
ciagu korzysta¢ z mozliwosci inwestowania zaréwno na rynku krajowym, jak i na rozwinietych rynkach zagranicznych. Zaréwno
w krotkim, jak i dtugim okresie zaktadane jest, ze podstawowym sktadnikiem lokat Funduszu pozostana akcje notowane na GPW.
Strategia Aegon OFE zaktada, ze w portfelu Funduszu przewazane beda spotki, ktére w ocenie zarzadzajacych Aegon OFE powinny
tworzy¢ warto$¢ dodana dla akcjonariuszy m.in. poprzez rozwdj, generowanie gotéwki z dziatalnosci operacyjnej, wzrost zyskow lub
wyptacane dywidendy. Bardzo waznymi kryteriami inwestycyjnymi beda m.in. ocena ryzyka prowadzonej przez spotke dziatalnosci
gospodarczej, jako$¢ kadry zarzadzajacej, czy ptynnosc jej akcji na gietdzie. Dziatajac w ramach ustawowych limitow inwestycyjnych,
zatozeniem zarzadzajacych Aegon OFE jest, aby czes¢ aktywdéw Funduszu lokowana byta na rynkach zagranicznych, co powinno
wptywad na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego i zwiekszenie stabilnosci wynikéw wypracowywanych przez Aegon OFE.

Dziekujac za dotychczas okazane nam zaufanie, pragniemy poinformowac, ze w kolejnych latach bedziemy nadal doktadac
najwyzszej starannosci, aby osiagane przez Aegon OFE wyniki byty dla Panstwa satysfakcjonujace.

Ludmita Falak-Cyniak Dorota Dziugiett Samer Masri

Miejsce i data sporzadzenia:
Warszawa, 12 maja 2021 roku

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych dodatkowy element ryzyka zwiazany jest z wptywem zmian kursu
walutowego na wyrazone w ztotych zmiany wartosci aktywdw zagranicznych posiadanych przez Fundusz;

- nieskarbowe papiery dtuzne, takie jak obligacje przedsiebiorstw lub obligacje emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego - gtéwne ryzyka wiaza sie z mozliwoscia niewywiazania sie ze zobowiazan przez emitenta oraz z mniejsza
ptynnoscia w stosunku do obligacji skarbowych. W przypadku instrumentéw o statym oprocentowaniu istotnym ryzykiem
jestréwniez ryzyko stopy procentowej. W przypadku instrumentéw denominowanych w walutach obcych dodatkowy element
ryzyka zwiazany jest z wptywem zmian kursu walutowego na wyrazone w ztotych zmiany wartosci aktywow zagranicznych
posiadanych przez Fundusz. Z inwestycjami w obligacje zamienne na akcje zwiazane sa réwniez ryzyka charakterystyczne
dla akcji spotek. W przypadku obligacji zabezpieczonych czynnikiem ryzyka pozostaje jakosc¢ i wartos¢ zabezpieczen oraz
mozliwoé¢ zaspokojenia z nich roszczen w przypadku niewywiazania sie przez emitenta z jego zobowiazan;

- krotkoterminowe instrumenty rynku pienieznego, takie jak depozyty bankowe i inne krétkoterminowe papiery dtuzne - gtéwne
ryzyko zwiazane jest z niewyptacalnoécia banku przyjmujacego depozyt lub emitujacego instrumenty rynku pienieznego;

- jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania - gtéwne ryzyka zwiazane sa ze sktadnikami lokat funduszy, w oparciu o ktore emitowane sa wskazane
powyzej instrumenty. Dodatkowo w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego istotnym ryzykiem jest rowniez ograniczona ptynnos¢.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU

Z cztonkostwem w Funduszu zwiazane sa w szczegdlnosci nastepujace kategorie ryzyk:
ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji - wynika z tego, ze Fundusz nie moze zagwarantowac osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu w przysztosci. Fundusz lokuje swoje aktywa, dazac do osiagniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat;

- ryzyko dostawcy - wynika z prowadzenia dziatalnosci Funduszu, ktéra oparta jest na szeregu umow zawartych m.in. z:
bankiem depozytariuszem, agentem transferowym, bankami i biurami maklerskimi. Niedotrzymanie przez druga strone
(kontrahenta Funduszu) zobowiazan wynikajacych z tych uméw moze niekorzystnie wptywa¢ na dziatalno$¢ Funduszu;

- ryzyko niewyptacalnoéci gwaranta - ryzyko niewywiazania sie ze swoich zobowiazan przez podmiot, ktory udzielit gwarancji
w odniesieniu do nabytych przez Fundusz instrumentéw finansowych, co moze sie wiaza¢ z ryzykiem poniesienia straty
przez Fundusz. Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw;

- ryzyko inflacji - wynika z mozliwosci wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych; w przypadku wystapienia wysokiej
inflacji cztonek Funduszu moze zostac¢ narazony na uzyskanie znaczaco nizszej realnej stopy zwrotu;

- ryzyko regulacji prawnych - wynika z mozliwosci wystapienia zmian regulacji prawnych lub otoczenia prawnego, co
w szczegolnosci moze wptynaé na pogorszenie zakresu mozliwosci inwestycyjnych Funduszu, spadek rentownosci
i bezpieczenstwa lokat Funduszu czy tez wptywa¢ na emitentow papieréw wartosciowych, ktore sa sktadnikiem lokat
Funduszu lub same aktywa Funduszu; ryzyko to obejmuje m.in. ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, ktdre
skutkowa¢ moga w szczegolnosci wyzszymi obciazeniami podatkowymi;

- ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktérych wystapienie cztonek Funduszu nie ma wptywu - wynikaja one
z mozliwosci wystapienia zdarzen takich jak np. otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
Towarzystwo, zmiana depozytariusza lub zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac
w szczegolnosci pogorszeniem warunkow dziatania Funduszu czy tez obnizeniem rentownosci lub bezpieczenstwa lokat
Funduszu.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego
sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
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WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ FUNDUSZU 1. FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY
- na dzien rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz: 10,00 zt 1.1 Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, zwany dalej Funduszem, wpisany do rejestru funduszy emerytalnych
- w ostatnim dniu wyceny 2020 r. 38,87 zt prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFe 13.
- w ostatnim dniu wyceny 2017 r. 42,94 7t 1.2 Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjna, zwana
- w ostatnim dniu wyceny 2015 r. 33,54 zt dalej Towarzystwem, z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 5, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
- w ostatnim dniu wyceny 2010 r. 30,02 zt przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
- w ostatnim dniu wyceny 2000 r. 13,58 zt numerem KRS: 0000028767. Towarzystwo jest spétka akcyjna prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny w 100% nalezy
i do spétki prawa holenderskiego Aegon Poland/Romania Holding B.V. z siedziba w Hadze (Holandia).
WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ FUNDUSZU 1.3 W listopadzie 2020 roku Aegon N.V. zawart umowe o sprzedazy akcji Aegon Poland/Romania Holding B.V. z Grupa
Stopy zwrotu Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego wg stanu na dzien 31.12.2020 r., za okres: VIG. Zakonczenie transakcji nastapi po uzyskaniu wymaganych zgdd organéw regulacyjnych.
- 36 miesiecy: -9,478%
- 60 miesiecy: 15,891% 2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
- 120 miesiecy: 29,480% 2.1 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.
- 240 miesiecy: 186,230% Dane poréwnawcze zostaty przedstawione za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych w okresie 36 miesiecy, od 29.09.2017 r. do
30.09.2020 r., podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego wyniosta -22,836%, podczas gdy stopa
zwrotu Funduszu wyniosta -20,561%.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU Z UWZGLEDNIENIEM OPISU RYZYKA

ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W POSZCZEGOLNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu zwiazane sa w szczegélnosci nastepujace kategorie ryzyk, ktérych wystapienie moze

wptywac na zmiane wartosci jednostki rozrachunkowej:

- ryzyko rynkowe - wynika z zaleznosci cen papieréw wartosciowych od ogdlnych czynnikow (w szczegdlnosci ekonomicznych,
politycznych, prawnych) okreélajacych warunki dziatania przedsiebiorstw na danym rynku; zmiana tych czynnikéw
moze prowadzi¢ do zmiany cen papieréw wartosciowych danego emitenta notowanych na wtasciwej gietdzie papieréw
wartosciowych, ktore sa sktadnikiem lokat Funduszu;

- ryzyko specyficzne - wynika z indywidualnej charakterystyki inwestycji lub emitenta papieréw wartosciowych; do
podstawowych elementéw wptywajacych na wielkos¢ tego ryzyka mozna zaliczy¢ np. ryzyka zwiazane z rodzajem
prowadzone]j dziatalnosci gospodarczej, sytuacja finansowa spotki, kadra zarzadzajaca, konkurencja, technologia,
modelem biznesowym;

- ryzyko walutowe - wynika ze zmian kursu jednej danej waluty wzgledem innej waluty, np. ztotego wzgledem walut obcych;
Fundusz ma mozliwo$¢ inwestowania w aktywa zagraniczne denominowane w walutach obcych i stad zmiany kursu
ztotego przektadaja sie na wyrazone w ztotych zmiany wartosci posiadanych przez Fundusz aktywdw zagranicznych;

- ryzyko kredytowe — wynika ze zmiany zdolnosci emitentéw papieréw wartosciowych do wywiazania sie z zaciagnietych
zobowiazan, np. sptaty zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych przez nich papieréw wartosciowych, powodujac zmiane
wyceny takich papierdw, ktére moga stanowi¢ sktadnik lokat Funduszu; do tego rodzaju ryzyka zaliczy¢ nalezy rowniez
ryzyko zmiany zewnetrznej oceny kredytowej takiego emitenta (ratingu);

- ryzyko ptynnosci — wynika z niewielkiego wolumenu obrotu danym papierem wartosciowym na rynku, co uniemozliwia
przeprowadzenie transakcji kupna/sprzedazy pakietu takich papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na ich cene;

- ryzyko koncentracji - wynika z niewystarczajacej dywersyfikacji portfela lokat Funduszu w papiery wartosciowe
poszczegdlnych emitentéw, branze, rynki, kraje lub kategorie lokat; w takim wypadku wartos$¢ catego portfela Funduszu
jest nadmiernie uzalezniona od sytuacji pojedynczego emitenta papierow wartosciowych lub poszczegélnych branz,
rynkéw, krajéw czy tez wyréznionej kategorii lokat;

- ryzyko rozliczenia - wynika z nieterminowego wywiazania sie drugiej strony z zawartej z Funduszem transakcji;

- ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - wynika z mozliwosci nienalezytego wywiazywania sie Depozytariusza ze
swoich obowiazkéw wzgledem Funduszu lub Towarzystwa lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywéw, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majacych negatywny wptyw na aktywa Funduszu.

Z inwestycjami Funduszu w poszczegélne gtéwne instrumenty finansowe, mogace stanowi¢ przedmiot lokat Funduszu zwiazane

sa w szczegoélnosci nastepujace ryzyka:

- akcje spotek - charakteryzuja sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Wiaze sie ono z duza zmiennoscia cen
gietdowych, odzwierciedlajaca wptyw nowych informacji na temat emitentéw i otoczenia gospodarczego na ceny akcji.

2.2 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2020 roku.

2.3 W zwiazku z projektem Ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z przeniesieniem $rodkow z otwartych
funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne (w brzmieniu projektu z 3 lutego 2021 r.), planowane jest
wprowadzenie w 2021 roku zmian w aktualnie obowiazujacym systemie emerytalnym.

Zgodnie z zatozeniami ww. ustawy otwarty fundusz emerytalny (OFE) w dniu 28 stycznia 2022 r. przeksztatci sie
w specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (SFIO) z dwoma wydzielonymi subfunduszami tj. subfunduszem
emerytalnym oraz subfunduszem przedemerytalnym, za$ aktywa i zobowiazania OFE stana sie proporcjonalnie
odpowiednio aktywami i zobowiazaniami tych subfunduszy.

Wezeséniej cztonkowie OFE otrzymaja mozliwos¢ wyboru pomiedzy przeniesieniem $rodkéw z rachunkéw w OFE na
IKE w SFIO lub przekazaniem ich do ZUS. Od $rodkow przenoszonych na IKE zostanie pobrana jednorazowa tzw.
optata przeksztatceniowa w wysokosci 15% wartosci $rodkéw zgromadzonych na rachunkach OFE.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego proponowane zmiany w systemie emerytalnym nie zostaty
ostatecznie przyjete przez Parlament.

Zgodnie z obecnym stanem wiedzy, nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci
OFE, w obecnej lub zmienionej formie, wynikajacej z przeksztatcenia w SFI0.

2.4 Na podstawie stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 2 wrzeénia 2016 roku w sprawie sposobu
ewidencjonowania i prezentacji przez Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny srodkéw pienieznych w walutach obcych,
od dnia wyceny 30 listopada 2016 roku, przechowywane na rachunkach bankowych érodki pieniezne w walutach
obcych, wyrazone w polskich ztotych wedtug kursu sredniego NBP na dany dzien wyceny, zaliczane sa jako sktadnik
portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze uwzglednione sa w kalkulacji limitéw inwestycyjnych okreslonych w art.
142 ust. 1 pkt 1 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

2.5  Skutki ogtoszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia pandemii COVID-19 wywotywanej przez koronawirusa SARS-
CoV-2 i bedace jej nastepstwem dziatania podjete zaréwno przez polska administracje rzadowa, jak i ograniczenia
wprowadzane w pozostatych krajach, miaty istotny wptyw na $wiatowa i krajowa sytuacje gospodarcza, jak
i zachowania rynkow finansowych. Spadki cen aktywéw notowanych na rynkach finansowych przetozyty sie na
spadek wartosci aktywow netto Funduszu w pierwszym kwartale 2020 roku o ponad 20%. W kolejnych miesiacach
odnotowano stopniowy wzrost wartosci aktywéw netto, ze znaczacym ozywieniem na rynkach pod koniec roku,
wywotanym m. in. informacja o powstaniu szczepionki przeciwko koronawirusowi.

W zwiazku ze spadkiem stop procentowych zdecydowanie zmniejszyty sie przychody z tytutu odsetek, a ze wzgledu na
duza niepewnos¢ po stronie emitentdw zwiazana z pandemia COVID-19 oraz obostrzenia regulacyjne w niektérych
sektorach (banki, ubezpieczyciele), nastapit spadek przychodéw z tytutu dywidend. Odzwierciedleniem tej sytuacji
jest ujemny wynik finansowy Funduszu za rok 2020.

Towarzystwo na biezaco monitoruje rozwoj sytuacji zwiazanej z pandemia i podejmuje odpowiednie kroki w celu
zapewnienia ciagtosci dziatania. Ze wzgledu na zagrozenie COVID-19, 12 marca 2020 roku podjeto decyzje
o skierowaniu pracownikéw do pracy w trybie zdalnym, ktéra pozostaje obowiazujaca na dzien podpisania
sprawozdania finansowego.



Zarzad Towarzystwa nie identyfikuje istotnego ryzyka zaktdcen wynikajacych z pracy w trybie zdalnym.
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa nie identyfikuje zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz.

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

3.1

3.2

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcje banku depozytariusza petnit Bank Pekao S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, zwany dalej Depozytariuszem.

Prowadzenie rejestru cztonkéw wchodzacego w sktad ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone zostato Pekao
Financial Services Sp. z 0.0., zwana dalej Agentem Transferowym, z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 21.

CEL INWESTYCYJNY
Ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu jest osiagniecie maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat.

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz zobowiazany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami i ograniczeniami zawartymi w ustawie
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 105, z p6zn. zm.},
w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywéw otwartego funduszu emerytalnego,
jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat z dnia 17 stycznia 2014 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 116) oraz
w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej
przez fundusze emerytalne z dnia 28 stycznia 2014 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 139).

PODATKI

6.1 Podatek dochodowy od 0séb prawnych - zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od 0sob prawnych z dnia 15 lutego 1992
r. (tj. Dz.U. 2 2020 r. poz. 1406 z pdzn. zm.) dochody Funduszu zwolnione sa z podatku dochodowego od 0séb prawnych.

6.2 Podatek dochodowy od osdb fizycznych - w okresie objetym sprawozdaniem Fundusz pobierat i odprowadzat 19%
zryczattowany podatek dochodowy od pienieznych wyptat posmiertnych osobom wskazanym i spadkobiercom.

6.3 Podatki pobrane za granica - w okresie sprawozdawczym Fundusz otrzymat dywidendy z zagranicy.

Nalezne podatki od przychodéw z inwestycji zagranicznych Funduszu byty w roku sprawozdawczym rozpoznawane
w Rachunku zyskoéw i strat Funduszu w pozycji ..Koszty danin publiczno-prawnych”. Wszelkie podatki pobrane za
granica kwalifikujace sie do zwrotu do Funduszu rozpoznawane sa przez Fundusz jako naleznosci.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

7.1

Zasady rachunkowosci obowiazujace w Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

. Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tj. Dz.U. 2021 poz. 217);

. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (tj. Dz.U. 2015 poz. 1675 z p6zn. zm.);

. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow
i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z p6zn. zm.);

o Statut Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

8.1

8.2

8.3

8.4

Fundusz stosuje zasade memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych ogétu dotyczacych danego roku obrotowego
przychodéw i zwiazanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Dla zapewnienia wspotmiernosci
przychodow i kosztow, niedotyczace okresu sprawozdawczego przychody i koszty podlegaja rozliczaniu w czasie,
a na niezaptacone, lecz przypadajace na okres koszty lub straty tworzy sie rezerwy.

Operacje dotyczace kapitatéw Funduszu

Woptaty na rzecz cztonkow Funduszu sa ujmowane na dzien ich otrzymania na rachunek przeliczeniowy i przeliczane
na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny. Wptaty sa przeliczane na podstawie listy cztonkow na rzecz
ktorych wnoszone sa sktadki.

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sa érodki przekazywane przez Fundusz ze swoich
aktywow na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowiacej réwnowartos¢ 0,005% wartosci zarzadzanych aktywow netto
Funduszu w skali miesiaca.

Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktéry zgodnie z art. 182a ust. 3 pkt. 13 oraz ust. 5 ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, przenosi $rodki, do wysokosci ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienia do
wycofania z rachunku premiowego.

Srodki zgromadzone na rachunku czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, rachunku premiowym i rachunku
rezerwowym stanowia cze$¢ aktywow Funduszu i sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu, kapitatu premiowego oraz kapitatu rezerwowego ujmuje sie w ksiegach Funduszu
na dzien przeliczenia $rodkéw na jednostki rozrachunkowe. Zmniejszenie powyzszych kapitatéw ujmuje sie na dzien
przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

Operacje dotyczace sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Data, pod jaka wprowadzane sa do ksiag operacje nabycia oraz zbycia sktadnikow aktywow, jest zgodna z data
uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego dokonanie tych operacji oraz z zasada przyporzadkowania do
wtasciwego okresu sprawozdawczego.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Nabyte
nieodptatnie sktadniki posiadaja cene nabycia rowna zeru.

Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane sa w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie przekazania
srodkow.

Transakcje nabycia papieréw wartoséciowych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu majace na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki (transakcje BSB) ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie rozliczenia nabycia.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub zbycie pozostatych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia sktadnika portfela inwestycyjnego z naliczanymi odsetkami, nalezne
odsetki ujmuje sie w dniu zawarcia umowy wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychod z tytutu
odsetek w wysokosci zgodnej z zawarta umowa.

Prawa poboru akgeji przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez prawa poboru.
W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia sie wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji
wczesniejszej emisji. Niewykorzystane prawa poboru umarza sie wedtug wartosci réwnej zeru, na dzien wyceny
nastepujacy po dniu, w ktérym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie
w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa.

Nalezne odsetki od Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz bankowych depozytach terminowych
naliczane sa narastajaco i powiekszaja warto$¢ aktywéw Funduszu w dniu wyceny. Nalezne odsetki ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestycji.

Odpisy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza sie do przychodéw z inwestycji. Odpisy z tytutu amortyzacji premii
stanowia koszty operacyjne.

Dywidendy i $wiadczenia dodatkowe

Naleznos$¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu na dzien, w ktérym akcje byty notowane po raz pierwszy bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisja papieréw wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje sie za nalezne w chwili okreslonej w prospekcie emisyjnym i po
spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

Wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu dokonuje sie w dniu wyceny, z doktadnoécia do jednego grosza,
wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, o ktérej mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.
Papiery wartosciowe oraz prawa z papieréw wartosciowych notowane na rynku wyceny, wyodrebnionym pod
wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacym regularnie, zapewniajacym jednakowe warunki zawierania
transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych transakcjach, sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z dnia wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z ostatniego dnia, w ktorym byt ustalony. Kurs wyceny rozumiany jest jako $rednia dzienna cena transakcji wazona
wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona dla rynku wyceny, kursem wyceny jest:

a]  dla Bondspot Poland (dawniej: MTS Poland)

. kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
o kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny
o kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
. ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
o kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Z wyjatkiem dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych z ustalanym kursem fixingowym na Bondspot Poland,
dla ktorych rynkiem wyceny jest Bondspot Poland, jezeli papiery wartosciowe sa w tym samym dniu notowane
na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz ustala rynek wyceny
i system notowan w oparciu o przewidywana wielko$¢ obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach wyceny
i w systemach notowan.

Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe w okresie nie wczesniejszym niz miesiac przed pierwszym notowaniem sa wyceniane
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ich ceny nabycia.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wycenianie wedtug ceny nabycia.

Wartoé¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.. Dz.U. 2021 poz. 328), lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akcji tego emitenta
notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja réznice
w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako wartos¢ akcji emisji
notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji rozniacych te emisje.
W przypadku transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery wartosciowe
nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy
miedzy cena odkupu a cena nabycia.

Zobowiazanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w okre$lonym
terminie uznaje sie za zobowiazanie z tytutu pozyczki i wycenia metoda liniowej amortyzacji roznicy miedzy cena
odkupu papieréw wartosciowych a cena ich sprzedazy.

9.8

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny.

9.9 Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne

otwarte wycenia sie wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.
W okresie miedzy sprzedaza przez fundusz jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktorym ten fundusz
dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy
istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia - stosuje sie $rednia cene nabycia wazona wolumenem nabytych
przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

9.10 Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sa wyceniane wedtug ostatniej ceny ich
wykupu, a jezeli sa notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie zasady
okreslone w pkt. 9.2.

9.11 Wycena aktywow lokowanych za granica odbywa sie na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny aktywow
krajowych. Wartos$¢ aktywdw zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu éredniego
ustalonego przez NBP na dzien wyceny. Niezrealizowane rdznice kursowe ustalone w wyniku tego przeliczenia
wptywaja na wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z inwestycji. W przypadku notowania papieréw
wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, wyceny
dokonuje sie na podstawie notowan na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

9.12  Wycena bondow skarbowych emitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej dokonywana jest metoda
liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ich ceny nabycia.

9.13 W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku wyceny oraz w przypadku, gdy nie jest
mozliwa wycena aktywéw wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.2-9.11, albo bytoby to sprzeczne z zasada ostroznosci,
albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do wyceny znacznie odbiegajacej na niekorzy$¢ od wartosci rynkowej,
wycena dokonywana jest na podstawie szczegétowej metodologii okreélonej przez Towarzystwo.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
[na koniec [na koniec

biezacego okresu) | poprzedniego okresu)

BILANS (zt) (zt)
I. | Aktywa 12 989 280 668,10 13 421 926 880,50
1. Portfel inwestycyjny 12 973 439 044,23 13412322 256,26
2. Srodki pieniezne 6233 285,24 5054 965,35
a) narachunkach biezacych 656 712,02 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 5576 573,22 5054 965,35
- na rachunku wptat 5295 109,54 4 850 626,67
- na rachunku wyptat 281 463,68 204 338,68
- do wyjasnienia 0,00 0,00
c) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznoéci 9 608 338,63 4549 658,89
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 982 223,99
b) z tytutu dywidend 8899 758,10 1823578,12
c) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 28 452,89 1050 180,07
e) od towarzystwa 10777,96 10 777,96
f] z tytutu wptat na rachunek premiowy 669 349,68 682 897,63
g) pozostate naleznosci 0,00 1,12
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Il. | Zobowiazani 18 753 047,82 30880 410,52
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 7576 927,94 19066 819,79
2. Ztytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkéw 20038,70 114 278,50
4. Wobec towarzystwa 687 170,67 688 307,17
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 669 349,68 682 897,63
8. Pozostate zobowiazania 4167 010,20 4 259 479,66
9. Rozliczenia miedzyokresowe 5632 550,63 6068 627,77
Ill. | Aktywa netto (1 - 11) 12 970 527 620,28 13391046 469,98
IV. | Kapitat funduszu 1830743 109,88 2091913 524,71
V. | Kapitat rezerwowy - 13885 845,09 - 13 885 845,09
VI. | Kapitat premiowy - 244 823,41 - 558 407,22
VII. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 11153 915 178,90 11313577 197,58
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 6875274 211,49 6788 947 542,65

2 Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
" Zzinwestycji 1907 734 436,91 2024 985 148,76
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2370906 530,50 2 499 644506,17
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
Vil Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem

| (IV4V4VI+VI) 12970 527 620,28 13391046 469,98

w okresie w okresie
zakonczonym zakonczonym
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (zt) (zt)
I. | Przychody operacyjne 163 047 488,78 425154 581,86
1. Przychody portfela inwestycyjnego 154 816 545,92 419 549 181,19
a) dywidendy i udziaty w zyskach 121712 743,46 368102 146,48
b) odsetki, w tym 32020 180,11 51329 261,34
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 28 473 514,81 38986 598,38
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw
wartosciowych 3546 665,30 12 342 662,96
- pozostate 0,00 0,00
c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej
wartosci nominalnej 1083 622,35 117 773,37
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f] pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Przychody ze srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych 0,04 0,00
Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wycena praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
3. atakze $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 7861 709,32 5587 977,80
4. Pozostate przychody 369 233,50 17 422,87
Il. | Koszty operacyjne 76720819,94 83 822 386,72
1. Koszty zarzadzania funduszem 61062 342,42 70378 780,23
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 7033 090,85 8198 289,78
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1947 590,53 2126 665,22
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 199 489,35 48 793,02
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
powyzej wartosci nominalnej 199 489,35 48 793,02
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6 Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu $rodkami
" zgromadzonymi na rachunku premiowym - 6733 764,54 - 8036 790,22
Réznice kursowe ujemne powstate w zwiazku z wycena praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
7. atakze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 10 545 532,34 4 290 405,64
8. Koszty danin publicznoprawnych 2 666 491,89 6816 219,41
9. Pozostate koszty 47,10 23,64




1II. | Wynik z inwestycji (1 - 11) 86 326 668,84 341332195,14 13. | Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw 3925,11 3925,11 0,03
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -245988687,52 | - 224 849 409,79 UE,EOGIOECD
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -117250711,85 | - 142 627 306,55 Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 200T20/2021 3 925.05 3925.05 0.03
2. Niezrealizowany zysk [strata) z wyceny inwestycji - 128737 975,67 - 82222 103,24 " gzr_k P(?ls.ka Kas.'-? Oplel_(l S_'A' - 200511/:0? P %0 003'3; %0 292'10; 322
- = . igacje inne niz wymienione w pkt. 11, bankowe X , ,
V. | Wynik z operacji (Il +1V) -159 662 018,68 116 482 785,35 papiery wartosciowe Lub listy zastawne, emitowane
VL. | Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00 przez Bank Gospodarstwa Krajowego
VII. | Wynik finansowy (V + VI) -159 662 018,68 116 482 785,35 PL0000500245 60000 60 000,00 60 294,17 0,46
15. | Listy zastawne 313 825,60 315 825,77 2,43
- - Pekao Bank Hipoteczny S.A. - PEOH0222 - 2022/02/22 45000 45 000,00 45 570,00 0,35
w okresie w okresie PKO Bank Hipoteczny S.A. - LZPKOBH0621 - 80 40 000,00 40 105,06 0,31
zakonczonym zakonczonym 2021/06/18
31grudnia2020 | 31grudnia 2019 PKO Bank Hipoteczny S.A. - LZPKOBH0424 226|  11300000| 113 489,44 0,87
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (2t 2t 2024f0aras AT ) : : :
A. | Zmiana wartosci aktywow netto PKO Bank Hipoteczny S.A. - LZPKOBHO725 - 200 100000,00|  100921,70 0.78
| Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 2025/07/25
sprawozdawczego 13391046 469,98 | 13620019 881,98 mBank Hipoteczny S.A. - MBHPA28 - 2021/03/05 15 700 15 825,60 15 739,56 0,12
1l Wynllk ||f ,“w okresie spr ym (razem), w tym: -159 662 018,68 116 482 785,35 18. | Obligacje przychodowe 9333,50 8723.31 0,07
1. Wynik z inwestycji 8632666884 34133219514 Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w Bydgoszczy Sp. z 350 9333,50 872331 0,07
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - 117250 711,85 - 142 627 306,55 0.0. - ONMWIKBDO424 - 2024/04/20
3. Niezrealizowany zysk [strata) z wyceny inwestycji - 128737 975,67 -82222103,24 19. | Zabezpieczone catkowicie dtuzne papiery 226 869,00 223 901,65 1,72
4. Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00 wartosciowe emitowane przez inne podmioty
ll. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: - 260856 831,02 | - 345 456 197,35 niz jednostki samorzadu terytorialnego bedace
- " - - - - przedmiotem oferty publicznej na terytorium
1 Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki Rzeczypospolitei Polskiei
" rozrachunkowe 238242992,37 | 247 669 133,94 ypospolite] Folskie)
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 499 099 823,39 593125 331,29 53;?1955; Fundusz Hipoteczny S.A. - EFH13120 - 6000 3660,00 635.60 0.00
taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym - N N
Iv. (r+1) - 420518 849,70 228973 412,00 Sanfander Leasing S.A. - SANLEAS1221 - 2021/12/08 200 000 200 000,00 200 060,00 1,54
V. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 12970527 620,28 | 13 391 046 469,98 Orbis S.A. - ORBO721 - 2021/07/29 23000 23 209,00 23 206,05 0.18
- " o 21. | Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne 601 215,27 601 240,00 4,63
B. | Zmiana liczby j rozrachunkowych . I Lo i .
- - — — - - papiery wartosciowe podmiotoéw innych niz jednostki
I Zmiana liczby j ek rozrac ych w okresie samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, niebedace
sprawozdawczym, w tym: -7343648,1207 | -8732885,4117 przedmiotem oferty publicznej na terytorium
1 Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu Rzeczypospolitej Polskiej
" _sprawozdawczego 341064 695,6876 | 349 796 212,0756 Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. - EUC0423 - 4673 4392,62 4 433,97 0,03
2 Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 2023/04/14
"_sprawozdawczego 333723279,2943 | 341064 695,6876 Santander Factoring Sp. z 0.0. - SANFACTO0121 - 260000 260 000,00 260 002,60 2,00
3 Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 2021/01/29
__poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000 Pekao Leasing Sp. z 0.0. - PEOLEAS0221 - 2021/02/01 8000 79 896,96 79 980,83 0,62
4 Lchba Jednosteﬁrozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec 0.0000 0.0000 Pekao Leasing Sp. z 0.0. - PEOLEAS0821 - 2021/08/02 1500 14 974,01 14977,75 0,12
E‘ resu_szrawfzkawczei" —. o~ : : : Santander Leasing S.A. - SANLEAS0621 - 2021/06/22 40000 40 000,00 40 004,40 0,31
ICZba Jeanostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na . ~ _
5. poczatek okresu sprawozdawczego 34 601,3546 35970.3783 ;’;;(1&1/()05/31k20r|ng Sp. z 0.0. - PEOFAKT0421 80 000 79 944,48 79 951,88 0,62
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec N N
6. okresu sprawozdawczego 323696272 34 6013546 g;;;igéi/jrl‘Consumer Bank S.A. - SNTND0521 1220 122 007,20 122 028,19 0,94
II._Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa 23. | Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne 34667600  319897,15 2,46
1. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek papiery wartosciowe, dla ktérych podmiotami
okresu sprawozdawczego 39.26 38,94 zobowiazanymi do spetnienia $wiadczen sa spétki
2 Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu notowane na rynku regulowanym na terytorium
" sprawozdawczego 38,87 39,26 Rzeczypospolitej Polskiej
3 Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke AB SA - AB0622 - 2022/06/20 3000 30 000,00 29 859,05 0,23
" rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym -0,99% 0,82% Alior Bank S.A. - ALIOR0924 - 2024/09/26 9676 9 676,00 9 677,60 0,07
4 Mm;(mal_na Wartoscdaktywow netto na jednostke rozrachunkowa 2749 771 mBank S.A. - MBK0125 - 2025/01/17 400 40 000,00 40 364,81 0,31
W OKTESIE Sprawozdawezym . : : mBank S.A. - MBK1028 - 2028/10/10 200 100 000,00 97 658,06 0.75
5, Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa Dom Development S.A. - DOM1121 - 2021/11/15 15 000 15 000,00 15 087,48 0,12
w okresie sprawozdawczym 39,81 41,36
. ] N A Dom Development S.A. - DOM1023 - 2023/10/09 14000 14000,00 14 022,45 0,11
6 Wartosé¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien
* wyceny w okresie sprawozdawczym 38.87 39.26 ECHO Investment S.A. - ECHO0321 - 2021/03/31 3000 30 000,00 30 185,15 0,23
GetBack S.A. - GBK0520 - 2020/05/10 300 000 29 700,00 4337,93 0,03
W okresie w okresie Kruk S.A. - KRU0621 - 2021/06/08 5000 5 000,00 4992,58 0,04
zakonczonym zakoniczonym Kruk S.A. - KRU1121 - 2021/11/13 15000 15 000,00 14 923,98 0,11
31grudnia 2020 | 31 grudnia 2019 Kruk S.A. - KRU1022 - 2022/10/18 15000 15 000,00 14.868,89 0,11
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (zt) (zt) LPP SA - LPP1224 - 2024/12/12 13 200 13 200,00 13210,17 0,10
I. | Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 13391046 469,98 | 13620019 881,98 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. - 301 30 100,00 30 709,01 0,24
1.  Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2091913524,71 | 2437 248 815,75 PK00827 - 2027/08/28
- X 27. | Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na 7701 652,56 | 10086 593,65 77,65
1.1.  Zmiany w kapitale funduszu -261170 414,83 - 345335 291,04 terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
a) zwiekszenia z tytutu 231195 644,02 239 182 755,32 CEZ AS 804 527 74 139,36 71 715.70 0,55
- wptat cztonkéw 225159 930,76 232160 104,33 Talanx AG 75 558 8 273,99 11 074,24 0,09
- otrzymanych wptat transferowych 6035 713,26 7 021 456,47 AmRest Holdings SE 1575189 30 657,52 44966,92 0,35
- pozostate 0,00 1194,52 Banco Santander SA 358 728 7 037,42 4 215,34 0,03
b]  zmniejszenia z tytutu 492 366 058,85 584 518 046,36 MOL Hungarian Qil & Gas PLC 2788 062 68 772,07 76 527,28 0,59
- wyptat transferowych 7150 240,57 9075 025,28 UniCredit SpA 2148 386 134 204,41 74 527,51 0,57
- wyptat osobom uprawnionym 13 265 680,23 16525 941,57 Kernel Holding SA 985 415 42338,83 47 254.99 0.36
X X - Allegro.eu SA 2577000 110811,00 219 229,26 1,69
- wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia : -
prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat 11 bit studios S.A. 90 493 34 410,95 42 992,72 0,33
realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 451900 605,68 533 662 864,58 ABS.A. 1157999 27 401,59 37 032,34 0,29
- zwrotu btednie wptaconych sktadek 20 049 532,37 25 254 214,93 Asseco Business Solutions S.A. 1039 824 11 774,61 38 700,59 0,30
1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1830743 109,88 | 2091913 524,71 ACS.A. 305846 8 545,22 10 704,27 0,08
2.  Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego - 13 885 845,09 - 13881 020,30 Alior Bank S.A. 3600831 171 667,54 6126886 0,47
2.1.  Zmiany w kapitale rezerwowym 0,00 - 4.824,79 Alumetal S A. 988 675 35133,70 46 871,90 0.36
| o P—— 0.00 282 834,95 Ambra S.A. 317 912 5566,74 6 114,59 0,05
@ zwiekszeniaz ylu ' ‘ Amica S.A. 358 857 46792,57 52 260,24 0,40
- wptat towarzystwa 0.00 0.00 Apator S.A. 608 498 13 769,78 14 278,41 0,11
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 0,00 282 834,96 Aplisens S.A. 259 463 1589,32 281364 0,02
bl zmniejszenia z tytutu 0,00 287 659,75 Archicom S.A. 385316 6 007,93 8800,08 0,07
- wyptat na rzecz towarzystwa 0,00 287 659,75 Asseco South Eastern Europe S.A. 1219 625 49 333,37 52 277,88 0,40
2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego - 13 885 845,09 - 13885 845,09 Atal S.A. 393412 13 685,52 12 748,95 0,10
3.  Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego - 558 407,22 - 442 325,70 Auto Partner S.A. 7754 235 19389,78 61940,83 0,48
3.1. Zmiany w kapitale premiowym 313 583,81 - 116 081,52 ULMA Construccion Polska S.A. 124 445 9 522,27 6 016,46 0,05
al  zwiekszenia z tytutu 7047 348,35 8203 543,66 BNP Paribas Bank Polska SA 271 666 14 995,95 17 203,93 0,13
- wptat towarzystwa 7047 348,35 8203 543,66 Bank Héndlowyw Warszawie S.A. 1783532 135 998,38 63 271,15 0,49
bl — P—— 6733 764.54 8319 62518 Bank Millennium S.A. 27807 313 130 878,53 92 008,84 0,71
Zmniejszema 2 yluu ' ' Benefit Systems S.A. 59 254 40925,64 49 414,19 0,38
- zasilenia rachunku rezerwowego 0,00 282 834,96 mBank S.A. 775915 152 844,51 141 579.74 1,09
- zasilenia funduszu 6 733 764,54 8036 790,22 ING Bank $laski S.A. 2504 157 234 871,37 428 304,50 3,30
3.2. Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego - 244 823,41 - 558 407,22 Budimex S.A. 901 963 115 856,58 275 090,87 2,12
4. Wynik finansowy 11153915178,90 | 11313577 197,58 Santander Bank Polska S.A. 1856 617 388 780,86 348 523,59 2,68
Il. | Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 12970527 620,28 | 13 391046 469,98 CCCS.A. 1177 813 55 231,82 103 073,01 0,79
Cyfrowy Polsat S.A. 10891778 194377,13 332 724,21 2,56
Ciech S.A. 1701378 66 888,52 55 073,10 0,42
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31/12/2020 Celon Pharma S.A. 75 000 122475 2905.79 002
Lp | Instrument finansowy Ilos¢ Wa_rtoéc' ) Wartoéé Udziat Comp S.A. 173 907 1217617 9323.80 0,07
(wszt.) | nabycia (wtys. | biezaca (w tys. | w aktywach
2t 2 (w %) Comarch S.A. 358 364 73 252,30 68 444,84 0,53
12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 375 000,00 375 000,00 2,89 Capital Park S.A. 3701322 2399239 26 943,77 0.21
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T11309/2020 75 000,00 75 000,00 0,58 Firma Oponiarska DEBICA S.A. 24213 720,34 189248 0,01
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T11141/2020 60 000,00 60 000,00 0,46 Dino Polska S.A. 655153 24394,73 189 272,26 1,46
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T9465/2020 50 000,00 50 000,00 0,38 Dom Development S.A. 591082 29 084,90 68 164,88 0,52
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200710335/2020 50 000,00 50 000,00 0,38 ECHO Investment S.A. 10522 880 49 215,03 42 498,76 0,33
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200710336/2020 50 000,00 50 000,00 0,38 Enea S.A. 9 849 854 114 853,96 64 340,23 0,50
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200710745/2020 50 000,00 50 000,00 0,38 Erbud S.A. 261049 6 944,89 7110,01 0,05
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T11269/2020 40000,00 40 000,00 0,31 Eurocash S.A. 2 453 988 56 346,87 34.556,08 0,27




Famur S.A. 20 141 749 96 129,73 45 208,16 0,35 Boston Scientific Corp 90 897 15 022,45 12 281,50 0,09
Ferro S.A. 2185 696 23 844,39 54 650,05 0,42 Danaher Corp 25 300 18749,76 21122,74 0,16
Fabryki Mebli FORTE S.A. 739 788 29 823,25 29 869,16 0,23 Fidelity National Information 30000 16 891,01 15 949,90 0,12
Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. 1111586 48 467,04 51 198,54 0,39 Freeport-McMoRan Inc 200 000 18 455,36 19 558,71 0,15
Globe Trade Centre S.A. 9735 647 58 417,10 70 101,53 0,54 Intuitive Surgical Inc 9 484 20 828,49 29 160,90 0,22
Inpro S.A. 750 000 4950,00 3 495,00 0,03 NIKE Inc 78 401 30 481,00 41 685,88 0,32
Inter Cars S.A. 618714 60 386,14 145 490,91 1,12 NVIDIA Corp 9300 17 134,67 18 252,52 0,14
IZOBLOK S.A. 16177 2 259,56 599,55 0,00 Palo Alto Networks Inc 22 752 19 820,55 30 389,80 0,23
Izostal S.A. 1325591 8307,24 3470,66 0,03 PayPal Holdings Inc 41014 18 663,07 36 101,23 0,28
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. 420 996 10 521,80 10 916,59 0,08 Ping Identity Holding Corp 118 000 10 116,33 12 701,59 0,10
Grupa KETY S.A. 688 994 129 365,68 340 607,22 2,62 Take-Two Interactive Software 22 066 10 655,26 17 232,62 0,13
KGHM Polska Miedz S.A. 4 618597 301 575,43 847 990,57 6,53 71. | Razem lokaty zagraniczne 823 983,07 964 953,95 7,43
Zespét Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA 960 690 63 667,11 33 494,26 0,26 72. | Razem lokaty 10473726,99 | 12973 439,04 99,88
SA.
Rawlplug S.A. 648 532 6 757,50 6011,63 0,05
Kino Polska TV S.A. 394 593 6 915,74 3080,19 0,02 Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31/12/2019
Kruk S.A. 778 479 54 001,18 110 702,98 0,85 Lp Instrument finansowy Ilosé Wartosé Wartosé Udziat
Develia S.A. 16 255 121 23 146,25 32 043,72 0,25 (w szt.) [;at;‘;":" l\:‘f;::‘:u w al‘;:’:,z’f‘h
Lentex S.A. 1874637 808071 21359,43 0.16 12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 683 340,00 683 340,00 5,09
Grupa Lotos S.A. 2694302 129 102,49 111 844,79 0.86 Bank Polska Kasa Opieki S.A. - LO31122019N006 143 340,00 143 340,00 107
LPPSA. 41031 13930604 339 091,87 2,61 BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - LO03122019N001 50 000,00 50 000,00 0.37
LiveChat Software S.A. 689775 35 684,14 72 889,63 0,56 BNP Paribas 5.A. Oddziat w Polsce - LO03122019N002 50 000,00 50 000,00 0,37
MLP Group S.A. 606 752 15 858,51 50 380,67 0.39 BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - LO17122019N001 50 000,00 50 000,00 037
Mennica Polska S.A. 860916 10847,54 16 477,42 0.13 BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - LO17122019N002 50 000,00 50 000,00 037
Netia S.A 1160814 4910,04 5827,63 0.04 BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - LO18112019N001 50 000,00 50 000,00 0,37
Newag S.A. 599 014 1279985 15 708,06 0.12 BNP Paribas 5 A Oddziat w Polsce - LO18112019N002 50 000,00 50 000,00 0.37
Soho Development SA. 1253235 1366,38 751,94 0.01 BNP Paribas 5.A. Oddziat w Polsce - L023102019N001 60000,00 40 000,00 045
Oponeo plS A 952101 9 249.33 39 384,04 0.30 BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - L026112019N001 40 000,00 40 000,00 0,45
CO Projekt S.A. : 1442918 2011408 | 39778638 3,06 BNP Paribas 5.A. Oddziat w Polsce - L026112019N002 40000,00 40 000,00 0.45
Polski Bank Komérek Macierzystych 5.A. 74 641 350813 579148 0.04 Santander Bank Polska S.A. - L002102019N001 40 000,00 40 000,00 0,45
PCF GROUP S.A. 119 083 5954,15 8 424,30 0,06 13. | Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw 0,00 0,00 0,00
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4518 634 407 325,06 278 561,13 214 UE, EOG i OECD
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 28 226 590 406 100,18 184 429,72 1,42 Bank Polska Kasa Opieki S.A. - L031122019N005 0,00 0,00 0,00
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 60 463 509 250 021,27 334 248,32 2,57 14. | Obligacje inne niz wymienione w pkt. 11, bankowe 60 000,00 60 508,00 0,45
Polski Holding Nieruchomosci S.A. 524 840 11 546,48 5 848,45 0,05 papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 11189 442 366 019,32 649 486,69 5,00 przez Bank Gospodarstwa Krajowego
Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A. 33078 074 916 166,59 969 273,57 7,46 Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK0223 - 60000 60 000,00 60 508,00 0,45
Polenergia S.A. 1099 624 31921,02 59 938,20 0,46 19/02/2023
Polnord SA. 1255 304 10547.06 44487 0.03 15. | Listy zastawne 313 000,00 314 819,00 2,35
PJP MAKRUM S A 219176 339141 3 550.65 0.03 Pekao Bank Hipoteczny S.A. - PEOH0222 - 22/02/2022 45000 45 000,00 46 072,00 0,34
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 13217 106 420 473,48 42691913 3,29 ZP;%AB/;S;AH""“ECZ”V SA. - LZPKOBH0424 - 256 128 000,00 128 226,00 0.96
Quercus TFI 5 A. 2055 060 12160,23 7 443,02 0,06 PKO Bank Hipoteczny S.A. - LZPKOBH0621 - 80 40000,00 40083,00 030
R22S.A. 805 969 15 049,55 27 875,49 0,21 18/06/2021
Rainbow Tours S.A. 499 231 8348,58 11765,43 0,09 PKO Bank Hipoteczny S.A. - LZPKOBH0725 - 200 100 000,00 100 438,00 0.75
Selena FM SA. 147 847 4,878,95 2632,16 0,02 25/07/2025
Ryvu Therapeutics S.A. 370 714 15 679,90 18 180,93 0,14 18. | Obligacje przychodowe 11 854,00 11 332,00 0,08
Selvita S.A. 382026 5237,08 18 483,22 0,14 Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w Bydgoszczy Sp. 350 11 854,00 11 332,00 0,08
Asseco Poland S.A. 3238 690 153 186,57 220 975,17 1,70 Zo0.0. - ONMWIKBD0424 - 20/04/2024
Stalexport Autostrady S.A. 6 458 999 7 585,43 21 609,23 0,17 19. Zabez;':i?czone c_alkowicie dlui{le papiery_ 26 869,00 24 148,00 0,18
Stalprofil S.A. 161870 1548,23 1177,09 0,01 wartosciowe emitowane przez inne podmioty
niz jednostki samorzadu terytorialnego bedace
Sanok Rubber Company S.A. 842 795 29510,46 16 409,22 0,13 przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Tauron Polska Energia S.A. 31029 521 89 741,14 84 639,22 0,65 Rzeczypospolitej Polskiej
Orange Polska S.A. 24 104 839 174 874,82 158 713,49 1,22 Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. - EFH13120 - 6000 3660,00 670,00 0,00
NEUCA S.A. 76 008 10 407,82 49 438,01 0,38 31/12/2020
TEN Square Games S.A. 37 253 8212,98 20518,78 0,16 Orbis S.A. - ORB0721 - 29/07/2021 23 000 23 209,00 23 478,00 0,17
Unibep S.A. 735 674 5 845,87 6 032,60 0,05 21. | Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne 634 649,00 635 457,00 4,73
Vigo System S.A. 25902 4772,95 14 880,25 0,11 papiery wartosciowe podmiotéw innych niz jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, niebedace
Wawel S.A. 38576 31 434,30 22 403,79 017 przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Wirtualna Polska Holding S.A. 1225 446 56 919,35 113 893,07 0,88 Rzeczypospolitej Polskiej
Seco/Warwick S.A. 16996 570,47 217,55 0,00 Pekao Faktoring Sp. z 0.0. - PEOFAKT0220 - 100 000 99 657,00 99 762,00 074
Zamet Industry S.A. 3876 961 12 756,32 3106,61 0,02 12/02/2020
Grupa Azoty S.A. 1218 204 33 788,21 33 681,27 0,26 Santander Consumer Bank S.A. - SNTND0521 - 1300 130 000,00 130307,00 0,97
Mangata Holding S.A. 240 497 15 635,98 15 112,69 0,12 14/05/2021 :
30. | Prawa v:io akeji notowane_na_rynku _re_gulowanym na 10 345,85 12 367,50 0,10 ?;75272d052%FaCt°r'n9 Sp-z0.0. - SANFACT0420 - 165000 165 007,00 165092,00 123
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Dadelo S A 350000 430000 565084 0.05 Santander Leasing S.A. - SANLEAS0220 - 10/02/2020 140 000 139 992,00 140 173,00 1,04
PCF GROUPSA. 20917 4 045.85 5716.66 004 Santander Leasing S.A. - SANLEAS0320 - 10/03/2020 100 000 99 994,00 100 123,00 0,75
34. | Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na 0,00 4,50 0,00 23. Niegabezpiecz'or}e catkowicig obligacje | inne _dtuine 463 196,00 437 769,00 3,26
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na papler_y wartos_clowe. dla_ k‘,‘"‘!"! podm!otaml e
rynku regulowanym zobowiazanymi do spetnienia swiadczen sa s_potkl
notowane na rynku regulowanym na terytorium
EMG S.A. 45000 0,00 4,50 0,00 Rzeczypospolitej Polskiej
38. Fertyfikat_y inwestyc_yjne emitowane przez fundusze 901,03 572,67 0,00 AB SA. - AB0622 - 20/06/2022 3000 30 000,00 29 752,00 0,22
E‘r":s;:i?:t':eEzqau';';?SZN - 0TS Y 0 Alior Bank S.A. - ALIOR0924 - 26/09/2024 9676 9 676,00 9 935,00 0,07
43. | Razem lokaty krajowe 9849 743'92 12008 485.10 92.45 Dom Development S.A. - DOM0620 - 12/06/2020 1355 13 573,00 13 610,00 0,10
Sl d : ’ Dom Development S.A. - DOM1023 - 09/10/2023 14 000 14 000,00 14 094,00 0,11
60. vAvk;’:n:{’v‘::ecf] :':;;‘:::?':g::;{)’;';::ﬁf::m:gm 82398307 | 964953,95 743 Dom Development S.A. - DOM1121 - 15/11/2021 15000 15 000,00 15 153,00 0,11
Ercte Group Bank AG 705 332 7942114 8117885 062 ECHO Investment S.A. - ECH00321 - 31/03/2021 3500 35 000,00 35316,00 0,26
UNIGA Insurance Group AG 584 805 1652672 17 272,05 013 ECHO Investment S.A. - ECHOINV1120 - 18/11/2020 7000 70 000,00 70 353,00 052
KBC Group NV 24 064 7068,71 360,98 0.05 If:/rgf/ezjggbe Centrum Odszkodowan S.A. - EUC0420 - 9 667 9 667,00 5828,00 0,04
Credit Suisse Group AG 199 257 13150,08 9 686,03 0.07 GetBack S.A. - GBK0520 - 10/05/2020 300 000 30 000,00 3906,00 0,03
Komercni banka as 458171 66 251,99 52 423,00 0.40 Kruk S.A. - KRUO621 - 08/06/2021 5000 5 000,00 5000,00 0,04
Carl Zeiss Meditec AG 89023 15400,10 19611,08 0.15 Kruk S.A. - KRU1022 - 18/10/2022 15000 15 000,00 15 090,00 01
Infineon Technologies AG 245 000 23 517,05 35 490,35 0.27 Kruk S.A. - KRUT121 - 13/11/2021 15000 15 000,00 14 990,00 0,11
SAP SE 33,300 15 039,50 16 476,80 0.13 Kruk S.A. - KRU1220 - 03/12/2020 17 980 17 980,00 18 065,00 013
Siemens A 43300 15 013,56 23 482,95 0.18 LPP S.A. - LPP1224 - 12/12/2024 13 200 13 200,00 13 283,00 0,10
Volkswagen AG 48 000 3088536 33 762,62 0.26 mBank S.A. - MBK0125 - 17/01/2025 400 40000,00 41772,00 0,31
Nordex SE 127 444 11 941,71 13032,93 0.10 mBank S.A. - MBK1028 - 10/10/2028 200 100 000,00 100 726,00 0,75
M1 Kliniken AG 74536 418198 317827 0.02 Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A. - 301 30 100,00 30 896,00 0,23
Scout24 AG 21000 5 058,37 6 497,87 0,05 PK00827 - 28/08/2027
Siemens Energy AG 21650 0.00 2 997,31 0,02 27. | Akcje spétek notowanych na rynku regulowanym na 7 645 689,00 | 10161 338,00 75,71
Zalando SE 99 800 13 036,15 41 938,32 0,32 terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Vestas Wind Systems A/S 15 997 13 177,54 14 377,46 0,11 LiveChat Software S.A. 160 254 3340,00 6 950,00 0,05
EDP Renovaveis SA 39 654 362284 4172,29 0,03 11 bit studios S.A. 95 844 36 535,00 38 547,00 0,29
Solaria Energia y Medio Ambien 120 603 12327,66 13 235,36 0,10 ABSA. 1138 262 26 918,00 29 091,00 0,22
Credit Agricole SA 134 677 7101,94 6 413,96 0,05 AC S.A. 263 068 6530,00 11895,00 0,09
Ubisoft Entertainment SA 41 400 13218,36 15 062,60 0,12 Alior Bank S.A. 4693003 241 954,00 135 133,00 1,01
Societe Generale SA 42742 7052,34 335752 0,03 Alta S.A. 30982 620,00 55,00 0,00
BNP Paribas SA 250 167 46 456,03 49 763,46 0,38 Alumetal S.A. 956 307 34.186,00 38 067,00 0,28
OTP Bank Nyrt 70 000 5 065,14 11805,48 0,09 Ambra S.A. 12823 215,00 221,00 0,00
Smurfit Kappa Group PLC 64000 679451 11235,01 0,09 AMICA Wronki S.A. 201997 23 433,00 27 716,00 0.21
Intesa Sanpaolo SpA 4774137 47 766,40 42 258,98 0,33 AmRest Holdings SE 1897 671 38 009,00 82 627,00 0,62
ING Groep NV 606 586 28 208,31 21389,25 0,16 Apator S.A. 608 498 13 770,00 12 793,00 0,10
Shop Apotheke Europe NV 23300 5 380,83 15 935,18 0,12 Aplisens S.A. 317 781 2 092,00 3337,00 0,02
Jeronimo Martins SGPS SA 885 380 53 990,17 56 466,47 0,43 Archicom S.A. 364978 5 635,00 6 195,00 0,05
Activision Blizzard Inc 50777 11 582,64 17 719,52 0,14 Asseco Business Solutions S.A. 1031967 11 557,00 28 966,00 0,22
Alphabet Inc 6257 35 824,18 41 215,62 0,32 Asseco Poland S.A. 3820 448 185 853,00 243 731,00 1,82
Amazon.com Inc 1856 13 103,83 22 719,01 0,17 Atal S.A. 33858 1297,00 1319,00 0,01




AUTO PARTNER S.A. 9217361 26 272,00 43 413,00 0,32 Lentex S.A. 1874 637 8081,00 14 073,00 0,10
Banco Santander SA 343781 7 037,00 5301,00 0,04 Zamet Industry S.A. 4104 477 13 748,00 3928,00 0,03
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 271 666 14 996,00 18 385,00 0,14 Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA 960 690 63 667,00 32539,00 0,24
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1653 880 128 619,00 85519,00 0,64 SA.
Bank Millennium S.A. 25 976 058 124 972,00 151 542,00 113 Mangata Holding S.A. 243 859 15 946,00 17802,00 0.13
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3894 258 395 923,00 391 701,00 2,92 34. fekr;jfolr’ﬁ:’r:‘;zzrczzi‘;:‘si::el;"ej"g*o'l'zk'i’:jbr:ii:"l‘:i s 0,00 5,00 0,00
Benefit Systems S.A. 56 905 40 997,00 50 154,00 0,37 rynku regulowanym
BSC Drukarnia Opakowah S.A. 458 640 13 161,00 18 531 ,UU 0,14 EMG S.A. 45 000 U,OU 5'00 O,UU
BUDIMEX S.A. 747882 83 398,00 128 671,00 0,96 38. | Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze 1412,00 779,00 0,01
Capital Park S.A. 4701322 30 492,00 31282,00 0,23 inwestycyjne zamkniete
CCCSA. 1086 655 68319,00 119 187,00 0,89 Investor Private Equity FIZ 926 1 412,00 779,00 0,01
CD Projekt S.A. 1826 940 37 699,00 512 243,00 3,82 43. | Razem lokaty krajowe 9840 010,00 | 12 329 494,00 91,86
Celon Pharma S.A. 75 000 1225,00 3057,00 0,02 60. | Akcje spaotek notowanych na rynku regulowanym 940 063,00 1082 828,00 8,07
CEZas. 804 527 74 139,00 68 593,00 0,51 w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska
Ciech SA. 1649 892 67 274,00 65 112,00 0,49 3M o 9004 5342,00 6033,00 0.04
Comarch SA. 172281 35 974,00 31 894.00 024 Abbott Laboratories 17915 3124,00 5910,00 0,04
Comp SA 173907 1217400 10438.00 0.08 AbbVie Inc 18979 4 417,00 6382,00 0,05
Dino Polska S.A. 847 256 52 944,00 122 085,00 0,91 LS : . :
Dom Development S.A. 541082 23 826,00 53 039,00 0,40 AFLACINC 27732 3 42,00 5 571,00 0,04
ECHO Investment S A 9318999 43 207,00 44 095.00 033 AIR PRODUCTS AND CHEMICALS INC 6893 3376,00 6151,00 0,05
: : : Airbus SE 23000 10 042,00 12 780,00 0,10
ELEMENTAL HOLDING S.A. 10 138 587 40 782,00 21 186,00 0,16 Amazon com e 2800 19769.00 19 649,00 015
Enea S.A. 8877830 117 121,00 70 192,00 0,52 A0 Smith Corp 28625 5159.00 5179.00 0.06
Energa S.A. 1223500 12 383,00 8699,00 0.06 Archer-Daniels-Midland Co 35 954 5 381,00 6329,00 0,05
Erbud S.A. 261 049 6 945,00 5017,00 0,04 AT&T ING 39587 4 530,00 5875.00 0.04
Eurocash S.A. 1444 257 38 786,00 31503,00 023 Automatic Data Processing Inc 8968 3179,00 5 807,00 0,04
Fabryki Mebli FORTE S.A. 1073326 53 052,00 32717,00 0,24 Basic-Fit NV, 202 759 14.051.00 29 228,00 0.22
Famur S.A. 24,966 630 123 725,00 74 965,00 0,56 Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft 58 000 19 199,00 18 065,00 0,13
Ferro S.A. 2210696 24169,00 33 545,00 0.25 Becton Dickinson and Co 5928 3 669,00 6123,00 0,05
Firma Oponiarska DEBICA S.A. 32 280 971,00 2 666,00 0,02 BNP Paribas SA 150 167 27 979,00 33 784,00 0,25
Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A. 992 066 44.221,00 39 375,00 0,29 Boston Scientific Corporation 80 000 13 523,00 13 739,00 0,10
Globe Trade Centre S.A. 11332092 70 880,00 109 209,00 0,81 BROWN FORMAN CORP 22 291 2 204,00 5 723,00 0,04
Grupa Azoty S.A. 1534 220 48721,00 45 633,00 0,34 CARDINAL HEALTH INC 29334 5 448,00 5 635,00 0,04
Grupa KETY S.A. 701121 133 989,00 240 288,00 1,79 Caterpillar Inc 10 890 5 246,00 6108,00 0,05
Grupa Lotos S.A. 2900 949 165 072,00 243 096,00 1,81 Chevron Corp 12397 4916,00 5 674,00 0,04
IMMOFINANZ AG 87 500 11 544,00 8568,00 0,06 Chubb Ltd 9 645 4807,00 5 702,00 0,04
ING Bank Slaski S.A. 2415238 217 866,00 490 829,00 3,66 CINCINNATI FINANCIAL 12 645 2531,00 5 050,00 0,04
Inpro S.A. 750 000 4950,00 3600,00 0,03 CINTAS CORP 5352 1712,00 5 469,00 0,04
Inter Cars S.A. 540 874 42 293,00 109 504,00 0,82 CLOROX CO 9668 4 259,00 5 637,00 0,04
1z0-Blok S.A. 34315 5 162,00 1399,00 0,01 COCACOLACO 26 691 4 286,00 5611,00 0,04
|zostal S.A. 2120 858 15 038,00 5592,00 0,04 COLGATE PALMOLIVE CO 21328 4 764,00 5576,00 0,04
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. 435735 16 521,00 9181,00 0,07 Consolidated Edision Inc. 15 459 3738,00 5311,00 0,04
K2 Internet S.A. 57 943 1 440,00 525,00 0,00 CONTINENTAL AG 30000 25918,00 14 725,00 0,11
Kernel Holding S.A. 1085 415 49 453,00 49513,00 037 CREDIT AGRICOLE SA 134 677 7102,00 7413,00 0.06
KGHM Polska Mied? S.A. 4080 139 238 022,00 390 909,00 2,91 Credit Suisse Group AG 399 257 35 661,00 20517,00 0.15
Kino POLSKA TV S.A. 511000 8 956,00 4983,00 0,04 Daimler AG 95000 21386,00 19973,00 0.15
Korporacja KGL S.A. 107 743 2 047,00 1374,00 0,01 Danone SA 25 534 6 983,00 8 036,00 0,06
Kruk S.A. 571555 23 500,00 95 500,00 0,71 DOVER CORP 14136 3 840,00 6188,00 0.05
LC Corp SA. 30 546 601 53 293,00 78 236,00 0,58 ECOLAB INC 7638 3 248,00 5 598,00 0.04
LPPSA. 39 459 130 593,00 347 114,00 2,59 Electronic Arts Inc. 14 250 6 922,00 5818,00 0,04
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 241617 11391,00 8 346,00 0,06 E:’;Réfo’:;;iiljg €0 ég igi 73 Ziigg 8: g:;gg 823
R I Wt i —
Mennica Poleka SA. 860916 10 848.00 18 940.00 014 Federal Realty Investment Trust 10 447 4 890,00 5107,00 0,04
- - . - Franklin Resources Inc 51798 5813,00 5111,00 0,04
Mercator Medical S.A. 62 547 1059,00 619,00 0,00 GENUINE PARTS CO 14009 4 492,00 5 652,00 0.04
MERCOR S A. 253 063 3740,00 2409.00 0.02 HORMEL FOODS CORP 35 664 4363,00 6110,00 0,05
MLP Group S.A. 1220 652 39 536,00 62 388,00 0,46 ILLINOIS TOOL 9103 3418.00 £210.00 005
MOL Magyar Olaj - és Gazipari Részvénytarsasag 3345 656 83 402,00 127 470,00 0,95 ING GROEP NV 506 586 28 208,00 27 609,00 0,21
Monnari Trade S.A. 853 213 12 676,00 2512,00 0,02 Intesa Sanpaolo SpA 2774137 31175,00 27 842,00 0,21
Netia S.A 1160814 4910,00 5196,00 0.04 Jerénimo Martins SGPS, S.A. 883 380 53 870,00 55 168,00 0,41
NEUCAS.A. 96 596 16 184,00 36 274,00 0.27 JOHNSON & JOHNSON 11432 4 852,00 6333,00 0,05
Newag S.A. 599 014 12 800,00 12 824,00 0,10 KBC GROUP NV 24 064 7 069,00 6 872,00 0‘05
Oponeo.pl S.A. 952 101 9 249,00 21 608,00 0,16 Kimberly-Clark Corp 10782 4 128,00 5 632,00 0,04
Orange Polska S.A. 18 846 793 135 630,00 134 762,00 1,00 KOMERCNI BANKA, A.S 335171 53 320,00 46 597,00 0,35
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 27 385829 443 913,00 219 109,00 1,63 Koninklijke KPN N.V 1500 000 22 949,00 16 806,00 0,13
Pharmena S.A. 110 953 854,00 597,00 0,00 LEGGETT & PLATT INC 32932 4 427,00 6 357,00 0,05
PKP CARGO S.A. 1140823 48 157,00 23 048,00 0,17 Linde plc 7553 4219,00 6 137,00 0,05
Play Communications S.A. 3582776 109 480,00 125 633,00 0,94 Lowe’s Companies Inc 13 147 2 970,00 5979,00 0,04
Polenergia S.A. 833 211 23 659,00 22 247,00 0,17 M1 KLINIKEN AG 74536 4182,00 4539,00 0,03
Polnord S.A. 1255 304 10 547,00 3736,00 0,03 MC DONALD'S CORP 7 436 3358,00 5 580,00 0,04
Polski Bank Komérek Macierzystych S.A. 74 641 3508,00 4 693,00 0,03 McCormick & Co Inc 9110 2990,00 5872,00 0,04
Polski Holding Nieruchomosci S.A. 524 840 11 546,00 6 175,00 0,05 MEDTRONIC PLC 13 844 3792,00 5 965,00 0,04
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 10191216 330 330,00 873 723,00 6,51 NUCOR CORP 27 653 5 080,00 5910,00 0,04
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 56 065 344 239 130,00 241 849,00 1,80 OTP Bank Plc 70 000 5065,00 13 849,00 0,10
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 29 146 152 825204,00 | 1010716,00 7,53 Palo Alto Networks Inc 23 000 20 037,00 20 199,00 0,15
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 13337 106 428 028,00 535 414,00 3,99 Pentair PLC 35038 5319,00 6 104,00 0,05
PROJPRZEM MAKRUM S.A. 219176 3 391'00 2 91500 0'02 People's United Financial Inc 86710 5 265,00 5 565,00 0,04
Quercus TFI S.A. 2135623 12 669,00 4973,00 0,04 PEPSICO INC 10571 3 773,00 5 487,00 0,04
R22SA. 776 351 14323.00 18374.00 0.14 Ping Identity Holding Corp 160 000 13 717,00 14 765,00 0,11
Rainbow Tours S.A. 775 537 17 466,00 27 145,00 0,20 PPG INDUSTRIES INC 11795 3611,00 5 980,00 0,04
Rawlplug SA. 1040 364 12 124,00 876000 0.07 Procter & Gamble Co 11680 3332,00 5 540,00 0,04
Ryvu Therapeutics S.A. 237 791 7777.00 10 701,00 0,08 RenaultSA 60000 17.460,00 10777.00 0.08
SANOK RUBBER COMPANY S.A. 963 899 37 274,00 18 462,00 0,14 Roper Technologies Inc 4386 4327,00 5900,00 0.04
Santander Bank Polska S.A. 1580 450 348 972,00 481 256,00 3,59 2;5?:":‘&;;?2"%%% oG 275 323 25 22283 32 gs;gg 323
Seco/Warwick S.A. 48925 1 642,00 802,00 0,01 : : :
Selena M 54 | wm|  amw| o SOCIETE GENERALE 54 gral 7ol sdstol oo
Selvita S.A. 228976 0,00 5217,00 0,04 Stanley Black & Decker Inc 9954 3775,00 6 265,00 0,05
Soho Development S.A. 1253235 1366,00 623,00 0,00 SYSCO CORP 18462 3269.00 5 997,00 0.04
Stalexport Autostrady S.A. 6 458 999 7 585,00 19 827,00 0,15 T Rowe Price Group Inc 12859 3995.00 5 950,00 0.0
STALPROFIL S.A. 493 486 7706,00 3738,00 0.03 TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE, INC 7350 3480,00 3417,00 0,03
Talanx AG 75 558 8 274,00 14216,00 0.1 TARGET CORP 13221 3125,00 6 437,00 0,05
Ten Square Games S.A. 32 6,00 6,00 0,00 Ubisoft Entertainment SA 9100 3 481,00 2386,00 0,02
TAURON Polska Energia S.A. 19017 259 59 018,00 31291,00 0,23 Uniga Insurance Group AG 584 805 16527.00 22 650,00 0.17
ULMA Construccion Polska S.A. 124 531 9529,00 6 974,00 0,05 United Technologies Corp 10162 4508,00 5 780,00 0.04
Unibep S.A. 735 674 5846,00 6 004,00 0,04 VF Corporation 16 049 4091,00 6.074,00 0,05
UNICREDIT SPA 1548 386 112 047,00 86 047,00 0,64 VOLKSWAGEN AG 48 000 30 885,00 36 025,00 0,27
Vigo System S.A. 25 902 4773,00 9 687,00 0,07 WW GRAIGNER INC 4 624 4 039,00 5 945,00 0,04
VRG S.A. 6919730 28 786,00 27 911,00 0,21 WAL MART STORES INC 12238 3402,00 5 523,00 0,04
Wawel S.A. 38576 31434,00 24.148,00 0,18 WALGREENS BOOTS 26 769 5 786,00 5 994,00 0,04
Wielton S.A. 760 000 8 273,00 4596,00 0,03 WIZZ AIR HOLDINGS PLC 157 650 15 939,00 30 685,00 0,23
Wirtualna Polska Holding S.A. 1368 525 65801,00 94 623,00 0,70 Zalando SE 186 000 27 073,00 35 786,00 0,27
WITTCHEN S.A. 107 000 1825,00 1317,00 0,01 71. | Razem lokaty zagraniczne 940 063,00 1082 828,00 8,07
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. 1456 267 13 154,00 5 779,00 0,04 72. | Razem lokaty 10780 072,00 | 13412 322,00 99,93




31 grudnia 2020
(stan na koniec
biezacego okresu)

31 grudnia 2019
(stan na koniec
poprzedniego okresul)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (zt) (zt)
I Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres
" | sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

2 ,,Srgdkl glgn|e2ne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje 5295 109,54 4850 626,67
o wielkosci:

a.  s$rodkéw wptaconych za cztonkow 665 142,04 37576,39

c.  $rodkow wptaconych na rachunek premiowy 669 349,68 682 897,63

e. innych érodkow 3960 617,82 4130 152,65

3. ,,Srgdk| plern{le,ine,na rachunku przeliczeniowym wyptat”; informacje 281 463,68 204 338,68
o wielkosci Srodkow:

b.  przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 281 463,68 204 338,68

4 .,,Naleznqsci z Fytutul z_bytych sklta_dnikow portfela ir_wwestycyjnego"; 0,00 982 223,99
informacje o wielkoéci naleznosci z tytutu sprzedazy:

a.  akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00 982 223,99

5. .Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 28 452,89 1050 180,07

b.  sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym 28 452,89 1050 180,07
- depozytéw bankowych 28 452,89 1050 180,07

6. .Naleznosci od towarzystwa"; informacje o wielkosci naleznosci 68012764 693 675,59
z tytutu:

b.  rachunku premiowego 669 349,68 682 897,63

d. innych 10777,96 10777,96

7. :,Zobowia,_zania_z tyu{tg nabyty_ch sktadnikow portf_ela inwestycyjnego”; 7414 302,82 19066 819,79
informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia:

a.  akcji i praw z nimi zwiazanych 7 414 302,82 19 066 819,79

9. .Zobowiazania wobec cztonkéw"; informacje o wielkosci zobowiazan 20038,70 114 278,50
z tytutu:

a. wptat 20 038,70 114 278,50

10. ,,Zobuv_wazelanla wobec towarzystwa"; informacje o wielkosci 487 170,67 688 307,17
zobowiazan z tytutu:

b.  optaty od sktadki 17 820,99 5 409,54

f. innych 669 349,68 682 897,63

. .Zobowiazania pozostate”; informacje o wielkosci zobowiazan 4167010,20 4259 479,66
z tytutu:

c. innych 4167010,20 4259 479,66
informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje w okresie w okresie

12. instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz zakonczonym zakonczonym

wartoéci godziwej

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni
i biezacy okres sprawozdawczy:

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego niniejszym
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywéw, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym ww.
Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 . do 31 grudnia 2020 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Michat Szemraj Agnieszka Styputkowska

.

pwec

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aegon Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego
(.Fundusz”), zarzadzanego przez Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (.Towarzystwo") na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz wyniku finansowego Funduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - tekst jednolity Dz. U. z 2021
r., poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2
Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania
PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego, ktére zawiera:
. bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

. zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

. rachunek zyskéw i strat;

. zestawienie zmian w aktywach netto;

. zestawienie zmian w kapitale wtasnym, oraz

. informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

1. informacje o wielkosci przychodoéw z:

a.  rachunkéw $rodkow pienieznych 0,04 0,00 Podstawa opiniu

b.  depozytéw bankowych 3 546 665,30 12 342 662,96 oo opinii

c.  obligacji 23587 023,91 31508 238,30 Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw

e. listow zastawnych 4886 490,90 7 478 360,08 Badania przyjetymi uchwata przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (.KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dnia

g.  innych, wtym: 122 796 365,81 368219 919,85 “I1 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, f.irmach audytors‘kich i nadzorze publiczlnym [.‘L!sta\llva o biegtych rewidentach"l— tekst

- - ot \ach 121712 743.46 368 102 146,48 jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 1415), a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych
- dywidend i udziatow w zyskac ' 4 wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (..Rozporzadzenie UE” - Dz.
- odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych 108362235 117 773.37 U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
ponizej wartosci nominalnej ' ' badanie sprawozdania finansowego.

2. informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

a.  ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 2575175514 10 783 658,19 R

nos¢
- akji i praw z nimi zwigzanych 2575178514 10783 658,19 Jestedmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych
b.  ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 34132 400,92 3063 637,87 (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
- akgji i praw z nimi zwiazanych 34 132 400,47 3063 437,87 Ksiggowych [“Kod.eks IESBA”) przyjety.m uchwata Krajgwej Rady Biegtych Rewident(?vy orazz inny‘mi wymogamiletycznymi, ktére
= h 045 0.00 maja zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie
.|nnyc - — — - - ! d z tymi wymogami i Kodeksem |[ESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska

c.  ujete w Srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 786126218 5587 977,80 pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych

3. ;Vt\/yytrlmjetlglrodzenle depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztow 1947590,53 2126 665,22 rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

a. refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 797 843,22 847 043,38 Nasze podejécie do badania

b. refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 252 238,07 242 880,97 o .

- P ie

c. optatza prze.ChDV‘./ywame 873 022,24 1008 581,87 Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego.

d.  optat za rozliczanie 18 136,00 22111,00 W szczegélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad Towarzystwa dokonat subiektywnych osadéw, na przyktad w odniesieniu do

f. prowadzenia rachunkéw i przelewow 6351,00 6 048,00 znaczacych szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktére

4. informacje o ujiemnych roznicach kursowych, w podziale na: z natury sa niepev'vlne. Odnieéliémy. sie réwniez do ryzykg obfejlécia przez Za[‘zad kontrqli wewne,trznfej, w tym - wéréd innygh

N . X N " spraw - rozwazyliSmy czy wystapity dowody na stronniczos¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia

a.  ujete w zrealizowanym zysku [stracie) z inwestycji: 4492 995,90 567 293,05 spowodowanego oszustwem.

- akgji i praw z nimi zwiazanych 4 492 995,90 567 293,05
b.  ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 7 690 275,47 6863 849,54 Istotnos¢ o ) o » ) ) ) ) )
~akeji | praw z nimi zwigzanych 7690 275,47 6863 849,07 Na zaklre§ naszego badan|§ m|>at wptyw p.rzyjety poziom |stotn.osa.. Badanie zagrOJektowang zostgto w celu qzyskanla raqonallnej
- pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga powstac na
- innych 0,00 0,47 skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
c.  ujete wérodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach 10 545 085,20 4290 405,64 mogtyby wptyna¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.
5 informacje na temat wielkosci kosztéw danin publicznoprawnych Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym 0gélng istotnos¢ w odniesieniu do
" 2z podaniem przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej sprawozdania finansowego jako catoéci, ktéra przedstawiamy ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity nam
. - — P kresleni k i j i i ia, a takz b ieksztatcen, 0
2 Podatek od dywidendy od zagranicznych papierow wartosciowych 2666 491.89 681621941 okreslenie zakresu naszego badania oraz _rod_zaj czas i zasieg prlolcedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie finansowe jako catosc.
- podatek od dywidend wyptacanych przez spétki zagraniczne, na
podstawie przepiséw obowiazujacych w kraju Emitenta, a takze na 2 666 491,89 6816 219,41 -
podstawie uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania Kluczowe sprawy badania
o -Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji"; informacje o wielkosci zysku | 117 250 711,85 - 142 627 306,55 Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas naszego
[straty) z: badania sprawozdania finansowego za biezacy okres. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego

a.  akcji i praw z nimi zwiazanych - 116719 670,44 - 141585 669,82 znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

d.  pozostatych obligacji - 321 203,30 1319 828,33 odnieéliémy sie w kontekécie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie

e, certyfikatow 18733811 2361 465,06 wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

h.  listow zastawnych - 22500,00 0,00

- - - P - Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

7 .Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji’; informacje 128737 975,67 -82222103.24 z

* o wielkosci zysku (straty) z: ' v Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego

a.  akdjii praw z nimi zwiazanych 130480 757,19 77154 765,07 nienotowanych na aktywnym rynku

d.  pozostatych obligacji 359 949,97 8320 004,56 Kwes.tia ta byta przedmiotgm naszej szczegolnej Uzyskalismy zrozu.m!enie érodowiska kont-roli weyvnetrznej w obsza-

e, certyfikatow 304 533,62 3438 483,46 uwagi ze wzgledu na fakt, ze osady zaﬁtosowane rze wyceny sktadnikow portfela |nwg§tycyjnego nlenotowz?n.ych na

= przez Zarzad Towarzystwa w kalkulacji wyceny aktywnym rynku oraz przeprowadziliémy testy efektywnosci wybra-

h.  listéw zastawnych 1078 297,48 - 185816,60 sktadnikéw portfela inwestycyjnego nienotowanych | nych kluczowych kontroli.

j- innych 0,45 - 0,47 na aktywnym rynku maja istotny wptyw na Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego
sprawozdanie finansowe. W szczegélnosci nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez Towarzystwo
dotyczy to oceny wystapienia przestanek utraty sa zgodne z wymogami Ustawy o rachunkowosci.
wartosci oraz oszacowania wartosci odzyskiwalnej | PrzeprowadziliSmy procedury weryfikacji wartosci wyceny sktad-

— — instrumentéw dtuznych. Oszacowania wykonywane | nikéw portfela inwestycyjnego nienotowanych na aktywnym rynku.
4 ~ . s - e .
N _LZQ&L Jin przez Zarzad w tym obszarze moga byc¢ bardzo Zastosowalismy profesjonalny osad do wyboru préby instrumentéw
B ztozone, czesto wymagaja uwzglednienia danych dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w celu weryfikacji ich
nieobserwowalnych na rynku oraz podjecia decyzji | wyceny. Podejmujac te decyzje, wzieliSmy pod uwage rézne kryteria,
w oparciu o doswiadczenie i wiedze ekspercka, co | miedzy innymi ryzyko utraty ptynnosci emitentéw instrumentéow
sprawia, ze narazone sa na ryzyko znieksztatcenia. | dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku.
Ludmita Falak-Cyniak Dorota Dziugiett Samer Masri

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Data i miejsce sporzadzenia:
Warszawa, 25 marca 2021 roku.

Cztonek Zarzadu

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien
31 grudnia 2020 r. w sprawozdaniu finansowym
zawiera dane odnos$nie wartosci wyceny
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku.

Dla tak wybranej préby instrumentéw dtuznych nienotowanych

na aktywnym rynku przetestowaliémy zatozenia przyjete w osza-
cowaniu wyceny oraz wysokos$¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢
naleznosci.

Dokonalismy oceny adekwatnosci ujawnien zawartych w sprawozda-
niu finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi



Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za niezbedna aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo
zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnoé¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia

jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

. identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejécia kontroli wewnetrznej;

. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére
sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkdw ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

. wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnoéci

jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnosc
zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga poddawa¢ w znaczaca watpliwoé¢ zdolno$¢ Funduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze
Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

. oceniamy ogdlna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacje;
Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odno$nie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
Sktadamy Komitetowi Audytu oéwiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdw etycznych dotyczacych niezaleznosci
oraz komunikujemy wszystkie powiazania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu eliminowania tych zagrozen

oraz zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoérod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do Cztonkéw Funduszu, wymagana §
38 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych [tekst jednolity Dz.U. z 2015 r. poz. 1675) (.Pisemna informacja Zarzadu”). Inne informacje nie obejmuja
sprawozdania finansowego i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Pisemnej informacji Zarzadu zgodnie z przepisami prawa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Pisemnej informacji Zarzadu.

W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest przeczytanie Pisemnej Informacji Zarzadu, i czyniac
to, rozwazenie czy jest ona istotnie niespdjna ze sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedza uzyskana w trakcie badania, lub
w inny sposéb wydaje sie by¢ istotnie znieksztatcona. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
Pisemnej informacji Zarzadu, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy nic do
zaraportowania w tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2020 .,
poz. 105).

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowiazujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliémy przypadkéw nieprzestrzegania przez Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego
W badanym okresie nie $wiadczyliSmy na rzecz Towarzystwa i Funduszy przez niego zarzadzanych ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu uchwata nr 1/2015 Rady
Nadzorczej z dnia 27 marca 2015 r., ponownie uchwata nr 12/2017 Rady Nadzorczej z dnia 26 wrzes$nia 2017 r. oraz nastepnie
uchwata nr 18/2019 Rady Nadzorczej z dnia 10 wrzeénia 2019 r. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakorniczonego 31 grudnia 2014 r., to jest przez siedem kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Adam Celinski.

Adam Celinski
Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 25 marca 2021 r.

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ | CELU
INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Podstawowym i ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego jest osiagniecie
maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownoéci dokonywanych lokat.

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU WRAZ ZE WSKAZANIEM, W JAKI SPOSOB StUZY ONA REALIZACJI CELU
INWESTYCYJNEGO

Gtowne kategorie lokat Funduszu
Realizacja celu inwestycyjnego odbywa sie poprzez dobdr odpowiednich instrumentow finansowych do portfela lokat Funduszu
oraz jego dywersyfikacje.

Fundusz moze dokonywa¢ inwestycji wytacznie w kategorie lokat okreslone w art. 141 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Dopuszcza sie lokowanie aktywéw Funduszu we wszystkie ustawowo
dozwolone kategorie lokat. Podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego Funduszu sa: akcje

spotek krajowych, akcje spétek zagranicznych, nieskarbowe papiery dtuzne, krotkoterminowe instrumenty rynku pienieznego
oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa.

Akcje spotek krajowych to akcje spétek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub akcje
bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium RP. Fundusz bedzie inwestowat réwniez w instrumenty powiazane z tymi
akcjami, tj. w prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Akcje spotek zagranicznych to akcje spotek notowanych na zagranicznych rynkach regulowanych lub bedacych przedmiotem
zagranicznej oferty publicznej. Fundusz moze inwestowac réwniez w instrumenty powiazane z akcjami spotek zagranicznych,
tj. prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Nieskarbowe papiery dtuzne to szeroka klasa krajowych i zagranicznych aktywow zawierajaca przede wszystkim: obligacje
przedsiebiorstw bedace przedmiotem oferty publicznej lub emitowane przez spétki notowane na rynkach regulowanych,
obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego, obligacje przychodowe, obligacje zabezpieczone, listy zastawne
oraz papiery dtuzne emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego nieposiadajace gwarancji Skarbu Panstwa.

Krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego to inwestycje krétkoterminowe majace na celu zapewnienie Funduszowi
wymaganej ptynnosci. Sa to przede wszystkim depozyty bankowe oraz inne krétkoterminowe papiery dtuzne.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa to inwestycje obejmujace: jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
RP, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium RP, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania typu zamknietego.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Gtéwnym kryterium doboru wszystkich kategorii lokat do portfela inwestycyjnego jest realizacja ustawowego celu inwestycyjnego,
czyli osiagniecie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w instrumenty o charakterze udziatowym, takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe, gtownymi kryteriami doboru lokat sa: analiza sytuacji makroekonomicznej,
sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent, ryzyko dziatalnosci emitenta, ryzyko kraju notowan emitenta,
osiagane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz prognozowane perspektywy na przysztos¢, prowadzona przez emitenta
polityka dywidend, ptynnos¢ inwestycji, ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw, biezaca
i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentéw, w tym prognozowana dynamika zmian wartosci instrumentéw w ujeciu
relatywnym, w szczegdlnosci w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami lub z indeksem.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w nieskarbowe papiery dtuzne podstawowymi kryteriami wyboru sa: ocena ryzyka
utraty ptynnoséci i niewyptacalnosci emitentéw, ptynnoé¢ inwestycji oraz ocena ryzyka walutowego. W przypadku dokonywania
lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych: biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow i walut,
w przypadku obligacji zamiennych na akcje - takze kryteria doboru lokat stosowane dla papieréw wartosciowych o charakterze
udziatowym oraz warunki zamiany na akcje.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego podstawowymi kryteriami wyboru
sa: biezacy poziom krétkoterminowych rynkowych stop procentowych, oprocentowanie depozytow bankowych, oprocentowanie
krotkoterminowych instrumentéw dtuznych, réznica stopy zwrotu z inwestycji w stosunku do rentownoéci papieréw skarbowych
lub oprocentowania na rynku miedzybankowym (spread), wiarygodno$¢ banku przyjmujacego depozyt, ryzyko kredytowe
emitenta krotkoterminowych instrumentow dtuznych.

W przypadku lokat aktywow Funduszy w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa podstawowymi
kryteriami doboru lokat sa: mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnosc¢
oraz koszty realizacji transakcji.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu
Dywersyfikacja lokat Funduszu jest niezbednym elementem zarzadzania aktywami, wptywajacym na poziom ryzyka
inwestycyjnego, a wiec jednoczesnie determinujacym bezpieczenstwo portfela lokat Funduszu.

Ustawowe regulacje okreslajace limity i ograniczenia inwestycyjne dziatalnosci lokacyjnej otwartych funduszy emerytalnych
wyznaczaja podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Funduszu. Zasady te sa zawarte przede wszystkim w Ustawie z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych i stosownych aktach wykonawczych wydanych do tej ustawy.

W ramach limitéw ustawowych dodatkowa dywersyfikacja lokat Funduszu jest okreslana przez regulacje wtasne Funduszu,
tj. Strategie inwestycyjna Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz biezace decyzje dziatajacego w Towarzystwie Komitetu
Inwestycyjnego.

WSKAZNIKI, DO KTORYCH BEDA POROWNYWANE STOPY ZWROTU OSIAGANE PRZEZ FUNDUSZ

Wskazniki, do ktorych poréwnywane beda wyniki Funduszu:

al  wkrotkim (1 rok) i $rednim horyzoncie (3 lata) - $Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych
dziatajacych w Polsce;
b) w dtugim horyzoncie (6 lat) - ogtaszany przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskaznik wzrostu cen towardw

i ustug konsumpcyjnych ogotem liczony za okres wskazany w art. 181a Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, tj. 72 miesiecy.

STATUT
AEGON OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

§1
Postanowienia ogélne
1. Statut okresla organizacje i sposéb dziatania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej ,,Funduszem”.
2. Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,Ustawa”.
3. Fundusz dziata pod nazwa: AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
§2
Zarzadzajacy Funduszem
1. Funduszem zarzadza AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy
Wotoskiej 5, 02-675 Warszawa, zwane dalej ..Towarzystwem".
2. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 110.356.000 zt (sto dziesie¢ miliondw trzysta piecdziesiat sze$¢ tysiecy zt) i dzieli

sie na 110.356 (sto dziesie¢ tysiecy trzysta piecdziesiat szes¢) akcji imiennych o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac
zt) kazda i wartosci emisyjnej 8.543,99 zt (osiem tysiecy piecset czterdziesci trzy zt i dziewieddziesiat dziewie¢ gr) kazda.

3. Towarzystwo tworzy réwniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa. Na pokrycie szczegélnych
strat lub wydatkéw moga by¢ tworzone kapitaty rezerwowe. Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku oraz
z wptywéw przewidzianych przepisami prawa, w tym w szczegélnosci z nadwyzki osiagnietej przy emisji akcji Towarzystwa
powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostatej po pokryciu kosztow emisji akcji.

4. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest AEGON Poland/Romania Holding B.V. z siedziba w Hadze, AEGONplein 50, 2591
TV Haga, Holandia.

§3
Organ Funduszu
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
3. Do sktadania o$wiadczer woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo, dziatajace poprzez dwdch cztonkéw

Zarzadu tacznie.

84
Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa
1. Towarzystwo odpowiada wobec cztonkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi i ktérym nie mogto zapobiec mimo dotozenia najwyzszej starannosci.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Towarzystwo
obowiazkéw, o ktérych mowa w ust. 1.
Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.
4, Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, szkoda jest pokrywana ze $rodkéw Funduszu
Gwarancyjnego, tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba ze szkoda nastapita wytacznie z winy poszkodowanego.

@

§5
Przedmiot dziatalnosci Fund 1
1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyptate

cztonkom Funduszu emerytury po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czeéciowej, o ktérych
mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej
emerytury kapitatowej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych,.

2. Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne dazac do osiagniecia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat.

3. Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne stosujac zasady dziatalnosci lokacyjnej okreslone w Ustawie oraz
w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie.

4. Towarzystwo jest zobowiazane zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do zarzadzania aktywami
Funduszu.



4.

§6
Cztonkostwo w Funduszu
Cztonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktéra:
1) zawarta z Funduszem umowe w trybie korespondencyjnym i ztozyta pisemne o$wiadczenie o zapoznaniu sie z trescia
aktualnej informacji dotyczacej otwartych funduszy, albo
2] nie bedac cztonkiem Funduszu, uzyskata prawo do czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu

w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa i dokonania podziatu majatku wspolnego bytych matzonkow
oraz w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu nabycia prawa do okreslonej ilosci $rodkow zapisanych na
rachunku cztonka Funduszu nie wskazata jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna
dokonac¢ wyptaty, albo

3) nie bedac cztonkiem Funduszu, uzyskata prawo do czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu,
ktory zmart i z ktorym pozostawata w zwiazku matzenskim w chwili $émierci oraz w terminie 2 miesiecy od
dnia przedstawienia odpiséw aktu zgonu, aktu matzenstwa a takze oswiadczenia o zmianach lub braku zmian
matzenskich stosunkéw majatkowych wraz z odpowiednimi dowodami, nie wskazata jakiegokolwiek otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonac wyptaty, albo

4) stata sie cztonkiem Funduszu w innym trybie, okreslonym obowiazujacymi przepisami prawa.

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobe nie bedaca cztonkiem zadnego

otwartego funduszu emerytalnego, nastepuje z chwila zawarcia umowy, jezeli w dniu jej zawarcia osoba przystepujaca

do Funduszu podlega lub podlegata w okresie 4 miesiecy przed dniem zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu,

w rozumieniu przepiséw o systemie ubezpieczen spotecznych i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego

wpisu w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie

ubezpieczen spotecznych, zwanym dalej ..Centralnym Rejestrem”.

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobe bedaca cztonkiem innego

otwartego funduszu emerytalnego nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zmian

w Centralnym Rejestrze.

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposob okreslony w ust. 1 pkt 2-3, nastepuje z chwila otwarcia rachunku osobie

uprawnionej.

§7

Prawa cztonka Funduszu

Cztonkowi Funduszu przystuguja nastepujace prawa:

1)
2)

3)

8)

N

o

N

prawo do rozwiazania umowy z Funduszem lub rezygnacji z cztonkostwa, w zwiazku z zawarciem umowy z innym otwartym

funduszem emerytalnym,

prawo do wyptaty transferowej srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu na rachunek cztonka w otwartym

funduszu emerytalnym, z ktérym cztonek zawart nowa umowe,

prawo imiennego wskazania Funduszowi osoby lub osdb, na rzecz ktérych po $mierci cztonka ma nastapi¢ wyptata

$rodkéw zgromadzonych na rachunku, nie wykorzystanych zgodnie z przepisami ustawy dotyczacymi wyptaty transferowej

na rzecz matzonka zmartego cztonka funduszu,

prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyptaty $rodkéw, o ktérych mowa w punkcie 3), po $mierci jedynej osoby

wskazanej zgodnie z punktem 3},

prawo do oznaczenia udziatu w podziale $rodkéw, o ktérych mowa w punkcie 3), 0séb wskazanych zgodnie z punktem 3),

prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozycji, o ktérej mowa w punkcie 3], 4) lub 5),

prawo do informacji w zakresie, formie i trybie okreslonych w przepisach prawa i w Statucie,

prawo do potwierdzenia na pi$mie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po uzyskaniu cztonkostwa w innym trybie, niz

zawarcie umowy,

poczawszy od 2016 roku, co cztery lata, w okresie od 1 kwietnia do dnia 31 lipca, prawo do ztozenia:

a) os$wiadczenia o przekazywaniu sktadki do Funduszu poczawszy od sktadki optaconej za lipiec, lub

b) oswiadczenia o zewidencjonowaniu sktadki na subkoncie w Zaktadzie Ubezpieczen Spotecznych poczawszy od
sktadki optaconej za miesiac, w ktorym ztozono wniosek.

§8
Obowiazki cztonka Funduszu

Cztonek Funduszu ma obowiazek:

1) w przypadku zawarcia zwiazku matzeriskiego po zawarciu umowy z Funduszem ztozy¢ pisemne o$wiadczenie
o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy cztonkiem Funduszu, a jego matzonkiem, a jezeli miedzy matzonkami
nie istnieje wspélnos¢ ustawowa - udokumentowac takze sposob uregulowania tych stosunkéw,

2) zawiadomi¢ Fundusz o kazdorazowej zmianie w stosunku do treéci o$wiadczenia, o ktérym mowa powyzej, o ile
zmiana taka obejmuje $rodki zgromadzone na jego rachunku. Zawiadomienie o zmianie tresci o$wiadczenia sktada
sie na pismie, a na wniosek cztonka Funduszu moze by¢ ztozone za pomoca $rodkéw komunikacji elektroniczne;.
Fundusz moze zazada¢ przedstawienia dowodu takiej zmiany.

Cztonek Funduszu niezwtocznie informuje Fundusz na pismie o kazdorazowej zmianie imienia, imion, nazwiska, adresu

zamieszkania, z okresleniem ulicy numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu pocztowego, a w przypadku wsi

- rowniez gminy i poczty, a takze numeru PESEL, a w przypadku gdy cztonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL,

numeru i serii dowodu osobistego lub paszportu.

§9
Ustanie cztonkostwa w Funduszu
Ustanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje w razie:
1) przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, albo
2) wykreslenia cztonka Funduszu przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych z Centralnego Rejestru Cztonkéw Otwartych
Funduszy Emerytalnych w zwiazku z przekazaniem catosci srodkéw zgromadzonych na rachunku Cztonka Funduszu
na fundusz emerytalny FUS, albo
3) $mierci cztonka Funduszu, albo
4) innych zdarzen okreslonych powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa.
W razie ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty Srodkow zapisanych na rachunku w trybie i na
zasadach okreslonych w odrebnych przepisach prawa i w Statucie.

§10
Podziat Srodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa

Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwiazaniu przez rozwéd lub uniewaznienie, Srodki zgromadzone na rachunku
cztonka Funduszu przypadajace bytemu wspétmatzonkowi w wyniku podziatu majatku wspdélnego sa przekazywane
bytemu wspotmatzonkowi na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym.
Wyptata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub
listopada, najblizszym od dnia przedstawienia Funduszowi dowodu, ze érodki zapisane na rachunku cztonka Funduszu
przypadty bytemu wspotmatzonkowi.
Jezeli byty wspétmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od
przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktorego
mozna dokona¢ wyptaty, Fundusz niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko bytego wspétmatzonka i przekaze na ten
rachunek $rodki przypadajace bytemu matzonkowi zapisane na rachunku cztonka Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.
W razie ustania wspélnosci ustawowej w czasie trwania matzenstwa cztonka Funduszu albo umownego wytaczenia
lub ograniczenia wspélnosci ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem, na podstawie dowodu
potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona wyptaty dla drugiego uprawnionego matzonka na jego rachunek
w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio.
Fundusz niezwtocznie po otwarciu rachunku, o ktorym mowa w ust. 3, potwierdza na pismie warunki cztonkostwa
uprawnionego wspoétmatzonka.
Jezeli na nazwisko bytego wspétmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek érodki przypadajace
bytemu wspotmatzonkowi, byty wspotmatzonek ma prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich $rodkéw zgromadzonych na
rachunku, w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku, w razie:
1) ztozenia wniosku wraz z decyzja o przyznaniu emerytury, zaopatrzenia emerytalnego, emerytury dla rolnikéw lub

uposazenia w stanie spoczynku,
2) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyt 60 lat w odniesieniu do kobiet i 65 lat w odniesieniu do mezczyzn,
3 ztozenia wniosku przez bytego wspétmatzonka urodzonego przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na

jego rachunku $rodki, w kwocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku, nie sa wyzsze od kwoty stanowiacej:

al 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu

Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002 r.,
b) 150% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz nastapito po dniu 1 stycznia 2002 r.

W razie niedopetnienia obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1, Fundusz przyjmuje odpowiednio, Zze miedzy matzonkami
istnieje wspolnos¢ ustawowa, albo ze matzenskie stosunki majatkowe uregulowane sa zgodnie z trescia umowy zawartej
z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez cztonka Funduszu o zmianie stosunkéw majatkowych
miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem.
Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia obowiazku, o ktérym
mowa w § 8 ust. 1.

§11
Podziat Srodkéw w razie smierci cztonka Funduszu

Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwiazku matzenskim w chwili $mierci, Fundusz dokona wyptaty potowy Srodkéw
zapisanych na rachunku zmartego na rachunek matzonka w otwartym funduszu emerytalnym w zakresie, w jakim $rodki
te stanowity przedmiot matzenskiej wspélnosci majatkowe;j.
Wyptata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, nie wczesniej jednak niz w terminie
1 miesiaca po przedstawieniu przez matzonka zmartego cztonka Funduszu odpisu aktu zgonu, odpisu aktu matzenstwa oraz
pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, ze do chwili $mierci cztonka Funduszu nie zaszty zadne zmiany w stosunku do
tresci oswiadczenia, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 Statutu, a jezeli zmiany te miaty miejsce - takze dowodu tych zmian.
Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie
2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym
funduszu emerytalnym, Fundusz niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko matzonka zmartego i przekaze na ten
rachunek przypadajace matzonkowi $rodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu. Jezeli na nazwisko
wspdétmatzonka zmartego cztonka Funduszu Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek srodki przypadajace
wspoétmatzonkowi zmartego cztonka Funduszu, wspotmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma prawo do jednorazowej
wyptaty wszystkich srodkow zgromadzonych na rachunku na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.
Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktére nie zostana przekazane matzonkowi zmartego,
przekazywane sa osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie ze wskazaniem, o ktérym mowa w § 7 pkt 5 albo pkt 6,

a w razie ich braku wchodza w sktad spadku.

Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego cztonka Funduszu w terminie 3
miesiecy, nie wczesniej jednak niz w terminie 1 miesiaca, od dnia przedstawienia Funduszowi urzedowego dokumentu
stwierdzajacego tozsamos¢ osoby uprawnionej. Wyptata bedzie nastepowata zgodnie z pisemna dyspozycja uprawnionego,
przekazem pocztowym lub przelewem bankowym na wskazany rachunek, z tym ze wyptata Srodkéw przypadajacych
matzonkowi zmartego moze by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym
ostatnim wypadku postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Wyptata srodkéw bezposrednio na rzecz osob wskazanych przez cztonka Funduszu, jako uprawnionych do wyptaty srodkéw
nie przekazanych na rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie okre$lonym w art. 131 Ustawy, moze by¢ dokonywana
w o$miu ratach. Wyptata pierwszej raty nastepuje nie wczesniej niz w ostatnim dniu roboczym miesiaca nastepujacego
po miesiacu, w ktérym osoba przedstawita Funduszowi dokumenty wymienione w ust. 5 i nie pdzniej niz w ostatnim dniu
roboczym drugiego miesiaca po ztozeniu wymaganych dokumentow. Kolejne raty beda wyptacane w ostatnich dniach
roboczych kwartatéw kalendarzowych.

Przepisy ust. 5i ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercéw zmartego cztonka Funduszu, ktérzy dodatkowo obowiazani
sa przedtozy¢ Funduszowi prawomocne postanowienie o stwierdzeniu nabycia spadku.

W razie dokonywania wyptaty w ratach, ustalenie kwoty kazdej raty nastepuje w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
wyptaty.

W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na ztote podlega jedna 6sma jednostek rozrachunkowych pozostatych na rachunku
cztonka Funduszu po odliczeniu $rodkéw wykorzystanych na wykonanie innych zobowiazan Funduszu powstajacych w razie
$mierci cztonka Funduszu, okreslonych powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa.

§12

Wyptata srodkéw z rachunku
Wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu nastepuje po przeliczeniu jednostek rozrachunkowych
na ztote wedtug wartoéci jednostek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.
Warunki nabycia przez cztonka Funduszu uprawnien do wyptaty srodkéw zgromadzonych na jego rachunku oraz zasady
wyptaty tych srodkéw okreslaja odrebne ustawy.
Cztonek Funduszu nie moze rozporzadza¢ srodkami zapisanymi na rachunku za wyjatkiem rozporzadzenia na wypadek Smierci.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekucji.

8§13
Aktywa Funduszu
Aktywa Funduszu stanowia sktadki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa i pozytki z tych praw.
Fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktywéw i zobowiazan Funduszu oraz wartosci aktywéw netto w kazdym dniu
roboczym, z wyjatkiem sobot. Dzien ten zwany jest dalej “Dniem Wyceny”.
Fundusz dokonuje wyceny aktywow i zobowiazan Funduszu oraz ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa.

8§14

Rachunek premiowy oraz rezerwowy
Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy oraz rezerwowy.
Srodki na rachunku premiowym oraz rezerwowym stanowig cze$¢ aktywéw Funduszu i sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe.
Na rachunku premiowym przechowywane sa srodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa,
w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca.
Na rachunek rezerwowy sa przekazywane srodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktore moga zosta¢ wycofane
przez Towarzystwo zgodnie z art. 1871a i art. 182a Ustawy.

8§15

Przechowywanie aktywow Funduszu
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej
53/57, (00-950) Warszawa.
Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy o przechowywanie aktywéw
Funduszu.
Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw
natozonych przez Ustawe.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona badz ograniczona w umowie ani tez wskutek powierzenia
przechowywania catosci lub czesci aktywéw Funduszu innemu podmiotowi.
Depozytariusz jest obowiazany do wystepowania, w imieniu cztonkow Funduszu, z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Towarzystwo obowiazkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

8§16
Obowiazki informacyjne Funduszu
Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, na stronie internetowej Towarzystwa oraz w dzienniku wskazanym w ust. 10.
Prospekt informacyjny zawiera:
1) Statut Funduszu,

2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, wraz z opinig biegtego rewidenta oraz
oswiadczeniem Depozytariusza dotyczacym potwierdzenia zgodnosci danych zawartych w sprawozdaniu ze stanem
faktycznym;

3) informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,

4) deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z okresleniem wskaznikow, do ktorych

porownywane beda osiagane przez Fundusz stopy zwrotu.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozyta wniosek o przystapienie do Funduszu, przed

zawarciem umowy o uzyskanie cztonkostwa Funduszu.

Fundusz przesyta prospekt informacyjny przesytka listowa na kazde zadanie cztonka Funduszu, w terminie 30 dni od dnia

otrzymania zadania. Jezeli pisemne zadanie wptyneto do Funduszu po dniu sporzadzenia przez Fundusz pétrocznego

sprawozdania finansowego, Fundusz przesyta takze ostatnie potroczne sprawozdanie finansowe.

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy, informacje

o $rodkach znajdujacych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat

transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci

lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami,
do ktérych sa poréwnywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu, a takze o stopach zwrotu Funduszu osiaganych

w przesztoéci, 0 wysokoéci optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy, oraz kosztow, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1,

2a i 2b Ustawy, oraz opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z cztonkostwem w Funduszu.

Informacja jest dostarczana cztonkom Funduszu:

1) w formie pisemnej zwykta przesytka listowa lub

2 w formie elektronicznej na skrzynke pocztowa utworzona w aplikacji internetowej, udostepnionej przez Fundusz,
indywidualnie kazdemu cztonkowi, do ktérej dostep chroniony jest unikalnym identyfikatorem i hastem.

Fundusz na zadanie cztonka udziela mu informacji okreslajacej pieniezna wartos¢ srodkéw zgromadzonych na jego

rachunku w trybie i formie okreslonej w ust. 5.

Cztonek Funduszu w kazdym czasie moze zmieni¢ dyspozycje co do trybu i formy otrzymywania informacji wskazanej

w ust. 5 i ust. 6. W przypadku braku dyspozycji cztonka co do trybu i formy otrzymywania informacji, Fundusz przesyta

informacje, o ktorych mowa w ust. 5 i ust. 6, w formie pisemnej, przesytka listowa, natomiast od dnia 1 lipca 2017 r.

w formie elektronicznej wskazanej w ust. 5 pkt 2.

Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu, w trybie i formie uzgodnionych z cztonkiem Funduszu zgodnie z ust. 5 i ust. 7,

informacje o rozpoczeciu przekazywania $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu w zwiazku z ukoriczeniem

przez cztonka Funduszu wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposobie przekazywania $rodkéw.

Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich aktywéw w nastepujacym zakresie i terminach:

1) w odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka cze$¢ aktywow zostata ulokowana w poszczegdlnych
kategoriach lokat przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym
miesiacu, przy czym dane sa publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 3 dni roboczych od dnia
konczacego dany miesiac;

2 wodstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jakawartosc i jaka czes¢ aktywow Funduszu byta ulokowana
w poszczegolnych lokatach, podajac informacje o emitencie poszczegélnych papieréw wartosciowych, wedtug stanu
na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu pétrocznego, z zastrzezeniem ze dane
z okresu poétrocznego dotyczy¢ moga wytacznie lokat stanowiacych co najmniej 1 % wartosci aktywow Funduszu,
przy czym dane sa publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 6 dni roboczych od dnia koriczacego
dany okres potroczny;

3) na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia petna informacje o strukturze aktywéw Funduszu
z uwzglednieniem takze lokat stanowiacych mniej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu, przy czym dane sa
publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 9 dni roboczych od dnia konczacego dany okres roczny.

Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu, w tym do ogtoszen o zmianie Statutu Funduszu, jest ..Dziennik Gazeta

Prawna”.

§17
Koszty pokrywane z aktywow Funduszu
Fundusz pokrywa z aktywdw nastepujace koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1 Ustawy:
1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania krajowych aktywow Funduszu, stanowiace
réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzystac
z mocy odrebnych przepisow wynosza maksymalnie:
a) 0,29 % od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sa:
- akcje spotek, prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje tych spotek,
- certyfikaty inwestycyjne,
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
b) 0,15 % od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sa:
- transakcje pakietowe instrumentéw wymienionych w pkt a,
- prawa poboru,

c) 0,15% od wartoéci transakcji, ktérych przedmiotem sa dtuzne papiery wartoéciowe,
d) 0,29% od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sa pozostate aktywa krajowe;
2) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania zagranicznych aktywéw Funduszu, stanowiace

réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzystac



z mocy odrebnych przepisow wynosza maksymalnie 0,29 % od wartosci transakgji;
3) sktadniki wynagrodzenia Depozytariusza:
a) prowizja za przechowywanie aktywoéw naliczana progowo od wartosci aktywéw netto Funduszu, wedtug stanu
na ostatni roboczy dzien miesiaca i pobierana miesiecznie w wysokosci:
- 0 -8.000.000.000,00 zt - 0,0080% netto w skali roku powiekszone o podatek od wartosci dodanej,
- powyzej 8.000.000.000,00 zt - 0,0065% netto w skali roku powiekszone o podatek od wartosci dodanej,

b) optata za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych na rynku krajowym - maksymalnie 9,00 zt od
kazdej transakcji,

c) optata za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych na rynkach zagranicznych - maksymalnie
70,00 zt od kazdej transakcji,

d) optaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:

- za przelewy krajowe wychodzace - maksymalnie 1,50 zt od kazdego przelewu,
- przelewy zagraniczne wychodzace - maksymalnie 60,00 zt od kazdego przelewu.
Fundusz pokrywa z aktywow koszty, o ktorych mowa w art. 136 ust. 2a Ustawy:

Wysoko$¢ aktywéw netto (w mln zt) Miesieczna optata za zarzadzanie otwartym funduszem od aktywdéw netto
ponad do wynosi:
8000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesiaca

8 000 20000 3,6 mln zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 mln zt wartosci aktywow netto,
w skali miesiaca

20000 35000 8,4 mln zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 mln zt wartosci aktywow netto,
w skali miesiaca

35000 45000 13,2 mln zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 mln zt wartosci aktywdw netto,
w skali miesiaca

45000 15,5 mln zt

Przy ustalaniu wartosci netto aktywdw Funduszu, w stosunku, do ktérej obliczana jest maksymalna wysoko$¢ optaty za

zarzadzanie ponoszonej przez Fundusz na rzecz Towarzystwa nie uwzglednia sie wartosci lokat w:

- certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete,

- jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte,

- tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego okreslonych w 141
ust.1 pkt 14 Ustawy,

- tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania typu otwartego, okreslonych w art.
141 ust.1 pkt 14 Ustawy.

Fundusz pokrywa z aktywoéw koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2b Ustawy, w wysokosci 0,005% wartosci zarzadzanych

aktywow netto Funduszu, w skali miesiaca.

Fundusz pokrywa z aktywow koszty, o ktérych mowa w art. 137 ust. 3 Ustawy, tj. koszty wynikajace z ponoszonych danin

publicznych, okreslone przez prawodawstwa panstw w ktorych Fundusz moze podejmowac dziatalno$¢ inwestycyjna, jezeli

z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwiazane z prowadzona

przez Fundusz dziatalnoscia statutowa.

§18
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu

Fundusz pobiera optate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwana .optata cztonkowska”, w formie potracenia procentowo
okreslonej kwoty, z kazdej wptaconej sktadki przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w wysokosci 1,75 % kwoty
wptaconej sktadki.

Eal ol

8§19

Likwidacja Funduszu
Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa sie w sytuacjach i trybie
okreslonym w Ustawie.
Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywéw do otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego
przez powszechne towarzystwo emerytalne, ktore przejeto zarzadzanie Funduszem lub ktére przejeto Towarzystwo
zarzadzajace Funduszem w wyniku potaczenia, a jezeli potaczenie towarzystw odbywa sie w sposdb okreslony w art. 492 §
1 pkt 2 K.s.h. - do otwartego funduszu emerytalnego nie podlegajacego likwidacji wskutek potaczenia towarzystw.
Przeniesienie aktywow nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania Funduszem lub potaczenie
towarzystw, przypadajacym nie pézniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia wydania przez organ nadzoru takiego zezwolenia.
Dzien wskazany w zezwoleniu jest data zakonczenia likwidacji Funduszu.
Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowiazany rozwiaza¢ umowe z Depozytariuszem przechowujacym jego aktywa oraz
jest uprawniony do rozwiazania uméw ze wszystkimi innymi podmiotami dziatajacymi na jego rzecz lub zmiany warunkow
tych uméw w sposéb zapewniajacy zgodnos¢ z postanowieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakonczenia
likwidacji.
W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu:
1) przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujacego uwaza sie za dokonane

2) fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu w tym w prawa i obowiazki w stosunku do
cztonkéw Funduszu,

3) cztonkowie Funduszu staja sie cztonkami funduszu przejmujacego na warunkach okreslonych w statucie funduszu
przejmujacego,

4) fundusz przejmujacy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejacych w Funduszu na jednostki

rozrachunkowe istniejace w funduszu przejmujacym.

§20
Obowiazywanie i zmiana Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz cztonkow Funduszu.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.
Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem organu nadzoru.
Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu,
chyba Ze organ nadzoru zezwoli na skrdcenie tego terminu.






