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Warszawa, kwiecien 2004 r.

Szanowni Panstwo,

Od powotania do zycia otwartych funduszy emerytalnych minelo juz pie¢ lat. W tym czasie staly si¢ one trwalym
elementem na polskim rynku finansowym, odgrywajac na nim stopniowo coraz wicksza role. Jednak ich najwazniejszy
cel jest zawsze ten sam — wypracowac jak najwyzsza emeryture dla swoich cztonkow.

Rok 2003 byt szczegolnie pomyslny dla Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia i jego Cztonkow. W ciagu tych
12 miesiecy wartos¢ aktywow netto naszego Funduszu wzrosta o blisko 65% (z 555 309 864,74 zt w dniu 31.12.2002 r. do
915 359 944,78 zt w dniu 31.12.2003 r.), a liczba osob, ktore powierzyly nam swa przyszla emeryture — o ponad 11%
(z 358 367 w dniu 31.12.2002 r. do 397 907 w dniu 31.12.2003 r.). Pod wzgledem procentowego wzrostu wartosci
aktywow netto Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo Hestia zajat pierwsze miejsce sposrod wszystkich OFE, ktore w tym
czasie rozwijaly si¢ samodzielnie. Natomiast pod wzgledem procentowego wzrostu liczby Cztonkéw Funduszu — drugie
sposrod OFE, ktore nie uczestniczyly w procesach konsolidacyjnych.

Realizujac najwazniejsze zadanie, jakim jest pomnazanie oszczednosci Cztonkow Funduszu, Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Ergo Hestia SA, zarzadzajace Otwartym Funduszem Emerytalnym Ergo Hestia, konsekwentnie wdraza
przyjeta polityke inwestycyjna, ktorej priorytetem jest osiagniecie stabilnego wzrostu warto$ci kapitatu gromadzonego
przez Czlonow Funduszu przy zachowaniu wysokiego stopnia bezpieczenstwa prowadzonych inwestycji. Biorac pod
uwage, ze warto$¢ jednostki rozrachunkowej naszego Funduszu wzrosta w 2003 roku o 10,101% sadzimy, ze cel ten
udaje sie nam skutecznie realizowac.

Stopa zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia, liczona od poczatku dziatalno$ci do 31 grudnia 2003 r. to
74,400%. Rownoczesnie, dwuletnia stopa zwrotu naszego Funduszu, za okres od 31 grudnia 2001 roku do 31 grudnia
2003 roku, wyliczona i ogloszona przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych wyniosta 24,305%.

W 2003 roku Sejm Rzeczypospolitej Polskiej przyjal ustawe o splacie zobowigzan ZUS wobec cztonkow otwartych
funduszy emerytalnych. W jej wyniku na rachunkach wielu Czlonkow Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia
pojawily sie zalegte sktadki. Chcielibysmy Pafstwa zacheci¢ do sprawdzenia, czy ZUS splacit cale swoje zadtuzenie,
a takze do biezacego weryfikowania prawidtowosci przekazywania sktadek. Mozna to uczyni¢ bezplatnie poprzez witryne
internetowa www.hestia.pl, oraz infolinie Hestia Kontakt 0-801 107 107", ktora oferuje dostep do informacji o stanie
rachunku i pieciu ostatnich operacjach na nim przeprowadzonych.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia SA konsekwentnie realizuje strategie rozwoju przyjeta przez caly
Grupe Ergo Hestia w Polsce, ktora brzmi: ,Stabilny i dlugofalowy wzrost poprzez jakos¢, przy zapewnieniu naszym
klientom maksimum bezpieczefistwa”. Profesjonalna obstuga Cztonkow naszego Funduszu, dbatos¢ o bezpieczenstwo
ich oszczednosci, znajduja potwierdzenie w duzej liczbie osob, ktore powierzajg nam swoja przysziosc. Niewatpliwie
duzy wplyw na to ma rowniez przynaleznos¢ do jednej z najpotezniejszych grup finansowych w Polsce, jaka jest Grupa
Ergo Hestia.

' Catkowity koszt potaczenia rowny cenie 1 impulsu.



Rok 2004 przyniesie wiele zmian dla Czlonkow Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia. Od 1 kwietnia zostana
obnizone prowizje pobierane nie tylko od osob, ktore maja najdiuzszy staz w Funduszu, ale tez tych, ktore aktualnie do
niego przystepuja.

Dzieki tej decyzji, ktora jest zgodna z duchem znowelizowanej ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, przyszle emerytury wyplacane osobom, ktore zaufaly Otwartemu Funduszowi Emerytalnemu
Ergo Hestia beda wyzsze. Ze swej strony pragniemy zapewnic, ze bedziemy doktada¢ wszelkich staran, aby tak sie stato.

Z powazaniem,

Henryk Chmielak Mariola Zdziarska Ewa Marzec
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
PTE Ergo Hestia SA PTE Ergo Hestia SA PTE Ergo Hestia SA
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Wydawca niniejszego Prospektu Informacyjnego jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia SA., z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 41, ktore zarzadza Otwartym Funduszem Emerytalnym Ergo Hestia.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu zostato wydane przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi w dniu
5 lutego 1999 r.

Podstawe prawna sporzadzenia Prospektu stanowi art. 189 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. nr 139, poz. 934, z pozniejszymi zmianami) oraz § 2-5 rozporzadzenia Rady
Ministrow w sprawie obowiazkow informacyjnych funduszy emerytalnych z dnia 14 kwietnia 1999 r.
(Dz. U. Nr 32, poz. 314 z pdzniejszymi zmianami).

Warszawa, 8 kwietnia 2004 r.
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Uchwata Nr 4 (8/2004) Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia SA
z dnia 31 marca 2004 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Otwartego
Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia za rok obrotowy 2003

Dzialajac na podstawie art. 26 ust. 2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku — o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych w zwigzku z § 40 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 10 grudnia 2001 roku — w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych, Walne Zgromadzenie Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Ergo Hestia SA zatwierdza sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia
za rok obrotowy 2003, skladajace si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania,

2)

3)

4)
5)
6)

7)

bilansu, sporzadzonego na dzief 31.12.2003 roku, zamykajacego si¢ po stronie aktywow netto i kapitatow kwota
915.359.944,78 ztotych (stownie: dziewiecset pietnascie milionow trzysta piecdziesiat dziewiec tysiecy dziewiecset
czterdziesci cztery ztote siedemdziesiat osiem groszy),

rachunku zyskow i strat sporzadzonego za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku,
zamykajacego sie dodatnim wynikiem finansowym w kwocie 70.552.935,02 zlotych (stownie: siedemdziesiat
milionow piecset piecdziesiat dwa tysigce dziewiecset trzydziesci piec ztotych dwa grosze,

zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
rachunku przeplywow pienigznych,
zestawienia portfela inwestycyjnego,

dodatkowych informacji i objasnien,



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA
na dziefi 31 grudnia 2003 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

Organ Funduszu
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia SA z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 41, zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000028767 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
Nazwa Funduszu, cel inwestycyjny, stosowane ograniczenia inwestycyjne
2.1 Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo Hestia, zwany dalej Funduszem.
2.2 Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie maksymalnego bezpieczefstwa i rentowno$ci dokonywanych lokat.
2.3 Stosowane ograniczenia inwestycyjne:
2.3.1 Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wylacznie w nastepujacych kategoriach lokat:
1) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w pozycz-
kach i kredytach udzielanych tym podmiotom, z zastrzezeniem pkt 14,
2) obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych opiewajacych na $wiadczenia pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych przez
Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez te
podmioty, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w jednym rodzaju papierow wartosciowych,
3) do 20% aktywow Funduszu — w depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, przy czym nie wiecej niz 5% wartosci
aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane w jednym banku albo w dwoch lub wigkszej liczbie bankow bedacych podmiotami zwiazanymi,
lecz w przypadku jednego dowolnie wybranego banku lub grupy bankow bedacych podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosic 7,5%,
4) do 40% wartosci aktywow Funduszu — w akcjach spolek notowanych na regulowanym rynku gieldowym, innych niz okreslone
w pkt 6, przy czym lokaty w akcje spolek notowanych na rynku rownoleglym i rynku wolnym nie moga przekroczyc facznie 10% wartosci
aktywow Funduszu, a lokaty w akcje spotek notowanych na rynku wolnym nie mogg przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Funduszu,

5) do 10% wartosci aktywow Funduszu — w akejach spolek notowanych na regulowanym rynku pozagieldowym lub spotek nie notowanych
na regulowanym rynku giefdowym i na regulowanym rynku pozagieldowym, lecz dopuszczonych do publicznego obrotu,

6) do 10% warto$ci aktywow Funduszu — w akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych,

7)do 10% wartosci aktywow Funduszu — w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete lub
fundusze inwestycyjne mieszane, przy czym nie wiecej niz 2% wartodci aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane w certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety lub jeden fundusz inwestycyjny mieszany, z tym ze
w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamkniety nie moze by¢ ulokowane facznie wiecej niz 5%
warto$ci aktywow Funduszu,

8) do 15% wartosci aktywow Funduszu — w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, przy czym nie wiecej niz 5% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane w jednostkach uczestnic-
twa zbywanych przez jeden fundusz otwarty lub jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, a jednoczesnie nie wigcej niz 15%
wartosci aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane Iacznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych, przy zachowaniu warunku,
iz polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych, wynikajaca z ich statutow i okresowo podawana do publicznej wiadomosci,
zgodnie z odrebnymi przepisami, polega na lokowaniu aktywow wylacznie w kategoriach lokat i przy zastosowaniu ograniczen okreslo-
nych w niniejszym dokumencie,

9) do 15% wartosci aktywow Funduszu — w obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych emitowanych przez gminy, zwiazki
komunalne lub miasto stoleczne Warszawa, ktore zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

10) do 5% wartosci aktywow Funduszu — w obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych emitowanych przez gminy, zwigzki
komunalne lub miasto stoleczne Warszawa, ktore nie s dopuszczone do publicznego obrotu,

11) do 10% wartoéci aktywow Funduszu — w zabezpieczonych calkowicie obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz gminy, zwiazki
komunalne lub miasto stoleczne Warszawa, ktore zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

12) do 5% wartosci aktywow Funduszu — w zabezpieczonych catkowicie obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz gminy,
zwiazki komunalne lub miasto stoleczne Warszawa, ktore nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

13) do 5% wartosci aktywow Funduszu — w obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych emitowanych przez spotki publiczne,
innych niz okreslone w pkt 11 12,

14) do 7,5% wartosci aktywow Funduszu — w przypadku lokaty w $wiadectwa rekompensacyjne, W rozumieniu ustawy z dnia
6 marca 1997 r. o zrekompensowaniu okresowego niepodwyzszania plac w sferze budzetowej oraz utraty niektorych wzrostow lub
dodatkéw do emerytur i rent (Dz. U. Nr 30, poz. 164 i Nr 107, poz. 691).
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2.3.2 kaczna wartos¢ lokat aktywow Funduszu we wszystkich papierach wartosciowych jednego emitenta albo dwoch lub wigkszej liczby
emitentow bedacych podmiotami zwiazanymi nie moze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow.

2.3.3 Lokaty w kategoriach lokat, o ktorych mowa w pkt 1-9 i 11 powinny stanowi¢ tacznie nie mniej niz 95% wartosci aktywow Funduszu.

23.4 Na podstawie ogolnego zezwolenia udzielonego przez Ministra Finansow w drodze rozporzadzenia i na warunkach okreslonych w tym
zezwoleniu, aktywa Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami kraju w papierach wartosciowych emitowanych przez spotki notowane
na podstawowych gieldach rynku kapitalowego panstw obcych bedacych czlonkami OECD lub innych pafistw obcych, ktore okreslone
zostang w tym zezwoleniu, a takze w papierach skarbowych emitowanych przez rzady lub banki centralne tych panstw oraz tytulach uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe w tych panstwach, jezeli instytucje te oferujg publicznie
tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika.

23.5 Lokaty aktywow Funduszu w kategoriach lokat, o ktorych mowa w pkt 4-8 oraz pkt 14, moga stanowi¢ tacznie nie wiecej niz 60%
warto$ci aktywow Funduszu.

2.3.6 W przypadku lokat w aktywa, o ktorych mowa w pkt 4-7 oraz pkt 14, lokaty Funduszu nie moga stanowi¢ wiecej niz 10% jednej emisji.
Jezeli pomiedzy papierami wartosciowymi roznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zadne réznice w zakresie uprawnien
przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, stosuje sie facznie do tych wszystkich emisji.

2.3.7 Aktywa Funduszu nie mogg by¢ lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez Towarzystwo,
2) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza Towarzystwa,
3) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty bedace podmiotami zwigzanymi w stosunku do podmiotow
okreslonych w pkt 11 2.
2.3.8 Fundusz nie moze zbywac swoich aktywow:
1) Towarzystwu,
2) czlonkom zarzadu lub rady nadzorczej Towarzystwa,
3) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,
4) osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w pkt 2 i 3 w zwigzku malzefiskim, stosunku pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wlacznie,
5) akcjonariuszom Towarzystwa,
6) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do Towarzystwa,
7) podmiotowi zwiazanemu w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,
8) Depozytariuszowi przechowujacemu aktywa Funduszu.
2.3.9 Fundusz nie moze nabywac za swoje aktywa aktywow ktoregokolwiek z podmiotow wymienionych powyzej.
2.3.10 Srodki pieniezne wplacone na rachunki przeliczeniowe sa lokowane i wykazywane jako depozyty bankowe typu overnight.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie sporzadzono za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku.

Zasada kontynuacji dziatalno$ci
Sprawozdanie sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidziec przysziodci i nie istnieja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Omowienia
5.1 Zasady Rachunkowosci

Zasady rachunkowosci obowigzujace w Otwartym Funduszu Emerytalnym Ergo Hestia, zarzadzanym przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Ergo Hestia SA, zostaly ustalone w oparciu o:

Ustawe 7z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity), zwang dalej Ustawa o rachunkowosci,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 149 poz. 1669), zwane dalej Rozporzadzeniem,

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 23 czerwca 1998 r. w sprawie szczegolowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 89 poz. 561 z pozn. zm.)

Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia, zatwierdzony przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

Rachunkowos¢ funduszu obejmuje:

opis przyjetych zasad rachunkowosci,

prowadzenie ksiag rachunkowych, w tym rejestr cztonkow funduszu,

wycene aktywow i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego,

obliczanie wartosci aktywow netto oraz aktywow netto na jednostke rozrachunkows,
sporzadzanie sprawozdan finansowych i innych informacji na podstawie ksigg rachunkowych,
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poddawanie sprawozdan finansowych badaniu przez podmiot uprawniony do badania,

oglaszanie sprawozdan finansowych,

gromadzenie i przechowywanie dokumentow i danych, w tym w formie elektronicznej, w zakresie przewidzianym przez przepisy prawa,
wszystkie informacje o wprowadzonych zmianach.

Zapisow w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonuje si¢ na podstawie dowodow ksiegowych, ktorymi moga by¢ dowody:
zewnetrzne obce otrzymane od kontrahentow i stwierdzajace dokonanie operadj,
otrzymane od Banku-Depozytariusza, nie stanowigce dowodow zewnetrznych obeych,
dotyczace rozrachunkow miedzy towarzystwem i funduszem, nie stanowiace dowodow zewnetrznych obeych,
wewnetrzne w tym noty ksiegowe, polecenia ksiegowania, formularze wyliczeniowe,
zbiorcze stuzace do dokonania facznych zapisow ze zbioru dokumentow ksiegowych, ktore musza by¢ w dowodzie zbiorczym wymienione
pojedynczo,
korygujace poprzednie zapisy,
rozliczeniowe, ujmujgce dokonane zapisy wedlug nowych kryteriow klasyfikacyjnych.

Dowod ksiegowy powinien zawiera¢ dane okreslone w art. 21 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

W uzasadnionych przypadkach, np. gdy oryginaly dokumentow przechowywane s przez Agenta Obstugujacego Fundusz, dopuszcza si¢ stosowanie
odpisu dowodu ksiegowego, ktory powinien by¢ sporzadzony na wlasciwym dla danego dowodu formularzu. Dopuszcza si¢ zastgpienie odpisu obrazem
kopii (fotokopia lub kserokopia) lub zapisem w postaci informatycznego nosnika informacji, ktory powinien by¢ opatrzony adnotacja ,odpis” oraz
uwierzytelniony przez zamieszczenie uwagi ,Za zgodno$c z oryginalem”, podpisanej przez osobe stwierdzajacg zgodnos¢, wraz z datg sporzadzenia.

Zgodnie z art. 20 ust. 5 ustawy o rachunkowosci zapisy w ksiggach rachunkowych moga nastapic za posrednictwem urzadzen lacznoéci lub magnetycznych
nosnikow danych, pod warunkiem Ze podczas rejestracji operacji gospodarczej uzyskuja one trwale czytelng posta¢ odpowiadajaca tresci dowodu ksiego-
wego i mozliwe jest stwierdzenie zrodia pochodzenia kazdego zapisu. Ponadto zapisy moga by¢ przenoszone miedzy zbiorami danych skladajacymi sie na
ksiegi rachunkowe prowadzone na komputerowych nosnikach danych pod warunkiem, ze mozliwe jest stwierdzenie 7Zrodta pochodzenia
zapisow w zbiorach, w ktorych je dokonano pierwotnie, a odpowiedni program zapewnia sprawdzenie poprawnosci przetworzenia danych i kompletnosci
Zapisow.

Data pod jaka wprowadzane sg do ksiag operacje nabycia oraz zbycia sktadnikow aktywow sa zgodne z data uzyskania dowodu ksiggowego potwierdzaja-
cego dokonanie tych operacji oraz z zasadg przyporzadkowania do wlasciwego okresu sprawozdawczego.

Fundusz stosuje zasade memoriatu, tj. ujecia w ksiggach rachunkowych ogolu dotyczacych danego roku obrotowego przychodow i zwiazanych z nimi
kosztow, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Dla zapewnienia wspdtmiernosci przychodow i kosztow, nie dotyczace okresu sprawozdawczego przychody
i koszty podlegaja rozliczaniu w czasie, a na nie sptacone lecz przypadajace na okres koszty lub straty tworzy sie rezerwy.

Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:
dziennik, stuzacy do zapisywania w porzadku chronologicznym, dzien po dniu, danych o operacjach gospodarczych. Zapisy w dzienniku muszg by¢
kolejno numerowane, a sumy zapisow (obroty) liczone w sposéb ciagly. Prowadzac ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputera nalezy zapewnic:
* ujmowanie w dzienniku wylacznie zapisow sprawdzonych,
* niedostepnos¢ zbioru dla modyfikacji poza wprowadzeniem — w razie potrzeby — dowodow korekt ksiegowych,
* automatyczng kontrole cigglosci zapisow i przenoszenia obrotow,
* wydruk dziennika kolejno numerowanych stron nie rzadziej niz na koniec kazdego miesiaca; za rownoznaczne z wydrukiem uznaje si¢ przeniesie-

nie danych na inny trwaly nosnik danych przystosowany do wiarygodnego przenoszenia danych z komputera.

konta ksiegi gtownej, w ktorych zapisy uporzadkowane sa systematycznie, rownolegle z rejestracjq w dzienniku na konta syntetyczne przewidziane
w zakladowym planie kont. W zbiorach tych danych obowiazuje zaliczenie kwoty kazdej operacji w ciezar jednego konta i na dobro kilku kont, tak by
suma obcigzen i uznan tych kont byly rowne. Zbiory tych danych maja dostarczy¢ informacji o zwickszeniach i zmniejszeniach wartoéci tych wielko-
$ci ekonomicznych, ktore zostaly wyroznione jako konta bilansujace i wynikowe.
konta ksigg pomocniczych, w tym rejestr czlonkow funduszu, z ktorych kazda tworzy dodatkowe przekroje zapisow ksiegowych uporzadkowanych
systematycznie. Obejmuja one operacje ksiegowe, sklasyfikowane wedlug bardziej szczegotowych kryteriow, uzupelniajgcych te, zgodnie z ktorymi
s3 one gromadzone na kontach ksiegi glownej. Lista tych ksiegowan nie jest stala; tworzy sie je stosownie do potrzeb jednostki lub wymagan
przepisow prawa. Ksiegi pomocnicze mogg by¢ prowadzone jako podzbiory danych w ramach ksiegi gtownej lub podsystemy rachunkowosci poza
ksiega glowna.
rejestr cztonkow funduszu, prowadzony zgodnie z art. 89 ustawy o funduszach emerytalnych, prowadzony codziennie w systemie elektronicznym,
stuzy do szczegotowej ewidencji kapitalu powierzonego, w podziale na poszczegdlnych czlonkow funduszu z okresleniem:
* danych osobowych czlonka,
* daty i kwoty wplat skladek i wplat transferowych na rzecz czlonkow,
* liczby jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku czonka, z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.
* kwote oplat potraconych kazdorazowo ze skiadki oraz ew. oplaty za transfer,
* okres, ktorego dotyczy wplata,
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* daty i kwoty wyptat, jako wyniku przeliczenia jednostek rozrachunkowych na zlote wedlug wartosci jednostki z dnia tego przeliczenia.
Rejestr cztonkow funduszu prowadzony jest przez Agenta Obslugujacego Fundusz w siedzibie i przy wykorzystaniu sprzetu oraz oprogramowania Agenta.

zestawienie analityczne aktywow i zobowigzan spelnia jeden z podstawowych celow informacyjnych rachunkowosci zarzadezej stuzac do
szczegotowej prezentacii skladnikow aktywow Funduszu i jego zobowiazan.

zestawienie analityczne rozliczed migdzyokresowych.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow moga nastepowac¢ stosownie do uplywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas
i sposob rozliczenia powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Depozyty lub pozyczki zabezpieczone papierami wartosciowymi (BSB) prezentowane sq w aktywach bilansu Funduszu w pozycji ,Portfel Inwestycyj-
ny”. Przychody z tytylu BSB wykazywane w Rachunku zyskow i strat wykazywane sa w pozycji ,Przychody z inwestycji — Odsetki”. Rozliczenia
transakcji BSB sprawozdawane w Rachunku przeplywow pienieznych ujmowane s3 odpowiednio w pozycjach dotyczacych zlozenia i likwidacji
depozytow.

5.2 Zasady wyceny aktywow funduszu
5.2.1 Wplacane $rodki pienigzne powiekszaja wartos¢ aktywow netto Funduszu w dniu przeliczenia na jednostki rozrachunkowe.
5.2.2 Nalezne odsetki od srodkéw pienigznych na rachunkach oraz depozytach bankowych naliczane s narastajaco i powiekszaja wartos¢
aktywow Funduszu w dniu wyceny.
5.2.3 Integralng czesc aktywow Funduszu stanowia $rodki wplacane przez Towarzystwo na rachunek rezerwowy. Srodki nalezne Funduszowi od
Towarzystwa z tytulu wplat na rachunek rezerwowy przeliczane s3 na jednostki rozrachunkowe. Wartos¢ kolejnych wplat jest obliczana
codziennie w nastepujacy sposob:

Nrrp = p « JRezl - JRer « WIR 4

Nrry - naleznoéci z tytutu wplat na rachunek rezerwowy na dzien t,

p - proporcjonalna czes¢ aktywow, o ktorej mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 183 pkt. 2 ustawy,
JRezl, - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunkach czlonkow na dzien ¢,

WIR 4 - warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien (t-1),

JRrr - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na dzien t.

5.2.4 Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Nabyte nieodplatnie skladniki
posiadaja cene nabycia rowng zeru.
5.2.5 Wyceny skladnikow portfela inwestycyjnego funduszu dokonuje sie w dniu wyceny, z dokladno$cig do jednego grosza i przy zachowaniu
nastepujacych zasad:
5.2.5.1 Papiery wartoéciowe oraz prawa z papierow wartosciowych notowane na regulowanym rynku gieldowym wyceniane s3 w Dniu
Wyceny wedlug ceny rynkowej rozumianej jako:

* jednolity kurs z tego dnia lub ostatni kurs odniesienia w przypadku papierow wartosciowych notowanych w systemie jednolitego
kursu dnia, lub

* kurs zamkniecia z ostatniego notowania w systemie notowan ciggtych.

5.2.5.2 Papiery wartosciowe oraz prawa z papierow wartosciowych notowane na regulowanym rynku pozagieldowym wyceniane s3 w Dniu
Wyceny w oparciu o $rednig cene transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje w czasie
trwania dnia obrotu.

5.2.5.3 W przypadku jednoczesnego notowania papierow wartosciowych lub praw z papierow wartosciowych na dwoch lub wiecej rynkach
lub w wigcej niz jednym systemie notowan z zastrzezeniem pkt 5.2.5.12:

1) ustala sie rynek dla ktorego w miesiacu poprzedzajacym $rednia wielkos¢ obrotow danym papierem wartosciowym byta
najwicksza,

2) dla rynku ustalonego w sposob powyzszy, ustala sie system notowan, dla ktorego w miesigcu poprzedzajacym $rednia wielkos¢
obrotow danym papierem wartosciowym byla najwicksza, jezeli dany papier wartosciowy byl notowany w wiecej niz jednym
systemie notowan.

3) dokonuje sie wyceny danego papieru wartosciowego, przyjmujac za podstawe kurs okreslony dla rynku ustalonego w sposéb,
o0 ktorym mowa w ppkt 1 i systemu notowan okreslonego w sposob, o ktorym mowa w ppkt 2.

5.254W przypadku jednoczesnego rozpoczecia notowan na dwoch lub wiecej rynkach lub w rdznych systemach notowan, do czasu
uzyskania informacji, o ktorych mowa w pkt 5.2.5.3, za podstawe wyceny przyjmuje si¢ kurs lub cene wyznaczong w sposob,

0 ktorym mowa w pkt 5.2.5.1 lub 5.2.5.2, z ostatniego dnia, w ktorym dany papier wartosciowy byl przedmiotem obrotu, a jezeli

istnieje wiecej niz jedna cena lub kurs z tego dnia — stosuje sie kurs lub cene najnizsza sposrod wyznaczonych w sposob,

o ktorym mowa w pkt 5.2.5.1 lub 5.2.5.2.



5.2.5.5 Przez cene rynkowa diuznych papierow wartosciowych rozumie sie cene ustalona w stosunku do ich warto$ci nominalnej.
Skumulowane odsetki ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie jako naleznosci.

5.2.5.6 Do czasu rozpoczecia notowan papiery wartosciowe oraz prawa z papierow wartosciowych, dopuszezone do publicznego obrotu
wycenia si¢ w Dniu Wyceny wedlug ostatniej ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, albo wedlug
sredniej ceny nabycia wazonej wolumenem — w przypadku roznych cen dla nabywcow. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage zmiany
wartosci tych papieréw i praw, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa, z zachowaniem zasady
0stroznej wyceny.

Dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nie notowane na rynku regulowanym, sg wyceniane metoda liniowej

amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii powstalej jako roznica miedzy ceng wykupu danej obligacji, a ceng po jakiej fundusz emerytalny wycenil obligacje
w ostatnim dniu jej notowania.
5.2.5.7 Inne papiery wartosciowe oraz prawa z papieréw wartoSciowych, ktore nie s3 notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie lub na regulowanym rynku pozagieldowym wyceniane sa w Dniu Wyceny wedtug $redniej ceny sprzedazy ustalonej na
podstawie ostatnich danych prezentowanych przez trzy instytucje finansowe prowadzace obrot takimi papierami wartosciowymi lub
prawami.
5.2.5.8 Jednostki uczestnictwa funduszy powierniczych i certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne wycenia sie
wedlug ostatniej ceny odkupienia/wykupu, lub wedlug ceny rynkowej w przypadku notowania na rynku regulowanym.
5.2.5.9 Wartos¢ wierzycielskich papierow wartosciowych, ktore nie sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie lub na
regulowanym rynku pozagietdowym i ktorych wyceny nie mozna dokona¢ wedtug zasad okreslonych powyzej, okresla si¢ w Dniu
Wyceny wedlug formuly liniowej przyjmujac, Ze warto$¢ tych papierow zmienia si¢ kazdego dnia, w okresie na ktory dany papier
wartosciowy zostal nabyty, o stalg wartos¢ bedaca wynikiem podzielenia dyskonta/premii lub odsetek przypadajacych na dany okres,
przez liczbe dni w okresie, chyba ze zastosowanie tej formuly byloby sprzeczne z zasada ostroznej wyceny.
5.2.5.10 Odsetki oraz odpisy z tytulu amortyzacji dyskonta zalicza si¢ do przychodéw z inwestycji. Odpisy z tytutu amortyzacji premii
stanowig koszty operacyjne.
5.2.5.11 Papiery wartoSciowe oraz prawa z papierow wartosciowych notowane za granic s3 wyceniane w Dniu Wyceny wedlug ostatniej
ceny rynkowej ogloszonej przez rynek, na ktorym s3 notowane, a w przypadku papierow wartosciowych lub praw nie notowanych
na gieldzie, wedlug kursow publikowanych w tabelach finansowych zamieszczanych w specjalistycznych wydawnictwach.
5.2.5.12W przypadku notowania papierow wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i 7a granica, wyceny dokonuje sie na podstawie notowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
5.2.5.13 Wartos¢ papierow wartosciowych oraz praw z papierow warto$ciowych notowanych za granica, wyrazong w walutach obcych,
przelicza sie na zlote polskie wedlug kursu Sredniego oglaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego w Dniu Wyceny dla
waluty, w jakiej wyrazona jest wartos¢ papieru wartosciowego lub prawa.
5.2.5.14 Jezeli nie jest mozliwa wycena papierow wartosciowych lub praw z papierow wartosciowych w sposob okreslony powyzej, wartos¢
papieréw wartosciowych w Dniu Wyceny szacuje sie wediug okreslonej przez Fundusz szczegotowej metodologii, ktora jest
przekazywana do Urzedu Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.
5.2.5.15 Prawa poboru akeji, przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo poboru akeji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych na dzief, w ktorym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez prawa poboru. W cenie nabycia akdji
nowej emisji nie uwzglednia sie wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji wezesniejszej emisji. Nie wykorzystane
prawa poboru umarza sie wedlug wartosci rownej zeru, na Dzien Wyceny nastepujacy po dniu, w ktorym uplywa termin
realizacji zapisow na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub
inne prawa
5.2.5.16 Diuzne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sq wyrazone. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania, a takze po przeliczeniu na walute polskq po srednim kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego, obowigzujacym w danym dniu. Nie zrealizowane roznice kursowe ustalone w wyniku tego
przeliczenia wykazywane s3 odpowiednio w przychodach jako dodatnie réznice kursowe lub w kosztach operacyjnych jako ujemne
roznice kursowe.

5.2.6 Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania wycenia sie w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze po przeliczeniu na walute polska po
srednim kursie NBP.

5.2.7 Nalezne odsetki od $rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz bankowych depozytach terminowych naliczane s3 narastajaco
i powiekszaja warto$¢ aktywow Funduszu w Dniu Wyceny. Nalezne odsetki ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwesty-
¢ji. Roznice kursowe powstale w zwiazku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych s przychodami
7 inwestycji lub kosztami operacyjnymi.

5.2.8 Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty poniesione w zwiazku z:

- wynagrodzeniem Depozytariusza,
- prowizjami dla Biur Maklerskich,
- wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie.
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5.2.9 7 tytulu zarzadzania Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie, ktore naliczane jest w kazdym dniu ustalania wartosci aktywow
netto Funduszu oraz platne w ostatnim dniu roboczym miesiaca.

Obcigzenie Funduszu z tytulu wynagrodzenia nie moze przekroczy¢ 0,05% w skali miesigca Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Obliczenia
wynagrodzenia dokonuije si¢ na podstawie ponizszego wzoru uwzgledniajacego kroczaca srednig Wartosci Aktywow Netto:

0,05%
k= « WAN

n
gdzie:
n - Liczba dni w miesigcu
k - Koszt dzienny obcigzajacy Fundusz w dniu t

WAN_1 - Wartos¢ Aktywow Netto na poprzedni dzien wyceny

5.2.10 Koszty z tytulu wynagrodzenia Towarzystwa i oplat dla Depozytariusza ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako bierne rozliczenie
miedzyokresowe kosztow.
5.2.11 Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny. W Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy funduszu
obejmujacy:
- wynik z inwestycji stanowiacy roznice miedzy przychodami z inwestycji a kosztami operacyjnymi funduszu,
- zrealizowany i niezrealizowany zysk / strate,
- przychody z tytutu pokrycia niedoboru
5.2.12 Towarzystwo uzgadnia, w Dniu Wyceny salda kont ksiegi glownej, oraz dane zestawien analitycznych Funduszu z wyliczeniem wartosci
aktywow netto Funduszu dokonywanymi przez Depozytariusza.
5.2.13 Obliczanie wartosci aktywow netto oraz aktywow netto na jednostke rozrachunkowa:
- Dzien Wyceny - jest to kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot.
- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - jest to wartos¢ aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu i rozliczenia miedzyokre-
sowe kosztow bierne w Dniu Wyceny.
- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Rozrachunkows - jest to warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielona
przez liczbe Jednostek Rozrachunkowych w Dniu Wyceny.
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny z dokladnoscia do jednego grosza.
- Wartos¢ Jednostki Rozrachunkowej ustalana jest z doktadnoscia do jednego grosza w kazdym Dniu Wyceny i jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Rozrachunkowa w Dniu Wyceny. Wartos¢ Jednostki Rozrachunkowej w pierwszym po rozpoczeciu dziatalno-
$ci Funduszu Dniu Wyceny wynosi 10 (dziesiec) zlotych.

Henryk Chmielak Mariola Zdziarska Ewa Marzec
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
PTE Ergo Hestia SA PTE Ergo Hestia SA PTE Ergo Hestia SA

Warszawa, 15 marzec 2004 roku
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BILANS FUNDUSZU

31 grudnia 2002

(stan na koniec poprzedniego roku

31 grudnia 2003

(stan na koniec biezacego roku

obrotowego) obrotowego)

I Aktywa 558 091 928,03 930 583 497,32
1. Portfel inwestycyjny 544 241 417,09 904 398 740,38
2. Srodki pieniezne: 10 513,31 8943 092,91

a) na rachunkach biezacych 616191 666,14
b) na rachunku przeliczeniowym: 4 351,40 8942 426,77

- na rachunku wptat 0,00 8936 699,97

- na rachunku wyplat 4 351,40 5726,80

- do wyjasnienia 0,00 0,00

C) pozostale 0,00 0,00

3. Naleznosci: 13 839 997,63 17 241 664,03
a) z tytulu zbytych skladnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
b) z tytutu dywidend 0,00 0,00

¢) z tytulu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytulu odsetek 13658 137,23 16 875 820,68
€) od towarzystwa 181 860,40 41 843,35

f) pozostale 0,00 324 000,00

4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

II. Zobowigzania: 2782 003,29 15 223 552,54
1. Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 200 500,00 2328705,50
2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkow 1460 681,89 12 378 457,68
4. Wobec towarzystwa 981 781,35 448 935,08
5. Wobec depozytariusza 25927,59 25351,23
6. Z tytulu nie przeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 113 139,76 4184335
7. Pozostale 0,00 0,00
8. Rozliczenia miedzyokresowe 32,70 259,70

Il Aktywa netto (I - II) 555 309 864,74 915 359 944,78

IV. Kapital funduszu 500 275 521,85 832 364 060,43

V. Kapital rezerwowy otwartego funduszu

(warto$¢ srodkow wplaconych na rachunek rezerwowy) 7378 853,44 12 442 94933

VI. Wynik finansowy 47 655 489,45 70 552 935,02

VIL Kapitaly razem (IV + V + VI) 555 309 864,74 915 359 944,78




PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

31 grudnia 2002

(za poprzedni rok obrotowy)

31 grudnia 2003

(za biezacy rok obrotowego)

I Przychody z inwestycji 27170 259,28 36 033 634,21
1. Dywidendy 927 166,44 2430 769,63
2. Odpis dyskonta od dluznych papieroéw wartosciowych

nabytych ponizej wartosci nominalne; 2123 869,30 1236 559,45
3. Odsetki 23038 186,59 32 366 305,13
4. Roznice kursowe dodatnie 1081 036,95 0,00
5. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Przychody z tytulu pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
7. Pozostale 0,00 0,00

II.  Koszty operacyjne 2797 389,31 477708591
1. Wynagrodzenie towarzystwa 232616898 4381 815,96
2. Wynagrodzenie depozytariusza 190 471,93 291 917,89
3. Amortyzacja premii od papierow wartosciowych

nabytych powyzej wartosci nominalne; 59532,59 102 581,14
4. Koszty 7 tytulu zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
5. Roznice kursowe ujemne 22121581 0,00
6. Pozostale 0,00 770,92

M. Wynik z inwestycji (I - IT) 24372 869,97 31256 548 30

IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 23282 619,48 39 296 386,72
1. Zrealizowany zysk/strata z inwestycji 5394 718,67 -304 346,55
2. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji 17 887 900,81 39 600 733,27

V. Wynik z operacji (IIl + IV) 47 655 489,45 70552 935,02

VI Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

VIL Wynik finansowy (V + VI) 47 055 489,45 70 552 935,02
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (ZL)

31 grudnia 2002 31 grudnia 2003

(rok poprzedni) (rok biezacy)
I Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu 267 376 437,41 507 654 375,29
1. Kapital funduszu na poczatek okresu 263 453 623,72 500 275 521,85
1.1. Zmiany w kapitale funduszu 23682189813 332 088 538,58
a) zwiekszenia z tytutu 257 865 002,36 368 645 192,84
- wplat czlonkow 137 516 202,09 180 354 751,99
- otrzymanych wyplat transferowych 108 587 914,08 141 319 532,01
- przeksiegowania wyniku finansowego 11674 895,89 46959 719,30
- pokrycia szkody 85990,30 0,00
- pokrycia niedoboru 0,00 0,00
- pozostale 0,00 11 189,54
b) zmniejszenia z tytutu 21043 104,23 36556 654,26
- wyplat do zakladow emerytalnych 0,00 0,00
- wyplat transferowych 20 658 396,46 36 248 528,02
- wyplat osobom uprawnionym 151 467,86 308 126,24
- zwrotu biednie wplaconych skladek 0,00 0,00
- pozostate, w tym z tytulu zmian zasad rachunkowosci 23323991 0,00
1.2. Kapitaf funduszu na koniec okresu 500 275 521,85 832 364 060,43
2. Kapital rezerwowy otwartego funduszu na poczatek okresu 3922 813,69 7 378 853,44
2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym 3456 039,75 5064 095,89
a) zwiekszenia z tytutu 3459519,53 50064 095,89
- wplat towarzystwa 3285 338,09 4368 325,74
- przeksiegowania wyniku finansowego 174 181,44 695 770,15
b) zmniejszenia z tytutu 3 479,78 0,00
- wycofania srodkow 0,00 0,00
- pozostale, w tym z tytulu zmian zasad rachunkowosci 3 479,78 0,00
2.2. Kapital rezerwowy otwartego funduszu na koniec okresu 7378 853,44 12 442 949,33
3. Wynik finansowy 47 055 489,45 70552 935,02
3.1. Dodatni wynik finansowy 47 055 489,45 70552 935,02
- korekta z tytutu zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00
3.2. Dodatni wynik finansowy po korekcie 47 655 489,45 70 552 935,02
3.3. Ujemny wynik finansowy 0,00 0,00
II.  Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu (1.2 +2.2 +3) 555 309 804,74 915359 944,78

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (ZE)

31 grudnia 2002 31 grudnia 2003
(rok poprzedni) ‘ (rok biezacy)

A, Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 594,84 1051331
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B. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjne;

I Wplywy 2679 763 432,35 2 457 742 436,44
1. dywidendy 927 166,44 2430 769,03
2. odsetki od rachunkow bankowych 43,19 36,84
3. z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
4. 7 tytulu pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
5. zbycie akdji i praw z nimi zwigzanych 18 718 620,16 20 715 736,34
6. zbycie obligacji 300509 571,20 92 374 020,00
7. zbycie bonow 79 311 605,00 215282 346,80
8. zbycie certyfikatow 0,00 0,00
9. zbycie bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00

10. zbycie jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

11. zbycie listow zastawnych 0,00 0,00

12. zbycie praw pochodnych 0,00 0,00

13. likwidacja depozytu wraz z odsetkami 2256901 493,76 2093956 979,23

14. inne wplywy operacyjne 23394 932,60 32982 547,60

. Wydatki 2909 774 254,96 2739 089 364,04
1. nabycie akcji i praw z nimi zwigzanych 97 627 055,35 113 858 981,14
2. nabycie obligacji 488 427 302,55 266 058 462,54
3. nabycie bonow 69 684 930,03 238 826 937,01
4. nabycie certyfikatow 0,00 0,00
5. nabycie bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
6. nabycie jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
7. nabycie listow zastawnych 0,00 0,00
8. nabycie praw pochodnych 0,00 0,00
9, zdozenie depozytu 2251 664 317,70 2115 849 593,25

10. z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

11. wynagrodzenie towarzystwa 2192 823,42 4203 086,85

12. wynagrodzenie depozytariusza 177 82591 292 267,25

13. inne wydatki operacyjne 0,00 0,00

II. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-IT) -230 010 822,61 - 281 346 927,60

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

L Wplywy 203 223 252,01 344 606 004,06
1. wplaty towarzystwa na rachunek rezerwowy 328532839 4368325,23
2. wplaty czlonkow 150 109 058,54 197 244 409,56
3. otrzymane wyplaty transferowe 108 587 914,08 141 319 532,01
4. przeksiegowanie dodatniego wyniku finansowego 0,00 0,00
5. pokrycie szkody 86 000,00 0,00
6. pokrycie niedoboru 0,00 0,00
7. zaciagniecie pozyczek i kredytow 0,00 0,00
8. inne wplywy finansowe 1154 951,00 1673 737, 86

I Wydatki 33205 510,93 54 326 497,46
1. wyplaty do zakladow emerytalnych 0,00 0,00
2. wyplaty transferowe 20 658 396,46 36 248 528,02
3. wyplaty osobom uprawnionym 148 533,40 308 220,73
4. zwrot blednie wptaconych skfadek 0,00 0,00
5. przeksiegowanie ujemnego wyniku finansowego 0,00 0,00
6. wyplaty prowizji od wptat 12398 178,22 17769 720,49
7. wycofanie srodkow z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
8. splata kredytow (kapitatu) 0,00 0,00
9. inne wydatki finansowe 402,85 28,22

III. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 230017 741,08 290 279 507,20

D. Srodki pieniezne na koniec okresu 1051331 8943 092,91
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
31 grudnia 2002

(stan na koniec poprzedniego roku)

31 grudnia 2003

(stan na koniec biezacego roku)

1os¢ (szt.) | Warto$¢ biezaca Udziat To$¢ (szt.) | Wartos¢ biezaca Udziat
W aktywach (%) w aktywach (%)

1. Bony skarbowe 498091720 | 0,89% 2976138542 |  3,20%
Emitent Data zapadalno$ci
Skarb Panstwa 2004-01-07 500 499501833 |  0,54%
Skarb Panstwa 2004-02-11 1000 9939775301  1,07%
Skarb Panstwa 2004-03-10 500 494957500 0,53%
Skarb Panstwa 2004-03-24 500 4939614,29| 0,53%
Skarb Panstwa 2004-03-31 - - - 500 4937402501 0,53%
Skarb Panstwa 2003-01-22 500 498091720 |  0,89% - - -

2. Obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu 4023261800 | 721% 4937047520|  531%
Emitent Nazwa Data zapadalnosci
Skarb Panstwa DZ0706 2006-07-18 7000 725480000 | 1,30% 7000 7080500,00|  0,76%
Skarb Panstwa D71006 2006-10-18 5000 5190000,00 | 0,93% 5000 5060 000,00  0,54%
Skarb Panstwa D70109 2009-01-18 12490 12989600,00 |  2,33% 12490 | 1304580500 1,40%
Skarb Panstwa DZ0709 2009-07-18 3750 390750000 | 0,70% 3750 3900 000,00|  0,42%
Skarb Panstwa D70110 2010-01-18 10382 10890 718,00 | 1,95% 10382 | 1088137420 1,17%
Skarb Panstwa DZ1111 2011-11-24 - - - 9517 9402796,00] 1,01%

3. Obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu 32338200680 | 57,94% 436396 24730| 46,89%
Emitent Nazwa Data zapadalnosci
Skarb Pafstwa CK0403 2003-04-22 2707 272440501  049% - - -
Skarb Pafstwa DK0809 2009-08-22 13 000 1323672904 | 237% 20000 | 19390000,00{ 2,08%
Skarb Pafstwa DS0509 2009-05-24 3000 306150000 0,55% 3000 2906700,00| 0,31%
Skarb Pafstwa DS1013 2013-10-24 10000 9570 000,00 | 1,71% 34318 | 3068029200 330%
Skarb Pafstwa DS1109 2009-11-24 20711 2127019700 | 381% 20711 | 20089 670,00{ 2,16%
Skarb Pafstwa DS1110 2010-11-24 43 869 45009 594,00 | 8,00% 33809 | 3268358500 351%
Skarb Pafstwa 080204 2004-02-12 8000 836400000 1,50% 23000 | 2309200000 248%
Skarb Pafstwa 050603 2003-06-12 10000 10240 000,00 | 1,83% - - -
Skarb Pafstwa 050604 2004-06-12 9000 951300000 | 1,70% 24000 | 2443200000 2,63%
Skarb Pafstwa 081003 2003-10-12 5000 523000000 |  0,94% - - -
Skarb Pafstwa PS0205 2005-02-12 15060 15933 480,00 |  2,86% 20000 | 20601620,00{ 221%
Skarb Pafstwa PS0206 2006-02-12 14200 15336 000,00 | 2,75% 14200 | 1482480000 1,59%
Skarb Pafstwa PS0506 2006-05-12 21000 22890000,00 | 4,10% 26000 | 27274000,00{ 293%
Skarb Pafstwa PS0507 2007-05-12 29 000 32190 000,00 |  5,77% 39000 | 41418000,00| 445%
Skarb Pafstwa PS0605 2005-06-12 15000 1599750000 | 2,87% 15000 | 15502500,00{ 1,67%
Skarb Pafstwa PS0608 2008-06-24 17395 1756025250 | 3,15% 36395 | 3513937250| 3,78%
Skarb Pafstwa PS1004 2004-10-12 16561 1735592800 | 3,11% 16561 | 16883939,50| 181%
Skarb Pafstwa PS1005 2005-10-12 15325 16 428400,00 | 294% 25325 | 2637598750 283%
Skarb Pafstwa PS1106 2006-11-12 23 484 25891110,00 | 4,64% 38484 | 40065834600 437%
Skarb Pafstwa SPO308 2008-03-03 - - - 200000 | 18880000,00{ 2,03%
Skarb Pafstwa SPO907 2007-09-02 102163 1059941125 | 1,90% 152163 | 1515543480| 1,03%
Skarb Pafstwa SP1207 2007-12-02 - - - 60 000 5808 000,00{ 0,62%
Skarb Pafstwa WS0922 2022-09-23 5000 498050000  0,89% 5000 4600000,00] 0,49%

4. Obligacje skarbowe indeksowane

5. Obligacje skarbowe zerokuponowe 29 129 312,50 5,21% 6764353750 | 7,27%
Emitent Nazwa Data zapadalno$ci
Skarb Panstwa OK0403 2003-04-21 7000 688100000 | 1,23% - - -
Skarb Panstwa OK0404 2004-04-21 - - - 15000 | 1474350000 | 1,58%
Skarb Panstwa OK0405 2005-04-12 22000 | 20493000,00| 2.20%
Skarb Panstwa OK0406 2006-04-12 - - - 6000 5238000,00 |  0,56%
Skarb Panstwa OK0804 2004-08-21 11501 10517 664,50 | 1,88% 16501 | 1589871350 | 1,71%
Skarb Panstwa OK1203 2003-12-21 5839 5535372,00 | 0,99% - - -
Skarb Panstwa OK1204 2004-12-12 6876 619527600 |  1,11% 11876 | 1127032400 121%

6. Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP)

7. Bony pieni¢zne NBP

8. Obligacje NBP o zmiennym oprocentowaniu

9. Obligacje NBP o stalym oprocentowaniu

10. Obligacje NBP indeksowane

11. Obligacje NBP zerokuponowe

12. Pozyczka lub kredyt dla NBP

13. Krotkoterminowe papiery dyskontowe gwarantowane lub poreczane przez SP

14. Obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu gwarantowane lub poreczane przez SP

15. Obligacje o stalym oprocentowaniu gwarantowane lub poreczane przez SP

16. Obligacje indeksowane gwarantowane lub poreczane przez SP

17. Obligacje zero-kuponowe gwarantowane lub poreczane przez SP
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31 grudnia 2002

(stan na koniec poprzedniego roku)

31 grudnia 2003

(stan na koniec biezacego roku)

Tlos¢ (szt.)

Wartos¢ biezaca

Udzial
w aktywach (%)

Tlosc (szt.) | Wartosc biezaca Udzial
waktywach (%)

18.
19.
20.
21
22.
23.
24,
25.

Depozyty, kredyty lub pozyczki gwarantowane lub poreczane przez SP
Krotkoterminowe papiery dyskontowe gwarantowane lub poreczane przez NBP
Obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu gwarantowane lub poreczane przez NBP
Obligacje o stalym oprocentowaniu gwarantowane lub poreczane przez NBP
Obligacje indeksowane gwarantowane lub poreczane przez NBP

Obligacje zerokuponowe gwarantowane lub poreczane przez NBP

Depozyty, kredyty lub pozyczki gwarantowane lub poreczane przez NBP
Depozyty w bankach krajowych

12965 368,21

232%

36026 638,06 | 3,87%

Nazwa banku Nr depozytu Data zapadalnosci

BRE Bank SA 2007010220521 2003-01-02
BRE Bank SA 2007010220522 2003-01-02
BIG Bank Gdanski SA 200B0800220226 2003-01-02
BRE Bank SA 200T0102030473 2004-01-02
PKO Bank Polski SA 200B15014030219  2004-01-05
Bank Przemystowo-Handlowy PBK SA. 200B13033030211  2004-01-12

8000 000,00
1608 206,85
335716136

1,43%
0,29%
0,60%

1 360100000 | 0,39%
1| 1244743500 134%
1| 19978203,66| 2,15%

61.

02.

03.

04,

. Krotkoterminowe papiery dyskontowe emitowane przez banki krajowe

. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane przez banki krajowe

. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane przez banki krajowe

. Obligacje indeksowane emitowane przez banki krajowe

. Obligacje zerokuponowe emitowane przez banki krajowe

. Listy zastawne, dopuszczone do publicznego obrotu (PO)

. Listy zastawne, nie dopuszczone do (PO)

. Publiczne listy zastawne dopuszczone do (PO)

. Publiczne listy zastawne nie dopuszczone do (PO)

. Krotkoterminowe komunalne papiery dyskontowe, dopuszczone do (PO)

. Obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu, dopuszczone do (PO)

. Obligacje komunalne o stalym oprocentowaniu, dopuszczone do (PO)

. Obligacje komunalne indeksowane, dopuszczone do (PO)

. Obligacje komunalne zerokuponowe, dopuszczone do (PO)

. Krotkoterminowe komunalne papiery dyskontowe, nie dopuszczone do (PO)

. Obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu, nie dopuszczone do (PO)

. Obligacje komunalne o stalym oprocentowaniu, nie dopuszczone do (PO)

. Obligacje komunalne indeksowane, nie dopuszczone do (PO)

. Obligacje komunalne zerokuponowe, nie dopuszczone do (PO)

. Zabezpieczone catkowicie krotkoterminowe papiery dyskontowe, dopuszczone do (PO)
. Zabezpieczone calkowicie obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu, dopuszczone do (PO)
. Zabezpieczone calkowicie obligacje o stalym oprocentowaniu, dopuszczone do (PO)

. Zabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane, dopuszczone do (PO)

. Zabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe, dopuszczone do (PO)

. Zabezpieczone catkowicie krotkoterminowe papiery dyskontowe, nie dopuszczone do (PO)
. Zabezpieczone catkowicie obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu, nie dopuszczone do (PO)
. Zabezpieczone catkowicie obligacje o stalym oprocentowaniu, nie dopuszczone do (PO)
. Zabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane, nie dopuszczone do (PO)

. Zabezpieczone calkowicie obligacje zero-kuponowe, nie dopuszczone do (PO)

. Nie zabezpieczone calkowicie krotkoterminowe papiery dyskontowe spolek publicznych,

nie dopuszczone do (PO)

. Nie zabezpieczone calkowicie obligacje o zmiennym oprocentowaniu spolek

publicznych, nie dopuszczone do (PO)

. Nie zabezpieczone calkowicie obligacje o stalym oprocentowaniu spolek

publicznych, nie dopuszczone do (PO)

. Nie zabezpieczone calkowicie obligacje indeksowane spolek publicznych,

nie dopuszczone do (PO)

. Nie zabezpieczone calkowicie obligacje zerokuponowe spolek publicznych,

nie dopuszczone do (PO)

. Nie zabezpieczone calkowicie krotkoterminowe papiery dyskontowe spolek

publicznych, dopuszczone do (PO)
Nie zabezpieczone catkowicie obligacje o zmiennym oprocentowaniu spolek
publicznych, dopuszczone do (PO)

Nie zabezpieczone catkowicie obligacje o stalym oprocentowaniu spolek
publicznych, dopuszczone do (PO)

Nie zabezpieczone catkowicie obligacje indeksowane spolek publicznych,
dopuszczone do (PO)

Nie zabezpieczone catkowicie obligacje zerokuponowe spolek publicznych,
dopuszczone do (PO)
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31 grudnia 2002

(stan na koniec poprzedniego roku)

31 grudnia 2003

(stan na koniec biezacego roku)

Tlosc (szt.) | Wartos¢ biezqca Udzial Tlos¢ (szt.) | Wartos¢ biezaca Udzial
waktywach (%) w aktywach(%)

65. Pozyczki dla spolek dopuszczonych do (PO)

66. Akcje spolek notowanych na rynku podstawowym GPW 132144 095,03 | 23,08% 283 608 528,00 | 30,48%
Emitent Nazwa akcji
Agora SA AGORA 99 985 490926350  0,88% 164112 | 838012320 0,90%
AMICA Wronki S.A. AMICA 50 000 1750 000,00 0,31% 50 000 1350 000,00 |  0,15%
Bank Austria Creditanstalt AG BACA - - - 22000 | 4147000,00| 0,45%
Bank Millennium SA BIG 250 000 825 000,00 0,15% 420 000 1071 000,00 | 0,12%
Bank Przemyslowo-Handlowy PBK SA BPHPBK 42500 11538750,00 | 2,07% 52415 | 1860732500 2,00%
BRE Bank SA BRE 12 000 1056 000,00 0,19% 63 000 5827500,00| 0,63%
Budimex SA BUDIMEX 35000 1043 000,00|  0,19% 85184 | 304958720 033%
Bank Zachodni WBK SA BZWBK 95000 6678 500,00 1,20% 133206 | 1008369420 1,08%
Cersanit - Krasnystaw SA CERSANIT 49000 2116800,00|  0,38% 81529 | 623696850 | 0,67%
Comarch S.A. COMARCH 36000 943 200,00 0,17% 26771 137335230 0,15%
Computerland SA COMPLAND 48000 4358 400,00 0,78% 76 839 6992349,00|  0,75%
Firma Oponiarska DEBICA SA DEBICA 49 000 2352 000,00 0,42% 71547 | 9158016,00 | 0,98%
Echo Investment S.A. ECHO 60 000 2124000,00|  0,38% 133729 | 901333460 097%
Farmacol SA FARMACOL 90 030 2583 861,00 0,46% 13515 320 305,50 | 0,03%
Inter Groclin Auto SA GROCLIN - - - 24990 | 2486505,00| 0,27%
ING Bank Slaski S.A. INGBSK 5800 2221 400,00 0,40% 5800 2001 000,00 |  0,22%
Przeds. Farmaceutyczne Jelfa SA JELFA 47000 2 185 500,00 0,39% 62604 | 3004992,00| 0,32%
Grupa KETY SA KETY 40 440 2054 352,00 0,37% 76147 | 1027984500 | 1,10%
KGHM Polska Miedz SA KGHM 600 000 8100 000,00 1,45% 733272 | 1921172640 | 2,06%
Kredyt Bank S.A. KREDYTB 70 500 1061 025,00 0,19% 70 500 564 000,00 |  0,06%
Zaklady LENTEX SA LENTEX 66816 1028 966,40 0,18% - - -
Netia SA NETIA - - - 800 000 3200 000,00 |  0,34%
Orbis SA ORBIS 104 000 1757 600,00 0,31% 220900 6118930,00 |  0,66%
Bank Polska Kasa Opieki SA PEKAO 161 000 15 214 500,00 2,73% 278000 | 30024 000,00 | 3,23%
Polska Grupa Farmaceutyczna SA PGF 57 000 1630 200,00 0,29% 117000 | 4890600,00 | 0,53%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. PKNORLEN 1160 000 20532000,00|  3,68% |1763054 | 4407635000 | 4,74%
Kutnowskie Zaklady Farmaceutyczne POLFA S.A. POLFKUTNO - - - 12500 | 277500000 | 0,30%
Prokom Software SA PROKOM 61000 7747000,00|  1,39% 87236 | 15179064,00 | 1,63%
Prosper SA PROSPER 106 126 498 792,20 0,09% - - -
Fabryka Kotlow RAFAKO SA RAFAKO 480 639 210039243 |  038% - - -
Sanockie Zaklady Sprzetu Gumowego STOMIL SANOK SA  SANOK - - - 19747 | 2093 182,00 0,22%
Frantschach Swiecie SA SWIECIE 62 699 2313593,10|  0,41% 109406 | 844614320 091%
Telekomunikacja Polska SA TPSA 1680 000 21420000,00| 3,84%  |2880570 | 4364063550 | 4,69%

67. Akcje spolek notowanych na rynku rownoleglym GPW 1407098,75|  0,25% 96212870 |  0,10%
Emitent Nazwa akcji
W.Kruk S.A. KRUK 25000 687 500,00 0,12% 25000 320 000,00 | 0,03%
Poligrafia SA POLIGRAFIA 38175 719 598,75 0,13% 35089 64212870 | 0,07%

08. Akcje spolek notowanych na rynku wolnym GPW

69. Prawa do akgji notowane na GPW 629799,00| 0,07%
Emitent Nazwa praw
Farmacol SA FARMACOL PDA 27030 629799,00 |  0,07%

70. Prawa poboru notowane na GPW

71. Akgje spolek notowanych na CeTO

72. Prawa do akcji notowane na CeTO

73. Prawa poboru notowane na CeTO

74. Akgje spolek dopuszczonych do (PO), nie notowane na GPW i CeTO

75. Prawa poboru akdji spolek dopuszczonych do (PO), nie notowanych na GPW i CeTO

76. Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych

77. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne mieszane

78. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete

79. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych

80. Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

81. Inne krajowe instrumenty finansowe

82. Zagraniczne bony skarbowe

83. Zagraniczne obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu

84. Zagraniczne obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu

85. Zagraniczne obligacje skarbowe indeksowane

86. Zagraniczne obligacje skarbowe zero-kuponowe

87. Bony zagranicznego banku centalnego

88. Obligacje zagranicznego banku centralnego o zmiennym oprocentowaniu

89. Obligacje zagranicznego banku centralnego o stalym oprocentowaniu

90. Obligacje zagranicznego banku centralnego indeksowane
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31 grudnia 2002 31 grudnia 2003
(stan na koniec poprzedniego roku) (stan na koniec biezacego roku)
Tlos¢ (szt.) | Warto$¢ biezaca Udzial Tlos¢ (szt.) | Wartosc biezaca Udziat
w aktywach (%) w aktywach (%)

91. Obligacje zagranicznego banku centralnego zero-kuponowe

92. Krotkoterminowe papiery dyskontowe zagranicznych agencji rzadowych

93. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane przez zagraniczne
agencje rzadowe

94. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane przez zagraniczne
agencje rzadowe

95. Obligacje indeksowane emitowane przez zagraniczne agencje rzadowe

96. Obligacje zerokuponowe emitowane przez zagraniczne agencje rzadowe

97. Krotkoterminowe papiery dyskontowe emitowane przez EBRD, EIB, IBRD

98. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane przez EBRD, EIB, IBRD

99. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane przez EBRD, EIB, IBRD

100. Obligacje indeksowane emitowane przez EBRD, EIB, IBRD

101. Obligacje zero-kuponowe emitowane przez EBRD, EIB, IBRD

102. Depozyty w bankach zagranicznych

103. Krotkoterminowe papiery dyskontowe emitowane przez banki zagraniczne

104. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane przez banki zagraniczne

105. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane przez banki zagraniczne

106. Obligacje indeksowane emitowane przez banki zagraniczne

107. Obligacje zerokuponowe emitowane przez banki zagraniczne

108. Zagraniczne komunalne krotkoterminowe papiery dyskontowe

109. Zagraniczne obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu

110. Zagraniczne obligacje komunalne o stalym oprocentowaniu

111. Zagraniczne obligacje komunalne indeksowane

112. Zagraniczne obligacje komunalne zerokuponowe

113.Krotkoterminowe papiery dyskontowe emitowane przez zagraniczne
spolki gieldowe

114. Obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu emitowane przez zagraniczne
spolki gieldowe

115. Obligacje o stalym oprocentowaniu emitowane przez zagraniczne spolki gieldowe

116. Obligacje indeksowane emitowane przez zagraniczne spotki gieldowe

117. Obligacje zerokuponowe emitowane przez zagraniczne spolki gieldowe

118. Akcje spolek notowanych na gieldach pafstw obcych

119. Akcje spolek notowanych w elektronicznych systemach kwotowan poza
granicami kraju

120. Tytuly uczestnictwa emitowane przez zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania

121. Inne zagraniczne instrumenty finansowe

122.Pozostale
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

31 grudnia 2002

(stan na koniec poprzedniego roku)

31 grudnia 2003

(stan na koniec biezacego roku)

I Dane uzupelniajace o pozycjach bilansu za poprzedni
i biezacy rok obrotowy w odniesieniu do pozycji (z1)

1) ,Srodki pieniezne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 616191
a) srodkow na rachunkach biezacym w banku depozytariuszu 616191
b) $rodkoéw na rachunkach biezacym w innych bankach 0,00
¢) srodkow na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00
d) $rodkow na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00
e) waluty euro 0,00
f) waluty usd 0,00
g) innych walut 0,00
h) srodkow w drodze 0,00
i) innych srodkow 0,00

2) ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wplat”; informacje o wielkosci: 0,00
a) srodkow wplaconych za czlonkow 0,00
b) $rodkow wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00
¢) srodkow z tytutu otrzymanych wyplat transferowych 0,00
d) innych wplat 0,00
e) lokat typu overnight ze $rodkow na rachunku przeliczeniowym 0,00
f) innych srodkow 0,00

3) ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat”; informacje o wielkosci: 4 351,40
a) srodkow przeznaczonych do wyplat transferowych 0,00
b) $rodkow przeznaczonych do wyplat osobom upowaznionym 435140
¢) srodkow nienaleznych 0,00
d) $rodkow wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00
e) innych srodkow 0,00

4)  Naleznosci z tytutu zbytych skladnikow portfela inwestycyjnego”;

informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 0,00
a) sprzedazy akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00
b) sprzedazy obligacji skarbowych 0,00
¢) sprzedazy bonow 0,00
d) pozostalych obligacji 0,00
e) sprzedazy certyfikatow 0,00
f) sprzedazy bankowych papierow wartosciowych 0,00
@) sprzedazy jednostek uczestnictwa 0,00
h) sprzedazy listow zastawnych 0,00
i) sprzedazy praw pochodnych 0,00
j) innych 0,00

5) ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 13 658 137,23
a) rachunkow bankowych 0,00
b) rachunku przeliczeniowego 0,00
¢) obligacji 13 658 137,23
d) depozytow 0,00
e) bankowych papierow wartosciowych 0,00
f) listow zastawnych 0,00
g) kredytow 0,00
h) pozyczek 0,00
i) innych 0,00

6) ,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 181 860,40
a) rachunku rezerwowego 113 139,76
b) pokrycia niedoboru 0,00

¢) innych 68 720,04

666,14
066,14
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
8936 699,97
0,00
0,00
0,00
0,00
8936 699,97
0,00
5726,80
0,00
5726,80
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

16 875 820,68
0,00

0,00

16 800 478,11
75 342,57
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
4184335
4184335
0,00

0,00
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31 grudnia 2002

(stan na koniec poprzedniego roku)

31 grudnia 2003

(stan na koniec biezgcego roku)

I Dane uzupelniajace o pozycjach bilansu za poprzedni
i biezacy rok obrotowy w odniesieniu do pozycji (zl)

7) ,Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego”;

informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: 200 500,00 2328705,50
a) akqji i praw z nimi zwigzanych 200 500,00 2328705,50
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
¢) bonow 0,00 0,00
d) pozostalych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00

8) ,Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow”;

informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu zaciagnietych: 0,00 0,00
a) pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
b) kredytow diugoterminowych 0,00 0,00
¢) kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00

9) ,Zobowigzania wobec cztonkow”; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 1460 681,89 12378 457,68
a) wplat 145331333 12372 730,88
b) wyplat do zaktadow emerytalnych 0,00 0,00
¢) wyplat transferowych 0,00 0,00
d) pokrycia szkody 0,00 0,00
e) innych 7368,56 5726,80

10) ,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 981 781,35 448 935,08
a) wycofania nadplaty 0,00 0,00
b) optaty od sktadki 0,00 0,00
¢) opfat transferowych 0,00 0,00
d) oplat za zarzadzanie 270 190,28 448 919,39
e) innych 711 591,07 15,69

11) ,Zobowiazania pozostale”; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 0,00 0,00
a) wyplat bezposrednich 0,00 0,00
b) wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
¢) innych 0,00 0,00

II.  Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat

7a biezacy i poprzedni rok obrotowy w odniesieniu do pozydji (z1)

1) ,Odsetki”; informacje o wielkosci przychodow od: 23038 186,59 32 366 305,13
a) rachunkow 43,19 36,84
b) depozytow 290 352,08 1243 999,00
¢) obligacji 22 747 790,72 31122269,29
d) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
e) listow zastawnych 0,00 0,00
f) kredytow 0,00 0,00
g) innych 0,00 0,00

2) ,Roznice kursowe dodatnie”; informacje o wielkosci przychodow: 1081 036,95 0,00
a) zrealizowanych z: 1081 036,95 0,00

-akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
-bonow 0,00 0,00
-obligacji 0,00 0,00
-certyfikatow 0,00 0,00
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31 grudnia 2002

(stan na koniec poprzedniego roku)

31 grudnia 2003

(stan na koniec biezacego roku)

II.  Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat
za biezacy i poprzedni rok obrotowy w odniesieniu do pozycji (z1)

-bankowych papierow wartosciowych
-jednostek uczestnictwa
listow zastawnych
-innych
b) niezrealizowanych z:
-akeji i praw z nimi zwigzanych
-bonow
-obligacji
-certyfikatow
-bankowych papierow wartosciowych
-ednostek uczestnictwa
listow zastawnych
-innych

3) ,Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztow z tytutu:

a) refinansowania oplat na rzecz innych podmiotow krajowych
b) refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy
¢) oplat za przechowywanie
d) oplaty za rozliczanie
e) weryfikacji wartosci jednostki
f) za prowadzenie rachunkow i przelewy
g) innych
4) ,Roznice kursowe ujemne”; informacje o wielkosci kosztow:
a) zrealizowanych z:
-akeji 1 praw z nimi zwigzanych
-bonow
-obligacji
-certyfikatow
-bankowych papierow wartosciowych
-jednostek uczestnictwa
listow zastawnych
-innych
b) niezrealizowanych z:
-akeji 1 praw z nimi zwigzanych
-bonow
-obligacji
-certyfikatow
-bankowych papierow wartosciowych
-jednostek uczestnictwa
listow zastawnych
-innych
5) Zrealizowany zysk/strata z inwestycji”;
informacje o wielkosci zysku/straty z:
a) akqji i praw z nimi zwigzanych
b) obligacji skarbowych
¢) bonow
d) pozostalych obligacji
e) certyfikatow
f) bankowych papierow wartosciowych
g) jednostek uczestnictwa
h) listow zastawnych
i) praw pochodnych
j) innych

0,00

0,00

0,00

1081 03695
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

190 471,93
4158890
0,00

134 342,03
14 430,00
0,00
111,00
0,00
2121581
169 625,58
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

169 625,58
5159023
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5159023

5394 718,67
-3520 578,66
7537 851,70
26 054,29
1351391,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

291 917,89
40 285,60
0,00

239 139,29
12 310,00
0,00
183,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-304 346,55
-2 443 638,09
2140 008,98
717,44

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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31 grudnia 2002

(stan na koniec poprzedniego roku)

31 grudnia 2003

(stan na koniec biezgcego roku)

II.  Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat
za biezacy i poprzedni rok obrotowy w odniesieniu do pozycji (z1)
6) ,Nie zrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji’;
informacje o wielkosci zysku/straty z: 17 887 900,81 39 600 733,27
a) akji i praw z nimi zwigzanych -1 946 685,48 59 145 449,71
b) obligacji skarbowych 19 834 586,29 -19 544 716,44
¢) bonow 0,00 0,00
d) pozostalych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
7) ,Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”;
informacje o wielkosci przychodow: 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) ze srodkow towarzystwa 0,00 0,00
¢) z funduszu gwarancyjnego 0,00 0,00
d) ze srodkow skarbu panstwa 0,00 0,00
e) innych 0,00 0,00
II. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwo (zf)
1) Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
2)  Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3)  Koszty nabycia jednostek 0,00 0,00
4)  Koszty przechowywania 0,00 0,00
5)  Koszty transakeyjne 162592 1 420,84
6) Koszty zarzadzania 0,00 0,00
7) Koszty inne 80,00 80,00
IV. Dane dotyczace zmiany liczby i wartodci jednostek rozrachunkowych
w poprzednim i biezacym roku obrotowym
1.Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych: (j.r.)
a) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych
na poczatek okresu sprawozdawczego 19 897 387,5101 35061 262,4701
b) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych
na koniec okresu sprawozdawczego 350061 262,4701 52 497 174,4861
¢) Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego 292 636,5926 511 105,1858
d) Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym
na koniec okresu sprawozdawczego 511 105,1858 773 459,2028
2.Zmiana wartosci jednostek rozrachunkowych: (zf)
a) Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego 14,03 15,84
b) Minimalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 14,02 15,03
¢) Maksymalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 15,90 17,95
d) Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego 15,84 17,44
e) Korekta wartosci jednostki rozrachunkowej na koniec okresu
sprawozdawczego z tytulu zmiany zasad w rachunkowosci 0,00 0,00
f) Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego
po korekcie 15,84 17,44
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW DZIAEALNOSCI
INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

1) Wartos¢ jednostki rozrachunkowej:
a) W dniu 21 maja 1999 roku, a wiec w dniu rozpoczecia dziatalnodci przez Fundusz, wartos¢ jednostki rozrachunkowej wyniosta 10 z1.
b) W ostatnim dniu wyceny roku obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2003 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wyniosta 17,44 z1.
¢) W ostatnim dniu wyceny roku obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2001 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wyniosta 14,03 zI.

2)  Stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz za okres ostatnich dwoch lat kalendarzowych wyniosta 24,305 %.

3)  Podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych wysokos¢ $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy za okres ostatnich dwoch lat kalendarzowych wyniosta 26,046%.

4)  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
W poszczegolne instrumenty finansowe.

W 2003 roku celem strategii inwestycyjnej Funduszu, nakierowanej na bezpieczefistwo powierzonych nam skladek, byl stabilny wzrost kapitatu
gromadzonego przez Czlonkow Funduszu oraz utrzymanie wysokiej pozycji pod wzgledem wartosci jednostki rozrachunkowej. W nastepnych latach
zamierzamy kontynuowa¢ dotychczasows strategie inwestycyjna Funduszu. Proces inwestycyjny poprzedzony bedzie wnikliwg i doglebng analizg ryzyk
inwestycyjnych zwigzanych z poszczegolnymi rodzajami lokat.

Najwickszy wplyw na kierunek przyszlych inwestycji oraz wybor kategorii lokat do portfela Funduszu bedzie miala skala tempa wzrostu gospodarczego,
charakter zmian innych parametrow makroekonomicznych, a takze ksztalt polityki budzetowej oraz podaz i dochodowos¢ diuznych papierow
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa. Uwzgledniajac wielkos¢ aktywow Funduszu na biezaco dostosowywaé bedziemy inwestycje do
zmieniajacej sie sytuacji na rynku finansowym, tak by skutecznie ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne.

Na koniec 2003 roku najwieksza czes¢ portfela inwestycyjnego Funduszu stanowily diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Udzial,
charakteryzujacych sie najwyzszym stopniem bezpieczenstwa, diuznych papierow wartosciowych Skarbu Panstwa wynosil 62,67% portfela Funduszu,
natomiast na koniec 2002 roku ponad 71% aktywow. Jednakze w przypadku obligacji i bonow skarbowych, nalezy pamigtac o ryzyku stop procentowych,
majgcych wplyw na dochodowos¢ inwestydji, jak rowniez o ryzyku ograniczonej ptynnosci w przypadku niektorych emisji tych papierow.

Podobnie, jak obligacje i bony skarbowe, rowniez depozyty bankowe uznawane sg za bezpieczng kategorie lokat. Na koniec 2003 roku lokaty bankowe
stanowily blisko 4% aktywow, natomiast na koniec 2002 roku ponad 2% aktywow Funduszu. Ta kategoria lokat obarczona jest ryzykiem, ktore polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytulu lokaty. Zeby zminimalizowac to ryzyko zarzadzajacy wybierajac bank, w ktorym ma zostaé
zlozony depozyt, biorg pod uwage jego sytuacje finansowa, pozycje na rynku oraz renome jego akcjonariuszy.

W aktywach Funduszu powazna pozycje zajmuja akcje polskich przedsiebiorstw. Na koniec 2003 roku Fundusz zaangazowal w akcje spolek gieldowych
ponad 30% aktywow, natomiast na koniec 2002 roku niecale 24% aktywow. Z inwestycjami w akcje zwigzanych jest szereg ryzyk. Wyrazaja sie one przede
wszystkim w znaczacym wahaniu cen akcji w porownaniu do innych, mniej ryzykownych kategorii lokat. W analizach poprzedzajacych zakup akcji
uwzgledniane beda miedzy innymi:

*  ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu koniunktury gospodarczej tak w kraju, jak i za granica.
Zatem inwestycje w akcje narazone s3 na szereg ryzyk zwiazanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemyslowej, popytu globalnego, jak rowniez zwigzanych z nimi zmian w poziomie stop procentowych oraz innych wskaznikow
makroekonomicznych;

*  ryzyko finansowe emitenta - w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta istnieje ryzyko niewyplacalnosci. Zmiana
pozycji finansowej emitenta na rynku lub ograniczenie perspektyw jego rozwoju moga miec negatywny wplyw na cene jego akcji

*  ryzyko plynnosci — w przypadku niektorych walorow niewielka skala obrotow na rynku uniemozliwia szybka reakcje inwestycyjng bez znaczacego
wplywu na ceng tych papierow.

W celu ograniczenia tego ryzyka zaangazowanie Funduszu w akcje bedzie zalezalo od koniunktury gospodarczej, sytuacji na krajowym parkiecie
i gieldach zagranicznych. Przy doborze akeji zarzadzajacy beda poszukiwac spotek o solidnym standingu finansowym, duzej plynnosci i kapitalizacji,
stwarzajacych perspektywe wzrostu kursow ich akeji przy zachowaniu bezpieczenstwa inwestycji.

Pewng czes¢ aktywow stanowi¢ moga bony komercyjne, obligacje przedsighiorstw, obligacje przedsichiorstw zamienne na akcje. W przypadku tych
inwestycji wystepuje ryzyko finansowe emitenta, a takze opisane wyzej ryzyko zmian stopy procentowej. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z tymi lokatami jest
nizsze niz w przypadku nabycia samych akcji.

Jednym z dodatkowych czynnikow ryzyka, utrudniajacych budowanie portfela, jest nieregularnos¢ i duza zmienno$¢ w wielkosci przekazywanych skladek
przez ZUS.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia z siedziba w Warszawie, przy
ul. Domaniewskiej 41, na ktore sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
915.359.944,78 zI, rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2003 do 31 grudnia 2003 r. wykazujacy dodatni wynik finansowy w kwocie
70.552.935,02 71, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. wykazujace zwickszenie kapitatu
wlasnego o kwote 360.050.080,04 z1, rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2003 do 31 grudnia 2003 r. wykazujacy zwickszenie stanu
srodkow pienieznych netto o kwote 8.932.579,60 z, zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2003 r. o wartosci 904.398.740,38 zt oraz
informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia SA. Naszym zadaniem bylo
zbadanie i wyraZenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowienn Migdzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych
wydanych przez Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694
z pozniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce. Przepisy
te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$c¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje rowniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze
przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia w sposob rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Funduszu na
dzien 31 grudnia 2003 r., wynik finansowy oraz przeplywy Srodkow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2001 r. nr 149, poz. 1669) oraz jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Ponadto stwierdzamy, Ze informacja Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia Spotka Akcyjna skierowana do czlonkow Funduszu
uwzglednia informacje, o ktorych mowa w § 39 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych i jest zgodna z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia.

Do sprawozdania finansowego dolaczono Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegly rewident nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0. 0. Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0. 0.
Janina Skwarka ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670 Renata Sochacka, pelnomocnik

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 15 marca 2004 r.
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Warszawa, dnia 9 marca 2004 r.

OSWIADCZENIE

BRE BANK SA, wypelniajac obowigzki depozytariusza na rzecz Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia
potwierdza zgodno$¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2003 r. za okres od 01 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. ze stanem faktycznym.

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie Funduszu, BRE Bank SA prowadzit rejestr aktywow Funduszu oraz nadzorowat
miedzy innymi terminowe rozliczanie transakcji dotyczacych aktywow Funduszu, obliczanie wartosci aktywow netto
Funduszu i przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu BRE BANK SA:

Marta Przeorska Jarostaw Wylot-Szumanski
Dyrektor Wicedyrektor
Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych
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STATUT
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA

§1
Postanowienia ogolne
1. Statut okresla organizacje i sposob dzialania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej , Funduszem”.

2. Fundusz jest tworzony i prowadzi dzialalnos¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 . o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
zwanej dalej ,Ustawa”.

3. Fundusz dziala pod nazwa: Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo Hestia.
4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2
Zarzgdzajacy Funduszem
1. Funduszem zarzadza Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 41,
02-672 Warszawa, zwane dalej , Towarzystwem”.
2. Kapital zakladowy Towarzystwa wynosi 55.544.000 z1 (pigédziesiat pie¢ milionow pigéset czterdziesci cztery tysiace zlotych) i dzieli sig na 55.544
(piecdziesiat piec tysiecy piecset czterdziesci cztery) akcje imienne o wartoci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac zlotych) kazda i wartodci emisyjnej
4.000 71 (cztery tysiace zlotych) kazda.

3. Towarzystwo tworzy rowniez kapital zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa. Na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkow moga
by¢ tworzone kapitaly rezerwowe. Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku oraz z wplywow przewidzianych przepisami prawa,
w tym w szczegoOlnosci z nadwyzki osiagnietej przy wydawaniu akeji Towarzystwa powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostalej po pokryciu kosztow
wydania akcji.

4. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia Spotka Akcyjna z siedziba w Sopocie.

§3
Organ Funduszu
1. Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia Spotka Akcyjna.
2. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
3. Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo jako organ Funduszu, dzialajace poprzez dwoch czlonkow Zarzadu
lacznie.

§ 4
Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa
1. Towarzystwo odpowiada wobec Czlonkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow spowodowane
jest okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi i ktorym nie moglo zapobiec mimo dolozenia najwyzszej starannosci.
2. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Towarzystwo obowigzkow, o ktorych
mowa w ust. 1.

3. Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

4. Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, szkoda jest pokrywana ze $rodkow Funduszu Gwarancyjnego,
tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba ze szkoda nastapita wylacznie z winy poszkodowanego.

§5
Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziafalnosci Funduszu jest gromadzenie i lokowanie srodkow pienieznych odprowadzanych do Funduszu przez Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych ze skladek czlonkow Funduszu na ubezpieczenie emerytalne.

2. Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne d3zgc do osiagniecia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

3. Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne stosujac zasady dzialalnodci lokacyjnej okreslone w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych
wydanych na jej podstawie.

4. Fundusz gromadzi i pomnaza $rodki pieniezne w celu wyplacenia ich cztonkom Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie.

5. Fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na warunkach okreslonych w Ustawie, a takze w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie,
zarzadzanie aktywami lokowanymi za granicg podmiotom uprawnionym w kraju swojej siedziby do zarzadzania cudzymi aktywami.

6. Fundusz moze korzystac z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotow w zakresie lokowania aktywow w Rzeczpospolitej Polskiej. Towarzystwo jest
zobowigzane zatrudnic co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do zarzadzania aktywami Funduszu.



30

§6
Czlonkostwo w Funduszu

Cztonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktora:

1) zawarla umowe z Funduszem, lub

2)  uzyskala prawo do czesci $rodkow zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzefistwa
i dokonania podzialu majatku wspolnego bylych matzonkow i ktora nie jest czlonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od
przedstawienia dowodu nabycia prawa do okreslonej ilosci $rodkéw zapisanych na rachunku czlonka Funduszu nie wskazala jakiegokolwiek
otwartego funduszu emerytalnego, do ktorego mozna dokona¢ wyplaty, lub

3)  uzyskala prawo do czesci $rodkow zgromadzonych na rachunku czlonka Funduszu, ktory zmart i z ktorym pozostawala w zwigzku
malzenskim w chwili $mierci i ktora nie jest czlonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od dnia przedstawienia odpisow aktu zgonu,
aktu malzenstwa a takze o$wiadczenia o zmianach lub braku zmian malzefskich stosunkow majatkowych wraz z odpowiednimi dowodami,
nie wskazala jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wyplaty, lub

4)  stala sie czlonkiem Funduszu w wyniku losowania, przeprowadzonego przez Zaklad Ubezpieczen Spolecznych na zasadach przewidzianych
w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych, lub

5)  stafasig czlonkiem Funduszu w innym trybie, okreslonym obowigzujacymi przepisami prawa.

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe nie bedgcg czlonkiem Zadnego otwartego funduszu

emerytalnego, nastepuje z chwil zawarcia umowy, jezeli w dniu jej zawarcia osoba przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegata w okresie

12 miesiecy przed dniem zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu w rozumieniu przepiséw o ubezpieczeniach spolecznych i Zaklad

Ubezpieczen Spolecznych dokona odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze Czlonkow Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktorym mowa

w przepisach o systemie ubezpieczen spolecznych, zwanym dalej ,Centralnym Rejestrem”.

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe bedaca czlonkiem innego otwartego funduszu

emerytalnego, nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpieczei Spotecznych zmian w Centralnym Rejestrze.

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposob okreslony w ust. 1 pkt 2-3 nastepuje z chwilg otwarcia rachunku osobie uprawnione;.

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku losowania, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4 nastepuje z dniem dokonania przez Zaklad Ubezpieczen

Spotecznych odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze.

§7

Prawa cztonka Funduszu

Cztonkowi Funduszu przystuguja nastepujace prawa:

1) prawo do wyplaty $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka do wskazanego przez niego zaktadu ubezpieczen emerytalnych, w ktorym
czlonek Funduszu wykupil emeryture dozywotnia,

2)  prawo do wykorzystania, na warunkach okreslonych ustawowo, srodkow zgromadzonych na rachunku czlonka, w przypadku nabycia przez
niego uprawnien do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia spolecznego,

3)  prawo do rozwigzania umowy z Funduszem lub rezygnacji z czlonkostwa w zwiazku z zawarciem umowy z innym otwartym funduszem
emerytalnym,

4)  prawo do wyplaty transferowej $rodkéw zgromadzonych na rachunku czlonka w Funduszu na rachunek czlonka w otwartym funduszu
emerytalnym, z ktorym czlonek zawarl nowa umowe,

5)  prawo imiennego wskazania Funduszowi jednej lub wiecej osob, na rzecz ktorych, po $mierci czlonka, ma nastapi¢ wyplata $rodkow
zgromadzonych na rachunku, nie wykorzystanych zgodnie z przepisami ustawy dotyczacymi wyplaty transferowej na rzecz matzonka
zmarlego czlonka funduszu,

6)  prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyplaty srodkow, o ktorych mowa w pkt 5, po $mierci jedynej osoby wskazanej zgodnie
7z pkt s,

7)  prawo do oznaczenia udziatu w podziale $rodkow, o ktorych mowa w pkt 5, 0sob wskazanych zgodnie z pkt 5,

8)  prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozycji, o ktorej mowa w pkt 5, 6 lub 7,

9)  prawo do informacji w zakresie i w trybie okreslonym w Ustawie:

a) o statucie Funduszu,
b) o wynikach dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
¢) o rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu,
d) o pienieznej wartoéci srodkow zgromadzonych na rachunku czlonka w Funduszu,
€) o wartosci i strukturze lokat Funduszu,
f) prawo do informacji o skutkach nieskorzystania lub niewlasciwego skorzystania z prawa, o ktorym mowa pkt 6;
10)  prawo do potwierdzenia na piSmie przez Fundusz warunkow czlonkostwa po uzyskaniu czlonkostwa w innym trybie niz zawarcie umowy.
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§8
Obowigzki czfonka Funduszu
1. Czonek Funduszu ma nastepujace obowigzki:
1)  obowigzek zlozenia pisemnego oswiadczenia o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy czlonkiem Funduszu a jego malzonkiem oraz
o zmianie tych stosunkow - w przypadku pozostawania lub wstapienia czlonka Funduszu w zwigzek malzefski oraz obowiazek
udokumentowania sposobu uregulowania stosunkow majatkowych w malzenstwie — w przypadku, gdy miedzy matzonkami nie istnieje
wspolnos¢ ustawowa,
2)  obowigzek zawiadomienia na pismie Funduszu o zawarciu umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym.
2. Czonek Funduszu niezwlocznie informuje Fundusz, na odpowiednim formularzu udostepnionym przez Fundusz, o kazdorazowej zmianie imion
i nazwiska lub adresu zamieszkania (z okreSleniem ulicy, numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu pocztowego, a w przypadku wsi —
rowniez gminy i poczty).

§9
Ustanie czlonkostwa w Funduszu
1. Ustanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje w przypadku:
1)  zawarcia umowy przez czlonka Funduszu z zakladem ubezpieczen emerytalnych, lub
2)  przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, lub
3)  innych zdarzen okreslonych powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa, lub
4)  $mierci cztonka Funduszu.
2. W przypadku ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyplaty srodkow zapisanych na rachunku w trybie i na zasadach okreslonych
w odrebnych powszechnie obowiazujacych przepisach prawa i w Statucie.

§10
Podzial $rodkow w razie rozwodu lub uniewaznienia matzefistwa

1. Jezeli matzenstwo czlonka Funduszu uleglo rozwiazaniu przez rozwod lub uniewaznienie, srodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu
przypadajace bylemu wspotmalzonkowi w wyniku podzialu majatku wspolnego sa przekazywane bylemu wspoimalzonkowi na jego rachunek
w otwartym funduszu emerytalnym.

2. Wyplata, o ktorej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od
dnia przedstawienia Funduszowi dowodu, Ze srodki zapisane na rachunku cztonka Funduszu przypadly bylemu wspotmalzonkowi.

3. Jezeli byly wspotmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktorym
mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktorego mozna dokonac¢ wyplaty, Fundusz niezwlocznie otworzy
rachunek na nazwisko bylego wspolmalzonka i przekaze na ten rachunek srodki przypadajace bylemu matzonkowi zapisane na rachunku cztonka
Funduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

4. W przypadku ustania wspolnosci ustawowej w czasie trwania matzenstwa czlonka Funduszu albo umownego wylaczenia lub ograniczenia wspolnosci
ustawowej miedzy czlonkiem Funduszu a jego malzonkiem, na podstawie dowodu potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona wyplaty dla
drugiego uprawnionego malzonka na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3 stosuje sie
w przypadku okreslonym niniejszym ustepem odpowiednio.

5. Fundusz niezwlocznie po otwarciu rachunku, o ktorym mowa w ust. 3, potwierdza na pi$mie warunki cztonkostwa uprawnionego wspoimatzonka.

6. Jezeli na nazwisko bylego wspotmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i przekazal na ten rachunek srodki przypadajace bylemu wspoimatzonkowi,
byly wspotmatzonek ma prawo do jednorazowej wyplaty wszystkich srodkow zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty zlozenia
whiosku w razie:

1) zlozenia wniosku wraz z decyzja przyznajaca emeryture, zaopatrzenie emerytalne, emeryture dla rolnikow lub uposazenie w stanie
spoczynku,
2)  nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyt 60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku mezezyzn,
3)  zozenia wniosku przez bylego wspolmalzonka urodzonego przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na jego rachunku $rodki,
w kwocie ustalonej w dniu zlozenia wniosku, nie s wyzsze od kwoty stanowiacej:
a) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spolecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapilo przed dniem 1 stycznia 2002 r.,
b) 150% przecigtnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz nastapito po dniu 1 stycznia 2002 r.

7. Wrazie niedopetnienia obowigzku, o ktorym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1, Fundusz przyjmuje odpowiednio, ze miedzy matzonkami istnieje wspolnos¢
ustawowa albo, ze malzenskie stosunki majatkowe uregulowane sa zgodnie z trescig umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem
dokonanym przez czlonka Funduszu o zmianie stosunkow majatkowych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem.

8. Fundusz nie odpowiada za szkody powstale wskutek niedopelnienia lub nienalezytego dopelnienia obowigzku, o ktorym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.
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§ 11

Podzial $rodkow w razie Smierci cztonka Funduszu
Jezeli czlonek Funduszu pozostawat w zwigzku malzenskim w chwili Smierci, Fundusz dokona wyplaty potowy srodkow zapisanych na rachunku
zmarlego na rachunek matzonka zmarlego w otwartym funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim $rodki te stanowily przedmiot matzenskiej
wspolnosci majatkowej.
Wyplata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia przedstawienia przez matzonka
zmartego cztonka Funduszu odpisu aktu zgonu, odpisu aktu malzefstwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, ze do chwili $mierci
czlonka Funduszu nie zaszly zadne zmiany w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ktorym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1 Statutu, a jezeli zmiany te mialy
miejsce — takze dowodu tych zmian.
W przypadku, gdy matzonek zmarlego czlonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym, i w terminie 2 miesiecy od
przedstawienia dowodu, o ktorym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz niezwlocznie
otworzy rachunek na nazwisko matzonka zmarlego i przekaze na ten rachunek przypadajace matzonkowi $rodki zgromadzone na rachunku
zmarlego czlonka Funduszu. Jezeli na nazwisko wspotmatzonka zmartego czlonka Funduszu, Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten
rachunek $rodki przypadajace wspotmalzonkowi zmarlego czlonka Funduszu, wspolmatzonek zmarlego czlonka Funduszu ma prawo do
jednorazowej wyplaty wszystkich $rodkow zgromadzonych na rachunku na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.
Srodki zgromadzone na rachunku zmarlego cztonka Funduszu, ktore nie zostang przekazane matzonkowi zmarlego, przekazywane s3 osobom
wskazanym przez zmarlego, zgodnie ze wskazaniem, o ktorym mowa w § 7 pkt 5 albo pkt 6, a w przypadku ich braku wchodza w skiad spadku.
Fundusz dokonuje wyplaty srodkow naleznych osobie wskazanej przez zmarfego cztonka Funduszu w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia
Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ osoby uprawnionej. Wyplata bedzie nastepowala zgodnie z pisemng dyspozycja
uprawnionego, przekazem pocztowym lub przelewem bankowym na wskazany rachunek, z tym ze wypfata srodkow przypadajacych matzonkowi
zmarlego moze by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym ostatnim przypadku postanowienia ust. 4
stosuje sie odpowiednio.
Wyplata srodkow bezposrednio na rzecz 0sob wskazanych przez czionka Funduszu jako uprawnionych do wyplaty srodkow nie przekazanych na
rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie okreslonym w art. 131 Ustawy moze by¢ dokonywana w o$miu kwartalnych ratach, przy czym
wyplata pierwszej raty nastepuje w ostatnim dniu roboczym tego kwartalu roku kalendarzowego, w ktorym osoba uprawniona zlozyla pisemna
dyspozycje dokonania wyplaty w ratach.
Przepisy ust. 5 i ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercow zmarlego czlonka Funduszu, ktorzy dodatkowo obowigzani sa przediozy¢
Funduszowi prawomocne stwierdzenie nabycia spadku.
W przypadku dokonywania wyplaty w ratach ustalenie kwoty kazdej raty nastepuje w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wyplaty.
W celu wyplaty kazdej raty przeliczeniu na zlote podlega jedna osma jednostek rozrachunkowych pozostalych na rachunku czlonka Funduszu po
odliczeniu srodkow wykorzystanych na wykonanie innych zobowigzan Funduszu powstajacych w przypadku $mierci czlonka Funduszu, okreslonych
powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa.

§12
Wyplata Srodkow z rachunku
Wyplata srodkow zgromadzonych na rachunku czlonka Funduszu nastepuje po przeliczeniu jednostek rozrachunkowych na zlote wedlug wartosci
jednostek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.
Z zastrzezeniem § 10 i 11 Statutu wyplata srodkow zapisanych na rachunku cztonka moze nastapic w przypadku:
1)  przeniesienia srodkow zgromadzonych na rachunku do wskazanego przez czlonka Funduszu zakladu ubezpieczen emerytalnych, w ktorym
cztonek wykupit emeryture dozywotnia,
2)  zawarcia umowy przez czlonka Funduszu z innym otwartym funduszem emerytalnym i dokonania w nastepstwie tego przeniesienia srodkow
na rachunek czlonka w nowym otwartym funduszu emerytalnym.
Sposob wykorzystania $rodkéw zgromadzonych na rachunku w Funduszu w razie nabycia przez czlonka uprawnien do renty inwalidzkiej
z ubezpieczenia spolecznego okreslaja odrebne ustawy.
Czlonek Funduszu nie moze rozporzadza¢ srodkami zapisanymi na rachunku w inny sposéb niz okreslony w ust. 2 i 3, za wyjatkiem rozporzadzenia
na wypadek $mierci.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekucji.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie mogg by¢ przeniesione na rachunek w pracowniczym funduszu emerytalnym.

§13
Aktywa Funduszu
Aktywami Funduszu s3 w szczegolnosci srodki pienigzne pochodzace ze skladek wplaconych do Funduszu, otrzymanych wyplat transferowych,
nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw.
Fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktywow i zobowiazan Funduszu oraz wartosci aktywow netto w kazdym dniu roboczym
z wyjatkiem sobot. Dzien ten zwany jest dalej ,Dniem Wyceny”.
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Fundusz dokonuje wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu oraz ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa.
§ 14
Rachunek premiowy, rezerwowy, rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Srodki na rachunku premiowym, rezerwowym oraz rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego stanowia czesé aktywow Funduszu i s3
przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Na rachunku premiowym przechowywane sa srodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowiacej
rownowartosc 0,005 % wartosci zarzgdzanych aktywow netto Funduszu w skali miesigca.

Na rachunek rezerwowy s3 przekazywane $rodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktore mogg zosta¢ wycofane przez Towarzystwo zgodnie
zart. 181aiart. 182a Ustawy.

Na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego przechowywane sa, przekazywane przez Towarzystwo, $rodki w wysokosci nie mniejszej
niz 0,3% i nie wigkszej niz 0,4 % wartoéci aktywow netto Funduszu.

§15
Pokrycie niedoboru
Jezeli w Funduszu wystapi niedobor srodkow obliczany na zasadach okreslonych w Ustawie, jest on pokrywany ze srodkow przechowywanych na
rachunku rezerwowym.
Jezeli $rodki przechowywane na rachunku rezerwowym nie wystarczaja na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany ze $rodkéw uzyskanych
z umorzenia jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w Funduszu, tworzonego na
zasadach okreslonych w Ustawie.

Jezeli $rodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w Funduszu, s3 niewystarczajace na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany przez
Towarzystwo z wlasnych Srodkow.

Niedobor niepokryty w sposob okreslony w ust. 1 - 3 jest pokrywany ze $rodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

W przypadku, gdy niedobor nie moze by¢ pokryty ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego, pokrycie niedoboru gwarantuje Skarb Panstwa,
na zasadach i w trybie okreslonym w odrebnych ustawach.

Jezeli niedobor powstal w nastepstwie utraty przez Depozytariusza aktywow Funduszu majacych posta¢ materialna, Depozytariusz zobowigzany jest
do wyréwnania niedoboru zanim wykorzystane zostang na ten cel inne srodki, okreslone w art. 179 ust. 1 Ustawy.

§ 16
Przechowywanie aktywow Funduszu
Depozytariuszem Funduszu jest BRE Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa.
Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy o przechowywanie aktywow Funduszu.
Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow natozonych przez Ustawe.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wylaczona badz ograniczona w umowie ani tez wskutek powierzenia przechowywania calosci lub
czesci aktywow Funduszu innemu podmiotowi.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu czlonkow Funduszu, z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Towarzystwo obowiazkow z zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji.

§ 17
Obowigzki informacyjne Funduszu

Fundusz oglasza prospekt informacyjny raz w roku, do dnia 30 (trzydziestego) kwietnia, nie pozniej jednak niz w terminie trzech tygodni od
zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
Prospekt informacyjny zawiera:
1) Statut Funduszu,
2)  ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu,
3)  informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra zlozyla wniosek o przystapienie do Funduszu, przed zawarciem umowy o uzyskanie
czlonkostwa Funduszu.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, na kazde Zadanie cztonka Funduszu.
Fundusz przesyla kazdemu czlonkowi, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesigcy, pisemng informacje o srodkach
znajdujacych sie na rachunku czlonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat skladek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek
i wyplat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dzialalnoéci lokacyjnej Funduszu. Informacja jest przesylana cztonkom
Funduszu zwykla przesytka listows.
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Fundusz na zadanie czlonka udziela mu na pismie informacji okreslajacej pieniezng warto$¢ srodkow zgromadzonych na jego rachunku.

Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow w nastepujacym zakresie i terminach:

D

2)

3

w odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka cze$¢ aktywow zostata ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat
przewidzianych w przepisach rozdzialu 15 Ustawy wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym miesiacu,

w odstepach potrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka warto$c i jaka czes¢ aktywow Funduszu byla ulokowana w poszczegélnych
lokatach, podajgc informacje o emitencie poszczegolnych papierow wartosciowych, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w
ostatnim miesigcu kazdego okresu polrocznego, z zastrzezeniem Ze dane z okresu polrocznego dotyczy¢ moga wylacznie lokat stanowigcych
o najmniej 1 % wartosci aktywow Funduszu,

na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia petng informacje o strukturze aktywow Funduszu z uwzglednieniem takze lokat
stanowigcych mniej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu.

Dziennikiem przeznaczonym do ogloszen Funduszu, w tym do ogloszen o zmianie Statutu Funduszu, jest dziennik ,Rzeczpospolita”.

§18
Koszty pokrywane z aktywdéw Funduszu

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow nastepujace koszty:

D)
2)
3)
4)
5)

wynagrodzenia Depozytariusza,

oplat na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,

prowizji na rzecz Biura Maklerskiego,

oplat za zarzadzanie Funduszem,

wynikajace z nalozonego na Fundusz na podstawie art. 5 ust. 7 ustawy z 23 lipca 2003r. o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zakladu
Ubezpieczen Spolecznych z tytulu nieprzekazanych skladek do otwartych funduszy emerytalnych, zobowigzania do pokrycia przez Fundusz
bezposrednio z jego aktywow ujemnej roznicy miedzy wartoécig obligacji skarbowych przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych
w tej ustawie, a wysokoscig zobowigzan z tytutu skladek na ubezpieczenie emerytalne, ktore podlegaja zamianie na obligacje.

Na maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza sklada sie:

1)

2)
3)

prowizja za przechowywanie aktywow naliczana progowo od wartoéci portfela wedlug stanu na ostatni roboczy dzien miesigca i pobierana
miesiecznie w wysokosci:

0- 500.000.000,00 zt 0,034% p.a.

500.000.001,00 71 - 1.000.000.000,00 z! 0,029% p.a.

powyzej 1.000.000.000,00 zt 0,024% p.a.

minimum 5.000,00 z!

oplata za rozliczanie transakeji na papierach wartosciowych - 10,00 zt od kazdej transakcj,
oplaty i prowizje z tytulu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:
przelewy (od 1 operacji):

a) krajowe wychodzace - 1,50 z,

b) walutowe - 0,05 % warto$ci przelewu (maksymalnie 100,00 zf).

Koszty opfat faktycznie poniesionych na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA. refundowane Depozytariuszowi, zwigzane
z przechowywaniem papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z aktualnie obowigzujacym Regulaminem Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Koszty oplat prowizyjnych na rzecz Biura Maklerskiego, z ktorego posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow
przy realizacji transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowia maksymalnie:

1)
)
3)

4)
5)
0)
7)
8)

z tytutu kupna i sprzedazy akcji i praw do akeji (rynek kursu jednolitego i rynek blokowy) 0,30%

z tytutu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa i praw poboru (rynek kursu jednolitego) 0,15%

z tytutu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa notowanych w systemie notowan ciaglych (rynek blokowy) dla
transakcji, ktorych przedmiotem jest:

a) mniej niz 100 i 100 jednostek transakeyjnych 0,12%

b) od 101 do 500 jednostek transakcyjnych 0,11%

¢) powyzej 500 jednostek transakcyjnych 0,10%

z tytutu kupna i sprzedazy akcji na rynku pakietowym 0,15%

z tytutu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa na rynku pakietowym 0,10%

7 tytutu kupna i sprzedazy powszechnych $wiadectw udzialowych w systemie kursu jednolitego oraz notowan ciaglych 0,16%
z tytulu kupna obligacji na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski 0,10%

z tytulu zakupu bonow skarbowych na rynku pierwotnym 0,025 %.

Kwota kosztow zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo wynosi miesiecznie:

1)

0,045 % wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesigca przy wysokosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu do 8.000.000.000
Zlotych,
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2)  3.600.000 zlotych + 0,04 % nadwyzki ponad 8.000.000.000 ztotych wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesiaca, przy wysokosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 8.000.000.001 do 20.000.000.000 ztotych,

3)  8.400.000 zlotych + 0,032 % nadwyzki ponad 20.000.000.000 ztotych wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesiaca, przy wysokosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 20.000.000.001 ztotych do 35.000.000.000 zlotych,

4)  13.200.000 zlotych + 0,023 % nadwyzki ponad 35.000.000.000 zfotych wartosci zarzadzanych aktywOw netto w skali miesigca, przy wysokosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 35.000.000.001 ztotych do 65.000.000.000 ztotych,

5)  20.100.000 zlotych + 0,015% nadwyzki ponad 65.000.000.000 ztotych warto$ci zarzadzanych aktywow netto w skali miesigca przy wysokosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu ponad 65.000.000.000 zlotych.

6. Kwota kosztow oplaty miesiecznej za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo jest obliczana w kazdym dniu ustalania wartosci aktywow netto
Funduszu oraz platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca i do dnia 31 grudnia 2010 roku nie moze przekroczy¢ w skali miesigca kwoty
500 000 000 zlotych.

7. Przy ustalaniu wartosci netto aktywow Funduszu, w stosunku do ktorej obliczana jest maksymalna wysokos¢ oplat za zarzadzanie ponoszonych
przez Fundusz na rzecz Towarzystwa, o ktorej mowa w ust. 6, nie uwzglednia sie wartoéci lokat w jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
otwartym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, o ktorych mowa w art. 143 ust. 1 Ustawy.

8. Kwota srodkow przekazywanych przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa w celu wplaty na rachunek premiowy stanowi
rownowarto$¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesigca i jest obliczana na kazdy dzief ustalania wartosci aktywow
netto Funduszu i platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

9. Maksymalna wysokos¢ kosztow ponoszonych przez Fundusz ze swoich aktywow w zwiazku z nalozonym na Fundusz na podstawie art. 5 ust. 7
ustawy z 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panistwa zobowiazan Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytulu nieprzekazanych skfadek do
otwartych funduszy emerytalnych, zobowiazaniem do pokrycia przez Fundusz bezposrednio z jego aktywow ujemnej roznicy miedzy wartodcig
obligacji skarbowych przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych w tej ustawie, a wysokoscig zobowiazan z tytutu skladek na ubezpieczenie
emerytalne, ktore podlegaja zamianie na obligacje, musi kazdorazowo stanowi¢ mniej niz 50% ceny zamiany obligacji.

§19
Oplaty pobierane od czlonkow Funduszu
1. Fundusz pobiera oplate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwang ,optata cztonkowska”, w formie potracenia, z kazdej wptaconej sktadki przed jej
przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w wysokosci:

1) od 1.04.2004 r. — do 31.12.2010 r. - 7% kwoty wplaconej skladki;

2) w2011 r. - 6,125% kwoty wplaconej skfadki;

3) w2012 r. - 5,25% kwoty wplaconej skladki;

4y w2013 1. —4375% kwoty wplaconej skladki;

5 od 1.01.2014 r. — 3,5% kwoty wplaconej sktadki.

2. W przypadku dokonywania wyplaty transferowej cztonek Funduszu jest obowigzany do uiszczenia oplaty transferowej, pobieranej na nastepujacych
zasadach:

1) w przypadku wyplat transferowych dokonywanych w zwiazku z przystapieniem czlonka Funduszu do innego otwartego funduszu
emerytalnego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej poczawszy od dnia 1.04.2004 roku, oplata transferowa uiszczana jest przez
cztonka Funduszu z wlasnych $rodkow na rzecz Towarzystwa, z tym, Ze obowiazek taki powstaje tylko wowczas, gdy od ostatniego dnia
miesigca, w ktorym uzyskano czlonkostwo w Funduszu do dnia najblizszej wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu uplywa mniej
niz 24 miesigce, w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow wydanego na podstawie art. 119 ust. 3 Ustawy;

2)  w przypadku wyplat transferowych dokonywanych w zwigzku z przystapieniem czlonka Funduszu do innego otwartego funduszu
emerytalnego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej przed 1.04.2004r., oplata transferowa pobierana jest w formie potracenia ze
$rodkow na rachunku czlonka Funduszu, w momencie dokonywania wyplaty transferowej, z tym, ze moze to nastapic, tylko wowczas gdy od
dnia wplywu pierwszej sktadki na rachunek czlonka w Funduszu do dnia wyplaty do innego otwartego funduszu uplynelo mniej niz
24 miesiace, w wysokosci:

) 200 z, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku czlonka w Funduszu uplynelo nie
wiecej niz 3 miesigee,

b) 175 1, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku czlonka w Funduszu uplynelo wiccej
niz 3 miesigce, ale nie wiecej niz 6 miesiecy,

¢) 150 zl, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku czlonka w Funduszu uplynelo wiccej
niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy,

d) 125 71, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku czlonka w Funduszu uplynelo wiecej
niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy,

€) 100 71, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku czlonka w Funduszu uplynelo wiecej
niz 12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy,

f) 75, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uplynelo wigcej
niz 15 miesiecy, ale nie wiecej niz 18 miesiecy,
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g) 50z, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uplynelo wiecej
niz 18 miesiecy, ale nie wiecej niz 21 miesiecy,
h) 2571, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uplynelo wiecej
niz 21 miesiecy, ale mniej niz 24 miesiace.
§ 20
Likwidacja Funduszu

Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa si¢ w przypadkach i w trybie okreslonym w Ustawie.
Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywow do otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez powszechne
towarzystwo emerytalne, ktore przejelo zarzadzanie Funduszem lub ktore przejelo Towarzystwo zarzadzajace Funduszem w wyniku polaczenia,
ajezeli polaczenie towarzystw odbywa sie w sposob okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych — do otwartego funduszu emery-
talnego nie podlegajacego likwidacji wskutek polaczenia towarzystw.
Przeniesienie aktywow nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania Funduszem lub poltaczenie towarzystw, przypadajacym
nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia wydania przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, zwang dalej ,Organem
Nadzoru” takiego zezwolenia. Dzien wskazany w zezwoleniu jest data zakonczenia likwidacji Funduszu.
Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowigzany rozwigza¢ umowe z Depozytariuszem przechowujacym jego aktywa oraz jest uprawniony do rozwia-
zania umow ze wszystkimi innymi podmiotami dzialajacymi na jego rzecz lub zmiany warunkow tych uméw w sposob zapewniajacy zgodnosc
z postanowieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakofczenia likwidacji.
W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu:

przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujacego uwaza si¢ za dokonane,

fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu w tym w prawa i obowiazki w stosunku do czlonkow Funduszu,

czlonkowie Funduszu stajg sie cztonkami funduszu przejmujacego na warunkach okreslonych w statucie funduszu przejmujacego,

fundusz przejmujacy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejacych w Funduszu na jednostki rozrachunkowe istniejace

w funduszu przejmujacym.

§ 21

Obowigzywanie i zmiana Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja Fundusz, Towarzystwo oraz cztonkow Funduszu.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody czlonkéw Funduszu.
Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem Organu Nadzoru.
Zmiana Statutu zostanie ogloszona przez Fundusz w pismie okreslonym w § 17 ust. 8.
Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w Zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, chyba ze Organ Nadzoru
zezwoli na skrocenie tego terminu.



