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Warszawa, luty 2005 roku

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawic Padistwu informacje o wynikach, jakie osiggnal Otwarty Funduszu Emerytalny Ergo Hestia w 2004
roku. Czynimy to z tym wigksza radoscia, ze ubiegly rok byl dla nas bardzo pomyslny.

Niewatpliwie wszyscy zapamigtamy rok 2004 gtownie dzigki historycznemu wydarzeniu, jakim bylo czlonkostwo Polski w Unii
Europejskiej. Dla nas ma to tym wieksze znaczenie, ze wedlug wielu prognoz, pierwsze emerytury dla cztonkéw otwartych funduszy
emerytalnych moga by¢ wyplacane juz w Euro.

Majac $wiadomos¢ nadchodzacych wyzwan, w I potowie 2004 r. podjelismy decyzje o modyfikacji strategii inwestycyjnej, polega-
jacej na wiekszym, niz dotychczas, zroznicowaniu portfela akcji, w ktére inwestowane s3 aktywa Funduszu. Oczywiscie priorytet
naszej polityki inwestycyjnej, ktdrym jest osiggniecie stabilnego wzrostu wartosci kapitatu gromadzonego przez Czlonow Funduszu,
przy zachowaniu wysokiego stopnia bezpieczefistwa prowadzonych inwestycji, pozostaje niezmienny. Inwestowa¢ bedziemy w spétki
o solidnym standingu finansowym, stwarzajace perspektywe wzrostu kursow ich akcji. JesteSmy gleboko przekonani, ze inwestujac
na polskim rynku kapitalowym, przyczyniamy si¢ do rozwoju gospodarczego naszego kraju, a tym samym nasi klienci juz dzi§ beda
mogli odczué efekty naszej pracy, by ostatecznie doswiadezy¢ ich na emeryturze.

Rok 2004 byt bardzo pomySlny dla czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia. W ciagu tych 12 miesiecy warto$é
jednostki rozrachunkowej naszego Funduszu wzrosta o 14,220% (z 17,44 21 31.12.2003 r. do 19,92 zt 31.12.2004 r.), co dalo nam
w efekcie dsme miejsce na rynku. Milo nam jednoczesnie poinformowac, ze zmiana polityki inwestycyjnej po pierwszym pétroczu
przyniosta widoczne efekty i pod wzgledem stopy zwrotu w IIl kwartale OFE Ergo Hestia zajat dziewigte miejsce wsrdd wszystkich
funduszy, osiagajac wynik 3,273%, a w IV kwartale juz drugie miejsce (przy osiagnietej rentownosci na poziomie 5,230%). Stopa
zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia, liczona od poczatku dzialalnosci do 31 grudnia 2004 r. to 99,200%.
Rownoczesnie, trzyletnia stopa zwrotu naszego Funduszu, za okres od 28 wrze$nia 2001 roku do 30 wrze$nia 2004 roku, wyliczona
i ogloszona przez Komisje Nadzoru Ubezpieczeni i Funduszy Emerytalnych wyniosta 47,545%.

Mito nam jest rowniez poinformowac, ze w ciggu 2004 roku aktywa netto Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia wzrosty
0 46,79%, co pozwolito nam na zajecie trzeciego miejsca na rynku pod wzgledem dynamiki przyrostu wartosci aktywéw funduszu.

W minionym roku, zgodnie z nowelizacjg ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zostaly réwniez obnizone
prowizje pobierane od cztonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia. Dzieki temu, na rachunkach os6b, ktore powierzyly
nam swoje oszczednosci emerytalne, bedzie sie znajdowaé wiecej pieniedzy, a tym samym, ich emerytury w przysztosci bedg wyzsze.

W 2004 roku Zaktad Ubezpieczent Spofecznych przekazat do Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia znaczne $rodki z tytutu
splaty swoich zobowigzafi wobec cztonkéw funduszy. Dzigki temu na rachunkach wielu Cztonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego
Ergo Hestia pojawily si¢ zalegle sktadki. Chcieliby$my Pafstwa zacheci¢ do sprawdzenia, czy ZUS splacit cate swoje zadluzenie, a takze
do biezacego weryfikowania prawidtowosci przekazywania skladek. Mozna to uczyni¢ bezplatnie poprzez witryne internetowa
www.hestia.pl oraz infolini¢ Hestia Kontakt o numerze 0-801 107 107" (z telefondw komérkowych lub z zagranicy (48) 58 555 5 555),
ktéra oferuje dostep do informacji o stanie rachunku i pieciu ostatnich operacjach na nim przeprowadzonych.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia S.A., wdrazajac w zycie misje Grupy Ergo Hestia w Polsce, ktéra brzmi: ,stabilny
i dlugofalowy wzrost poprzez jakos¢, przy zapewnieniu naszym klientom maksimum bezpieczefistwa”, przyktada duze znaczenie do
statego podnoszenia poziomu $wiadczonych ustug. Profesjonalna obstuga Cztonkéw naszego Funduszu, dbatosé o bezpieczenstwo ich
oszczednosc, znajduja potwierdzenie w duzej liczbie osdb, ktore powierzajg nam swojg przyszio$é, a takze pozytywnych opiniach
niezaleznych ekspertow grupy konsultingowej Allfinance Polska, zajmujacej si¢ oceng funkcjonowania otwartych funduszy emerytal-
nych. Niewatpliwie duzy wplyw na rosnaca popularno$¢ naszego Funduszu ma réwniez przynalezno$é do jednej z najpotezniejszych
grup finansowych w Polsce, jaka jest Grupa Ergo Hestia.

! Catkowity koszt potaczenia réwny cenie 1 impulsu.



2 PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA

Zachecajac do zapoznania si¢ z naszymi osiagnieciami z 2004 roku, chcielibysmy wyrazi¢ nasza gleboka wiare, ze za rok, kiedy
bedziemy podsumowywali efekty naszej pracy w 2005 roku, bedziemy mogli podzieli sie z Paistwem réwnie dobrymi, jesli nie lep-
szymi informacjami.

Henryk Chmielak Mariola Zdziarska Ewa Marzec
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
PTE Ergo Hestia SA PTE Ergo Hestia SA PTE Ergo Hestia SA
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Wydawca niniejszego Prospektu Informacyjnego jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia S.A.,
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 41, ktore zarzadza Otwartym Funduszem Emerytalnym Ergo

Hestia. Ogloszenia Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia publikowane sg na stronie internetowej
www.hestia.pl.

Warszawa, 6 kwietnia 2005 r.
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Uchwata Nr § (5/2005) Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A.
z dnia 25 marca 2005 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Otwartego
Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia za rok obrotowy 2004

Dzialajgc na podstawie art. 26 ust. 2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku - o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych w zwiazku z § 39 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 marca 2004 roku -
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych, Walne Zgromadzenie Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. zatwierdza sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu
Emerytalnego Ergo Hestia za rok obrotowy 2004, sktadajace sie z:

1) wprowadzenia do sprawozdania,

2) bilansu, sporzadzonego na dzieri 31.12.2004 roku, zamykajacego sie po stronie aktywow netto i kapitatow
kwotg 1.343.616.066,75 zlotych (stownie: jeden miliard trzysta czterdziesci trzy miliony sze$cset szesnascie
tysiecy szescdziesiat szeS¢ zlotych siedemdziesiat pie¢ groszy),

3) rachunku zyskéw i strat sporzadzonego za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2004 roku do dnia
31.12.2004 roku, zamykajgcego si¢ dodatnim wynikiem finansowym w kwocie 151 759 850,47 zlotych
(stownie: sto piecdziesiat jeden milionéw siedemset piecdziesiat dziewied tysiecy osiemset piecdziesigt ztotych
czterdzieSci siedem groszy),

4) zestawienia zmian w aktywach netto,

5) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

6) zestawienia portfela inwestycyjnego,

7) dodatkowych informacji i objasnie.



PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA 5

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2004 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

* FUNDUSZ EMERYTALNY I ORGAN ZARZADZAJACY
+ SPRAWOZDANIE FINANSOWE

* DEPOZYTARIUSZ I AGENT TRANSFEROWY

* CEL INWESTYCYJNY

* STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

* PODATKI

* PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

* UIMOWANIE OPERAC]I GOSPODARCZYCH

« WYCENA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN

* ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. FUNDUSZ EMERYTALNY I ORGAN ZARZADZAJACY

1.1 Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo Hestia, zwany dalej Funduszem, wpisany do Rejestru Funduszy prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny Sadu
Okregowego w Warszawie pod numerem RFe 13,

1.2 Organem zarzadzajacym Funduszem jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia S.A., zwane dalej Towarzystwem z siedziba w Warsza-
wie (02-672), ul. Domaniewska 41, zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000028767 przez Sad Rejonowy dla
M.St.Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostalo za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku.
2.2 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci i zdaniem
Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci Funduszu.

3. DEPOZYTARIUSZ I AGENT TRANSFEROWY

3.1 Funkge banku depozytariusza funduszu petni BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950) przy ulicy Senatorskiej 18, zwany dalej
Depozytariuszem.

3.2 Prowadzenie rejestru cztonkéw, wehodzacego w sklad ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone zostato Pekao Financial Services Sp. z o.0.,
zwany dalej Agentem Transferowym, z siedzibg w Warszawie (02-674) przy ulicy Marynarskiej 19A.

4, CEL INWESTYCYJNY
Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiagniecie maksymalnego bezpieczefistwa i rentownosci dokonywanych lokat.
5. STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz zobowiazany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami i ograniczeniami zawartymi w Ustawie o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. Nr 139, Poz. 934 z pozn. zm.) oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministréw w sprawie okreslenia
maksymalnej czeSci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostaé ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych
ograniczefi w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z dnia 3 lutego 2004 r. (Dz.U. Nr 32, Poz. 276) i Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw w sprawie ogdlnego zezwolenia na lokowanie aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju z dnia 31 grudnia 2003 r. (Dz.U.
Nr 229, Poz.2286).

6. PODATKI

6.1 Podatek dochodowy od 0sob prawnych - zgodnie z Ustawa o podatku dochodowym od 0sob prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. 1993 Nr
106, Poz. 482 z pzn zm.) dochody Funduszu zwolnione s3 z podatku dochodowego od 0sob prawnych.

6.2 Podatek dochodowy od os6b fizycznych — w okresie objetym sprawozdaniem Fundusz pobieral i odprowadzat 19% zryczattowany podatek
dochodowy od pienieznych wyptat po§miertnych osobom uprawnionym.

6.3 Podatki pobrane zagranica - w sprawozdawczym okresie Fundusz otrzymat dywidende z zagranicy. Fundusz wystapit do austriackiego urzedu skar-
bowego o zwrot potraconego u zrodia podatku od dywidendy do wysokosci 10% zgodnie z umowa miedzy Rzeczpospolitg Polska a Republika
Austrii 0 unikaniu podwdjnego opodatkowania. Potracony podatek zostat zwrécony Funduszowi w kwocie zgodnej z wnioskowana.
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7. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

7.1

7.2

73

7.4

7.5

Zasady rachunkowosci obowigzujace w Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

¢ Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2002 Nr 76 Poz.694 z p6in. zm.), zwang dalej Ustawg o rachunkowosci,

* Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 marca 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. Nr 50
Poz. 481), zwane dalej Rozporzadzeniem,

* Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r w sprawie szczegtowych zasad wyceny aktywow i zobowiazafi funduszy emerytalnych
(Dz.U. Nr 51 Poz. 493), zwane dalej Rozporzadzeniem w sprawie wyceny,

* Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Ubezpieczei i Funduszy Emerytalnych.

Rachunkowos¢ funduszu obejmuje:

* opis przyjetych zasad rachunkowosci,

¢ prowadzenie ksiag rachunkowych, w tym rejestr cztonkow funduszu,

¢ wycene aktywow i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego,

* obliczanie wartosci aktywdw netto oraz aktywow netto na jednostke rozrachunkowa,

* sporzadzanie sprawozdan finansowych i innych informacji na podstawie ksiag rachunkowych,

* poddawanie sprawozda finansowych badaniu przez podmiot uprawniony do badania,

* oglaszanie sprawozdan finansowych,

¢ gromadzenie i przechowywanie dokumentow i danych, w tym w formie elektronicznej, w zakresie przewidzianym przez przepisy prawa,

* wszystkie informacje o wprowadzonych zmianach.

Zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonuje si¢ na podstawie dowodéw ksiggowych, ktorymi moga by¢ dokumenty:

* zewngtrzne obce otrzymane od kontrahentow i stwierdzajace dokonanie operacji,

* otrzymane od Depozytariusza, nie stanowiace dowodéw zewnetrznych obcych,

¢ dotyczace rozrachunkoéw miedzy towarzystwem i funduszem, nie stanowigce dowoddw zewnetrznych obeych,

* wewnetrzne w tym noty ksiegowe, polecenia ksiegowania, formularze wyliczeniowe,

¢ zbiorcze stuzace do dokonania tacznych zapisow ze zbioru dokumentéw ksiegowych, ktére musza by¢ w dowodzie zbiorczym wymienione poje-
dynczo,

* korygujace poprzednie zapisy,

* rozliczeniowe, ujmujace dokonane zapisy wedlug nowych kryteriow klasyfikacyjnych.

Dowdd ksiegowy powinien zawiera¢ dane okreslone w art. 21 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. W uzasadnionych przypadkach, np. gdy oryginaly

dokumentéw przechowywane s3 przez Agenta Transferowego, dopuszcza sie stosowanie odpisu dowodu ksiegowego, ktdry powinien by¢ sporza-

dzony na wlasciwym dla danego dowodu formularzu. Dopuszcza sie zastgpienie odpisu obrazem kopii (fotokopia lub kserokopia) lub zapisem

w postaci informatycznego nosnika informacji, ktéry powinien by¢ opatrzony adnotacja ,odpis” oraz uwierzytelniony przez zamieszczenie uwagi

»Za 7godno$¢ z oryginalem”; podpisanej przez osobe stwierdzajaca zgodnosé, wraz z datg sporzadzenia.

Zgodnie z art. 20 ust. 5 ustawy o rachunkowosci zapisy w ksiegach rachunkowych moga nastapic za posrednictwem urzadzen tacznosei lub mag-

netycznych no$nikéw danych, pod warunkiem ze podczas rejestracji operacji gospodarczej uzyskuja one trwale czytelng posta¢ odpowiadajaca

tresci dowodu ksiegowego i mozliwe jest stwierdzenie zrodta pochodzenia kazdego zapisu. Ponadto zapisy moga by¢ przenoszone miedzy zbiora-

mi danych sktadajacymi si¢ na ksiegi rachunkowe prowadzone na komputerowych nosnikach danych pod warunkiem, ze mozliwe jest stwierdze-

nie 7rodla pochodzenia zapisow w zbiorach, w ktdrych je dokonano pierwotnie, a odpowiedni program zapewnia sprawdzenie poprawnosci

przetworzenia danych i kompletnosci zapisow.

Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

¢ dziennik, stuzacy do zapisywania w porzadku chronologicznym, dziefi po dniu, danych o operacjach gospodarczych. Zapisy w dzienniku musza
by¢ kolejno numerowane, a sumy zapisow (obroty) liczone w sposéb ciagly. Prowadzac ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputera nalezy
zapewnic:

- ujmowanie w dzienniku wylacznie zapiséw sprawdzonych,

— niedostepno$¢ zbioru dla modyfikacji poza wprowadzeniem - w razie potrzeby — dowoddéw korekt ksiegowych,

- automatyczng kontrole cigglosci zapisow i przenoszenia obrotow,

- wydruk dziennika kolejno numerowanych stron nie rzadziej niz na koniec kazdego miesiaca; za réwnoznaczne z wydrukiem uznaje sie
przeniesienie danych na inny trwaly nosnik danych przystosowany do wiarygodnego przenoszenia danych z komputera.

* konta ksiegi glownej, w ktorych zapisy uporzadkowane sg systematycznie, rownolegle z rejestracja w dzienniku na konta syntetyczne
przewidziane w zaktadowym planie kont. W zbiorach tych danych obowigzuje zaliczenie kwoty kazdej operacji w ciezar jednego konta i na
dobro kilku kont, tak by suma obciazei i uznani tych kont byly rowne. Zbiory tych danych majg dostarczy¢ informacji o zwigkszeniach i zmniej-
szeniach wartoci tych wielkosci ekonomicznych, ktdre zostaly wyréznione jako konta bilansujace i wynikowe.

* konta ksiag pomocniczych, w tym rejestr cztonkéw funduszu, z ktdrych kazda tworzy dodatkowe przekroje zapisow ksiegowych uporzadko-
wanych systematycznie. Zawieraja one operacje ksiegowe, sklasyfikowane wedtug bardziej szczegotowych kryteriow uzupetniajacych te, zgod-
nie z ktorymi s3 one gromadzone na kontach ksiegi gtownej. Lista tych ksiegowan nie jest stata; tworzy sie je stosownie do potrzeb jednostki
lub wymagan przepisow prawa. Ksiegi pomocnicze moga by¢ prowadzone jako podzbiory danych w ramach ksiegi gtownej lub podsystemy
rachunkowosci poza ksiega gtéwna.

o rejestr czlonkow funduszu, prowadzony zgodnie z art. 89 ustawy o funduszach emerytalnych, prowadzony codziennie w systemie elektroni-
cznym, stuzy do szczegotowej ewidencji kapitatu powierzonego, w podziale na poszczegolnych cztonkéw funduszu z okresleniem:

- danych osobowych czlonka,

— daty i kwoty wplat sktadek i wplat transferowych na rzecz cztonkow,

- liczby jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku cztonka, z dokladnoscia do czterech miejsc po przecinku,

- kwote optat potraconych kazdorazowo ze sktadki oraz ew. oplaty za transfer,

- okres, ktdrego dotyczy wplata,

— daty i kwoty wyptat, jako wyniku przeliczenia jednostek rozrachunkowych na ztote wedtug wartosci jednostki z dnia tego przeliczenia.
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Rejestr cztonkéw funduszu prowadzony jest przez Agenta Transferowego w siedzibie i przy wykorzystaniu jego sprzetu oraz oprogramowania.
¢ zestawienie analityczne aktywow i zobowiazafi spetniajace jeden z podstawowych celéw informacyjnych rachunkowosci zarzadczej stuzac do
szczegOtowej prezentacji sktadnikéw aktywéw Funduszu i jego zobowigzan.
¢ zestawienie analityczne rozliczeri miedzyokresowych. Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow moga nastepowaé
stosownie do uplywu czasu lub wielkosci $wiadczef. Czas i sposob rozliczenia powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

8. UIMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

8.1

8.2

8.3

8.4

Fundusz stosuje zasade memorialu, tj. ujecia w ksiggach rachunkowych ogétu dotyczacych danego roku obrotowego przychodéw i zwigzanych z nimi
kosztow, niezaleznie od terminu ich zaplaty. Dla zapewnienia wspotmiernosci przychoddw i kosztow, nie dotyczace okresu sprawozdawczego przy-
chody i koszty podlegaja rozliczaniu w czasie, a na nie sptacone lecz przypadajace na okres koszty lub straty tworzy sie rezerwy.

Operacje dotyczace kapitatow funduszu

Wplaty na rzecz cztonkow funduszu oraz obligacje oddluzeniowe ZUS, o ktérych mowa w art. 5 ust.5 ustawy o przejeciu przez Skarb Pafistwa
zobowigzafi Zaktadu Ubezpieczeri Spoltecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych z dnia 23 lipca 2003 roku
(Dz.U Nr 149, Poz.1450) sa ujmowane na dziefi otrzymania i przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio
po otrzymaniu wplaty na rachunek przeliczeniowy lub po dniu otrzymania obligacji i po otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktorych wnoszone
s3 sktadki, wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na ten dzief.

Wptaty dokonywane przez Towarzystwo na rachunek czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego sa dokonywane w takiej wysokosci, aby warto$¢
srodkow przechowywanych na rachunku czedci dodatkowej funduszu gwarancyjnego wynosita nie mniej niz 0,3 % i nie wiecej niz 0,4 % wartosci
aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem art. 187 ust. 3 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U. Nr 139 Poz.934 z p6in. zm.).

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sg Srodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz
Towarzystwa, w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ 0,005% wartosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu w skali miesigca.

Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktdry w sytuacjach okre$lonych w art. 182a ust.3 pkt. 113 oraz § ustawy o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych, przenosi $rodki do wysokosci ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania z rachunku premiowego.
Srodki zgromadzone na rachunku czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, rachunku premiowym i rachunku rezerwowym stanowia czesé akty-
wow Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Zwickszenie kapitatu funduszu, kapitatu czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego, kapitatu premiowego oraz kapitatu rezerwowego ujmuje sie
w ksiegach Funduszu na dziefi przeliczenia, zmniejszenie powyzszych kapitaléw ujmuje sie na dzieni przeliczenia jednostek rozrachunkowych na
srodki pieniezne.

Operacje dotyczace sktadnikow portfela inwestycyjnego

Data pod jaka wprowadzane s3 do ksigg operacje nabycia oraz zbycia sktadnikow aktywow sa zgodne z datg uzyskania dowodu ksiegowego
potwierdzajacego dokonanie tych operacji oraz z zasada przyporzadkowania do wasciwego okresu sprawozdawczego.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Nabyte nieodptatnie sktadniki posiadajg cene
nabycia rowng zeru. Warto$¢ nabycia obligacji oddtuzeniowych ZUS, o ktdrych mowa w art. § ust.5 ustawy o przejeciu przez Skarb Pafistwa
zobowigzai Zakladu Ubezpieczefi Spotecznych z tytutu nieprzekazanych skladek do otwartych funduszy emerytalnych stanowi iloczyn liczby
obligacji oraz ceny zamiany obligacji z uwzglednieniem odsetek naliczonych do dnia zamiany.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych skfadniki portfela inwestycyjnego w dacie rozliczenia lub w dacie zawarcia umowy, o ktorej mowa
wart. 7 ust. 3. ustawy prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi z dnia 21 sierpnia 1997 r. (Dz.U. 2002 Nr 49, Poz. 447). W przy-
padku zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego, skladniki te wylacza sie w dacie rozliczenia lub w dacie zawarcia umowy, o ktérej mowa
W art. 7 ust. 3. W.w. ustawy.

Prawa poboru akgji, przystugujace zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo poboru akeji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzie,
w ktorym akgje te po raz pierwszy byly notowane bez prawa poboru. W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia sie wartosci praw poboru
otrzymanych z tytutu posiadania akcji wezesniejszej emisji. Nie wykorzystane prawa poboru umarza si¢ wedlug wartosci rownej zeru, na dzieft
wyceny nastepujacy po dniu, w ktorym uplywa termin realizacji zapiséw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa.

Dywidenda i $wiadczenia dodatkowe

Naleznos¢ z tytutu dywidendy od akeji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzief, w ktorym
akeje byly notowane po raz pierwszy bez dywidendy.

Swiadezenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartosciowych wjmuie sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne.
Swiadczenie uznaje si¢ za nalezne w chwili okreslonej w prospekcie emisyjnym i po spelnieniu warunkéw w nim okreslonych.

9. WYCENA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN

9.1

9.2

Wyceny skladnikow portfela inwestycyjnego funduszu dokonuje sie w dniu wyceny, z doktadnoscia do jednego grosza, wedtug wartosci rynkowej,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, o ktdrej mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.

Papiery wartoSciowe oraz prawa z papieréw warto$ciowych notowane na rynku wyceny, o ktérym mowa w §1. pkt.1 rozporzadzenia w sprawie
wyceny, s3 wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe s3 wycenia-
ne w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktdrym byt ustalony. Kurs wyceny rozumiany jest jako $rednia dzienna cena transakcji wazona
wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona dla rynku wyceny, kursem wyceny jest:

a) dla MTS Poland (dawniej ERSPW)

* kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

* kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
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b) dla pozostalych rynkow wyceny

* kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

* ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
* kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

9.3 Z wyjatkiem diuznych skarbowych papierow wartosciowych z ustalanym kursem fixingowym na MTS Poland , dla ktdrych rynkiem wyceny jest
MTS Poland, jezeli papiery warto$ciowe s3 w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym systemie
notowari Fundusz ustala rynek wyceny i system notowar w oparciu o przewidywang wielkos¢ obrotu danym papierem warto$ciowym na rynkach
wyceny i w systemach notowan.

Krotkoterminowe diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny s wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia.

Dluine papiery warto$ciowe w okresie nie wcze$niejszym niz miesigc przed pierwszym notowaniem s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ich ceny nabycia.

9.4 Pozostale papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny s wycenianie wedtug ceny nabycia.

9.5 Warto$¢ akeji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny jest rowna wartosci akcji tego emitenta notowanych
na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja roznice w zakresie uprawniefi przystuguja-
cych ich posiadaczom, wartos¢ akeji nowej emisji jest okreslana jako warto$¢ emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien
przystugujacych posiadaczom akeji roznigcych te emise.

9.6 W przypadku transakeji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg
strong przyrzeczeniem odkupu s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng odkupu a ceng nabycia.

9.7 Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w okre$lonym terminie uznaje sie za zobowigzanie
z tytutu pozyczki i wycenia metodg liniowej amortyzacji roznicy miedzy ceng odkupu papieréw warto$ciowych a ceng ich sprzedazy.

9.8 Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedlug sumy warto$ci nominalnej i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

9.9 Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostat-
niej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.

W okresie miedzy sprzedazg przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktorym ten fundusz dokonuje
odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rozne ceny nabycia z tego samego
dnia - stosuje si¢ $rednig ceng nabycia wazong wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

9.10 Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamknigte lub fundusze inwes-

tycyjne mieszane s3 wyceniane wedlug ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli s3 notowane na rynku wyceny i byly przedmiotem obrotu po ostatnim

dniu wyceny, stosuje si¢ zasady okreslone w pkt. 9.2.

Wycena aktywéw lokowanych za granica odbywa sie na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny aktywow krajowych. Wartod¢ aktywow

zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedlug kursu §redniego ustalonego przez NBP na dziei wyceny.

9.12 Wycena bon6w skarbowych emitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej dokonywana jest metoda liniowej amortyzacji dyskon-
ta w stosunku do ich ceny nabycia.

9.13 Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku wyceny oraz w przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena aktyw6w wedtug zasad okreslonych
w pkt. 9.2 - 9.11, albo byloby to sprzeczne z zasadg ostroznosci, albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do wyceny znacznie odbiegajacej
na niekorzy$¢ od wartosci rynkowej Fundusz dokonuje wyceny wedtug okre$lonej przez fundusz emerytalny szczegdtowej metodologii.

9.1

—_

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastapily zmiany odno$nie zasad rachunkowosci Funduszu spowodowane wejsciem w zycie zmian do
ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku, wejéciem w zycie Rozporzadzenia, o ktorym mowa w pkt. 7.1.
oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegtowych zasad wyceny aktyw6w i zobowigzaf funduszy emerytalnych
(Dz.U. Nr 51 Poz. 493).

10.1 Zmiany w kapitalach
Do zmian istotnych mogacych mie¢ wplyw na decyzje odbiorcéw sprawozdania finansowego nalezy zaliczy¢ zmiane funkeji kapitatu rezerwowego,
ktory obecnie gromadzi §rodki przeniesione z rachunku premiowego, do ktorych Towarzystwo uzyskalo uprawnienie wycofania. Nalezy wspom-
nieé, ze §rodki zgromadzone na rachunku rezerwowym moga by¢ wycofane w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub pazdziernika, pod warun-
kiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres ostatnich 72 miesiecy, koficzacy sie odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacego miesiaca,
obliczana na zasadach okreslonych w art. 172 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U.
Nr 139 Poz.934 z p6in zm.), byla nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpceyjnych ogétem za ostatnie 72 miesigce, w marcu
w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrze$niu w stosunku do wrze$nia sprzed 6 lat.
Funkcje gwarancyjne spelnia obecnie dwuczesciowy fundusz gwarancyjny. Cze$é podstawowa funduszu gwarancyjnego jest administrowana przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych. Fundusz utworzyl cz¢s¢ dodatkows funduszu gwarancyjnego. Srodki na nim gromadzone, w wyso-
kosci nie mniej niz 0,3% i nie wiecej niz 0,4% wartosci aktywow netto Funduszu, wechodzg w sklad aktywow Funduszu oraz sg przeliczane na jed-
nostki rozrachunkowe.
W kapitatach Funduszu zostal réwniez wyodrebniony rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sa $rodki przekazywane z aktywow
Funduszu na rzecz Towarzystwa. Srodki te obliczane na kazdy dziefi wyceny stanowia nie wigeej niz 0,005% wartoéci aktywow netto Funduszu
w skali miesigca.
Rozliczenie §rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym odbywa si¢ dwa razy w roku zgodnie z zapisem art. 182a ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 1. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. Nr 139 Poz.934 z p6in zm.).
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10.2 Zmiany w zasadach ujmowania papieréw warto$ciowych

10.3

10.4

Do dnia wejscia Rozporzadzenia, o ktorym mowa w pkt. 7.1 Fundusz ujmowal papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu nieobjete
system gwarantowania rozliczefi w dacie rozliczenia transakeji. W zwiazku z wprowadzonymi zmianami wszystkie papiery wartosciowe dopusz-
czone do publicznego obrotu ujmuje si¢ w ksiegach Funduszu w dniu zawarcia umowy (data zawarcia transakji).

Zmiany w zasadach wyceny

Wycena papierow warto$ciowy notowanych na regulowanym rynku gieldowym opiera sie obecnie o kurs wyceny zgodnie z procedurg opisang
w pkt 9. Do momentu wejicia w zycie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny akty-
wow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. Nr 51 Poz. 493) Fundusz wycenial papiery warto$ciowe notowane na regulowanym rynku
gieldowym w oparciu o ostatni kurs jednolity lub odniesienia w przypadku papieréw wartosciowych notowanych w systemie kursu jednolitego
oraz w oparciu o ostatni kurs zamkniecia — w przypadku notowar ciaglych. Jednocze$nie przed wejsciem w zycie powyzszego rozporzadzenia
rynek ERSPW nie byt podstawa wyceny dtuznych papieréw wartosciowych.

Zmiany w rozliczeniu wyniku finansowego

Zmiana zasad rachunkowosci otwartych funduszy emerytalnych wprowadzita sposob prezentacji wyniku finansowego w formie zakumulowanej.
Jednocze$nie wyniki finansowe z lat ubieglych, ktdre zostaly, zgodnie z obowigzujacymi wowczas przepisami prawa, przeksiegowane na kapitaty
Funduszu nie s3 prezentowane w pozycji zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy. Ostatniego przeksiegowania wyniku finansowego
na kapital funduszu oraz kapitat rezerwowy Fundusz dokonal za rok 2003 w styczniu 2004 roku. Poczawszy od roku sprawozdawczego 2004
Fundusz prezentuje wynik finansowy w formie zakumulowanej w rozbiciu na: zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji, zakumu-
lowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji , niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji, zakumulowane przychody
z tytutu pokrycia niedoboru.

Henryk Chmielak Mariola Zdziarska Ewa Marzec
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 28 luty 2005 rok
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BILANS

31 grudnia 2003

(na koniec poprzedniego roku)

31 grudnia 2004

(na koniec biezacego roku)

()

()

I Aktywa 930 583 497,32 1346 994 023,57
1. Portfel inwestycyjny 921199 218,49 1332225 163,90

2. $rodki pienigzne 8943 092,91 14 031 574,00

a) na rachunkach biezacych 666,14 1031,46

b) na rachunku przeliczeniowym 8 942 426,77 14 030 542,54

- na rachunku wplat 8936 699,97 14 016 843,54

- na rachunku wyplat 5726,80 13 699,00

- do wyjasnienia 0,00 0,00

¢) na pozostalych rachunkach 0,00 0,00

3. Naleznosci 441 185,92 737 285,67

a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 562 270,80

b) z tytutu dywidend 0,00 0,00

) z tytulu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 75 342,57 0,00

e) od towarzystwa 41 843,35 109 819,32

f) z tytutu wplat na rachunek premiowy 0,00 65 195,55

g) pozostale naleznosci 324 000,00 0,00

4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

1. Zobowigzania 15223 552,54 3377 956,82
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 2328 705,50 0,00

2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

3. Wobec czlonkéw 12 378 457,68 1643 735,95

4. Wobec towarzystwa 448 935,08 1622 104,01

5. Wobec depozytariusza 25 351,23 44 734,11

6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 41 843,35 0,00

7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 0,00 65 195,55

8. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00

9. Pozostate zobowigzania 0,00 0,00

10. Rozliczenia migdzyokresowe 259,70 2 187,20

M. Aktywa netto (I - II) 915 359 944,78 1343 616 066,75
IV, Kapitat funduszu 832 364 060,43 1187 567 186,92
V. Kapital rezerwowy 12 442 949,33 260,04
VI. Kapital premiowy 0,00 111 294,56
VIL. Kapitat cze$ci dodatkowe] Funduszu Gwarancyjnego 0,00 4177 474,76
VIIL. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 70552 935,02 151 759 850,47
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 31256 548,30 40 185 026,39

2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - 304 346,55 15 687 512,78

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 39600 733,27 95 887 311,30

4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

IX. Kapital i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem (IV+V+VI+VII+VIII) 915 359 944,78 1343 616 066,75
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RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

31 grudnia 2003
(rok poprzedni)

(zh)

31 grudnia 2004
(rok biezacy)

(zh)

. Przychody operacyjne

36 033 634,21

47095 801,21

1. Przychody portfela inwestycyjnego 36 033 597,37 47 093 674,52
a) dywidendy i udzialy w zyskach 2430 769,63 5180 725,78
b) odsetki, w tym 32 366 268,29 38 800 938,61
- odsetki od dtuznych papierow wartosciowych 31122 269,29 37 505 534,78
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 1243 999,00 1295 403,83
- pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od diuznych papieréw warto$ciowych nabytych
ponizej warto$ci nominalnej 1236 559,45 3112 009,99
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostale przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,14
2. Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 36,84 39,67
3. Pozostate przychody 0,00 2 087,02
II. ~ Koszty operacyjne 4777 085,91 6910 774,82
1. Koszty zarzadzania funduszem 4381815,96 6 076 226,06
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 0,00 51225135
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 291 917,89 411 505,38
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 102 581,14 144 262,21
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
powyzej warto$ci nominalnej 102 581,14 144 262,21
b) pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Przychody z tytulu uzupelnienia aktywéw funduszu Srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym 0,00 -234 854,26
7. Pozostale koszty 770,92 1384,08
M. Wynik z inwestycji (I - IT) 31256 548,30 40 185 026,39
IV.  Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 39 296 386,72 111 574 824,08
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -304 346,55 15687 512,78
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 39 600 733,27 95 887 311,30
V. Wynik z operacji (Il + IV) 70 552 935,02 151759 850,47
VL. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VIL. Wynik finansowy (V + VI) 70 552 935,02 151759 850,47
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
(rok poprzedni) (rok biezacy)
(at) ()
A, Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 555309 864,74 915 359 944,78
1. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 70 552 935,02 151759 850,47
1. Wynik z inwestycji 31256 548,30 40 185 026,39
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - 304 346,55 15 687 512,78
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 39600 733,27 95 887 311,30
4. Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
M. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 289 497 145,02 276 496 271,50
1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 326 053 799,28 357 210 607,72
2. Zmniejszenia kapitatu z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych 36 556 654,26 80 714 336,22
IV. Laczna zmiana warto$ci aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (I +11I) 360 050 080,04 428 256 121,97
V. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 915 359 944,78 1343 616 066,75

B.  Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym
1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego
3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym
na poczatek okresu sprawozdawczego
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym
na koniec okresu sprawozdawczego
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym
na poczatek okresu sprawozdawczego
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym
na koniec okresu sprawozdawczego
7. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego
8. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czgsci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego
II. Zmiana warto$ci jednostek rozrachunkowych
1. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego
2. Minimalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym
3. Maksymalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym
4. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkows na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

5. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkows
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

17 698 266,0330
35061 262,4701
52497 174,4861
511 105,1858
773 459,2028
0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

15,85

15,63

17,95
17,44

15,84

17,44
10,10%
15,63 /17,95

17,44

14 397 383,4052
52497 1744861
67 434 535,6933
773 459,2028
0,0000

0,0000
6321,0725
0,0000

227 160,1283
17,57

17,57

19,92
19,92

17,44
19,92
14,229%
17,57/ 19,92

19,92



PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
(rok poprzedni) (rok biezacy)
()] (@]
. Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 507 654 375,29 915 359 944,78
1. Kapital funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 500275 521,85 832 364 060,43
1.1. Zmiany w kapitale funduszu 332088 538,58 355203 126,49

a) zwickszenia z tytutu

368 645 192,84

420 814 718,15

- wplat cztonkéw 180 354 751,99 234 574 256,79

- otrzymanych wplat transferowych 141319 532,01 116 724 654,48

- pokrycia szkody 0,00 0,00

- pozostale 46 970 908,84 69 515 806,88

b) zmniejszenia z tytulu 36 556 654,26 65 611 591,66

- wyplat do towarzystwa 0,00 0,00

- wyplat transferowych 36248 528,02 64 186 539,99

- wyplat osobom uprawnionym 308 126,24 658 184,53

- zwrotu blednie wptaconych skladek 0,00 0,00

- pozostale 0,00 766 867,14

1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 832 364 060,43 1187 567 186,92

2. Kapital rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 7378 853,44 12 442 949,33
2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym 5064 095,89 - 12442 689,29

a) zwickszenia z tytutu 5064 095,89 3093 304,37

- wplat towarzystwa 4368 325,74 1190 545,31

- przeniesienia §rodkow z rachunku premiowego 0,00 98 763,78

- pozostale 695 770,15 1803 995,28

b) zmniejszenia z tytulu 0,00 15 535 993,66

- wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 11358 518,90

- pozostale 0,00 4177 474,76

2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 12 442 949,33 260,04

3. Kapital premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 0,00
3.1. Zmiany w kapitale premiowym 0,00 111 294,56

a) zwickszenia z tytutu 0,00 444 912,60

- wplat towarzystwa 0,00 444 912,60

b) zmniejszenia z tytutu 0,00 333 618,04

- zasilenia rachunku rezerwowego 0,00 98 763,78

- zasilenia funduszu 0,00 234 854,26

- pozostale 0,00 0,00

3.2. Kapital premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 0,00 111 294,56

4. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 0,00
4.1. Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 4177 474,76

a) zwiekszenia z tytutu 0,00 4177 474,76

- wplat towarzystwa 0,00 0,00

- pozostale 0,00 4177 474,76

b) zmniejszenia z tytulu 0,00 0,00

- zasilenia funduszu 0,00 0,00

- wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00

4.2. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 0,00 4177 474,76

5. Wynik finansowy 70 552 935,02 151759 850,47
1. Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 915 359 944,78 1343 616 066,75
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PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
(rok poprzedni) (rok biezacy)
(l) ()
. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni
i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozydji (zl):
1. ,Srodki pienigzne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 666,14 1031,46
a. Srodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 666,14 1 031,46
b. $rodkow na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
c. srodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d. srodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e. waluty EUR 0,00 0,00
f. waluty USD 0,00 0,00
g. innych walut 0,00 0,00
h. $rodkéw w drodze 0,00 0,00
i. innych §rodkow 0,00 0,00
2. ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wplat”; informagje o wielkosci: 8936 699,97 14 016 843,54
a. Srodkéw wplaconych za cztonkow 8936 699,97 13951 647,99
b. srodkoéw wptaconych na rachunek rezerwowy 0.00 0,00
c. Srodkéw wplaconych na rachunek premiowy 0,00 65 195,55
d. srodkéw wplaconych na rachunek czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e. srodkow z tytutu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00
f. innych srodkow 0,00 0,00
3., Srodki pieniczne na rachunku przeliczeniowym wyplat”; informacje o wielkosci srodkow: 5726,80 13 699,00
a. przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00
b. przeznaczonych na wyplaty osobom upowaznionym 5726,80 13 699,00
c. na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d. na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e. nienaleznych 0,00 0,00
f. wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g. wycofanych z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h. innych 0,00 0,00
4. ,Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego”;
informacje o wielkoci naleznosci z tytutu sprzedazy: 0,00 562 270,80
a. akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 562 270,80
b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
c. bonéw 0,00 0,00
d. pozostalych obligacji 0,00 0,00
e. certyfikatow 0,00 0,00
f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listow zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
i. innych 0,00 0,00
5. ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkodci odsetek od: 75 342.57 0,00
a. rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b. skladnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 75 342,57 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- depozytéw bankowych 75 342,57 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- pozostalych 0,00 0,00
c. kredytow 0,00 0,00
d. pozyczek 0,00 0,00
e. innych 0,00 0,00
6. ,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 41 843,35 109 819,32
a. rachunku rezerwowego 41 843,35 0,00
b. rachunku premiowego 0,00 0,00
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31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
(rok poprzedni) (rok biezacy)
() ()
c. rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d. pokrycia niedoboru 0,00 0,00
. innych 0,00 109 819,32
7. ,Zobowigzania z tytutu nabytych skladnikow portfela inwestycyjnego”;
informacje o wielkodci zobowigzan z tytulu nabycia: 2328 705,50 0,00
a. akgji i praw z nimi zwigzanych 2328 705,50 0,00
b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
c. bonéw 0,00 0,00
d. pozostatych obligacji 0,00 0,00
e. certyfikatow 0,00 0,00
f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listow zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
j. innych 0,00 0,00
8. ,Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow”;
informacje o wielkodci zobowiaza z tytulu zaciagnigtych: 0,00 0,00
a. pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b. kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00
c. kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
d. innych 0,00 0,00
9. ,Zobowigzania wobec cztonkéw”;
informacje o wielkodci zobowigza z tytutu: 12 378 457,68 1643 735,95
a. wplat 12 372 730,88 1630 036,95
b. wyplat do zakladow emerytalnych 0,00 0,00
c. wyplat transferowych 0,00 0,00
d. pokrycia szkody 0,00 0,00
e. innych 5726,80 13 699,00
10. ,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowigzafi z tytutu: 448 935,08 1622 104,01
a. wycofania nadptaty 0,00 0,00
b. opfaty od sktadki 0,00 961 673,14
c. oplat transferowych 0,00 0,00
d. oplat za zarzadzanie 448 919,39 587 591,61
e. oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f. innych 15,69 72 839,26
11. ,Zobowigzania pozostale”; informacje o wielkosci zobowiazari z tytutu: 0,00 0,00
a. wyplat bezposrednich 0,00 0,00
b. wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c. innych 0,00 0,00
12. Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a. rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich warto$ci nabycia oraz wartosci godziwej 0,00 0,00
II. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskdw i strat
za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:
1. Informacje o wielkosci przychoddw z: 32366 305,13 38800 978,28
a. rachunkéw Srodkéw pienigznych 36,84 39,67
b. depozytow bankowych 1243 999,00 1295 403,83
c. obligagji 31122 269,29 37505 534,78
d. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e. listow zastawnych 0,00 0,00
£ kredytow 0,00 0,00
g. innych 0,00 0,00
2. Informacje o dodatnich roznicach kursowych, w podziale na:
a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 11 940,78
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
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31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
(rok poprzedni) (rok biezacy)
(l) ()

- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listow zastawnych 0,00 0,00

- innych 0,00 11 940,78

b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00

- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00

- bonéw 0,00 0,00

- obligacji 0,00 0,00

- certyfikatow 0,00 0,00

- bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listw zastawnych 0,00 0,00

- innych 0,00 0,00

3. ,Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 291 917,89 411505,38

a. refinansowania oplat na rzecz innych podmiotéw krajowych 40 285,60 59563,42

b. refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00

c. oplat za przechowywanie 239 139,29 342 122,46

d. oplat za rozliczanie 12 310,00 9 470,00

e. weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00

f. prowadzenia rachunkow i przelewow 183,00 349,50

g. innych 0,00 0,00
4. informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na:

a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 -28 515,04

- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00

- bonéw 0,00 0,00

- obligacji 0,00 0,00

- certyfikatow 0,00 0,00

- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listw zastawnych 0,00 0,00

~ innych 0,00 228 515,04

b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00

- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00

- bonéw 0,00 0,00

- obligacji 0,00 0,00

- certyfikatow 0,00 0,00

- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listow zastawnych 0,00 0,00

- innych 0,00 0,00

5. ,Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”; informacje o wielkosci zysku (straty) z: - 304 346,55 15 687 512,78

a. akgji i praw z nimi zwigzanych - 2443 638,09 11 669 641,13

b. obligacji skarbowych 2 140 008,98 4027 106,80

¢. bonéw 717 44 7339,11

d. pozostatych obligacji 0,00 0,00

e. certyfikatow 0,00 0,00

f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

h. listow zastawnych 0,00 0,00

i. praw pochodnych 0,00 0,00

i. innych 0,00 -16 574,26

6. ,Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji”;

informacje o wielkosci zysku (straty) z: 39600 733,27 95 887 311,30

a. akgji i praw z nimi zwigzanych 59 145 449,71 80705 231,60

b. obligacji skarbowych -19 544 716,44 14 982 079,70

c. bonéw 0,00 0,00

d. pozostalych obligacji 0,00 0,00



PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA

17

31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
(rok poprzedni) (rok biezacy)
() ()
e. certyfikatow 0,00 200 000,00
f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listéw zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
j. innych 0,00 0,00
7. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru"; informacje o wielkosci przychoddow: 0,00 0,00
a. z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b. ze $rodkéw towarzystwa 0,00 0,00
c. ze $rodkdw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d. ze $rodkdw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e. ze Srodkdw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f. ze $rodkdéw Skarbu Pafistwa 0,00 0,00
g. innych 0,00 0,00
III. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa
w poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym. 1.500,84 340,00
a. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
c. Koszty przechowywania 0,00 0,00
d. Koszty transakcyjne 1 420,84 340,00
e. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
f. Inne 80,00 0,00
IV. Dane uzupelniajace o pozycjach w zestawieniu zmian w kapitatach funduszu
za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy.
1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 373709 288,73 427 763 542,74
a. Zwickszenia z tytutu wplat przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe kapitatu funduszu, w tym 368 645 192,84 420 814 718,15
- wplat cztonkdw 180 354 751,99 234 574 256,79
- otrzymanych wplat transferowych 141 319 532,01 116 724 654,48
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- przeksiggowania wyniku finansowego 46 959 719,30 69 515 806,88
- pozostate 11 189,54 0,00
b. Zwigkszenia z tytutu wplat przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe kapitatu rezerwowego, w tym 5064 095,89 2326 437,23
- wplaty towarzystwa 4368 325,74 1190 545,31
- przeniesienie §rodkdw z rachunku premiowego 0,00 98 763,78
- przeksiegowania wyniku finansowego 695 770,15 1037 128,14
- pozostate 0,00 0,00
c. Zwigkszenia z tytutu wplat przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe kapitatu premiowego, w tym 0,00 444 912,60
- wplaty towarzystwa 0,00 444 912,60
d. Zwiekszenia z tytutu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe
kapitatu czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w tym 0,00 4177 474,76
- wplaty towarzystwa 0,00 0,00
— transfer Srodkow z rachunku rezerwowego 0,00 4177 474,76
2. Zmniejszenia kapitatu z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych 36 556 654,26 80 714 336,22
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
(stan na koniec poprzedniego roku) (stan na koniec biezacego roku)
Tlos¢ Warto§¢ Wartos¢ Udziat Tlos¢ Warto§¢ Warto$¢ Udziat
nabycia biezaca w aktywach nabycia biezaca | w aktywach
(szt.) (tys. ) (tys. ) (%) (szt.) (tys. ) (tys. ) (%)
1. Bony skarbowe 29 645,10 | 29761,39 3,20 23 701,20 24 708,61 1,83
Nazwa Data zapadalnosci
BS070104 07.01.2004 500 4974,38 4995,02 0,54
BS110204 11.02.2004 1000 9926,87 9939,78 1,07
BS100304 10.03.2004 500 4939,49 4949,58 0,53
BS240304 24.03.2004 500 4929,55 4939,61 0,53
BS310304 31.03.2004 500 4 874,81 4937,40 0,53
BS190105 19.01.2005 500 4789,46 4984,25 0,37
BS160305 16.03.2005 500 4733,94 4939,53 0,37
BS230305 23.03.2005 500 4728,29 4933,29 0,37
BS300305 30.03.2005 1000 9 449,52 9851,53 0,73
2. Obligagje skarbowe 546 916,47 | 570 210,74 61,27 797 679,00 | 838 994,09 62,29
Nazwa Data zapadalnosci
080204 12.02.2004 23000 | 2291540 | 25121,06 2,70
OK0404 21.04.2004 15000 | 14 400,00 | 14 743,50 1,58
080604 12.06.2004 24000 | 2455890 | 25756,56 2,77
OK0804 21.08.2004 16501 | 14 991,63 | 15 898,71 1,71
PS1004 12.10.2004 16 561 | 16 397,91 17 191,64 1,85
OK1204 12.12.2004 11876 | 1071579 | 11270,32 1,21
PS0205 12.02.2005 20060 | 2011934 | 2210592 2,38 10 156 9906,74 10 942,18 0,81
OK0405 12.04.2005 22000 | 20 184,60 | 20 493,00 2,20 14 000 12 822,20 13 732,60 1,02
PS060S 12.06.2005 15000 | 14 505,00 | 16 206,15 1,74 20000 19 655,50 21 100,80 1,57
OK0805 12.08.2005 30000 | 27561,50 | 28 908,00 2,15
PS1005 12.10.2005 25325 | 25402,88 | 26 846,53 2,88 25325 25 402,88 26 184,28 1,94
PS0206 12.02.2006 14200 | 13 776,00 | 15 889,66 1,71 24200 24 174,50 26 554,90 1,97
0K0406 12.04.2006 6 000 5 105,60 §238,00 0,56 38400 33 562,30 35 523,84 2,64
PS0506 12.05.2006 26000 | 26 510,00 | 28 680,86 3,08 26 000 26 510,00 28 117,96 2,09
DZ0706 18.07.2006 7000 7 086,10 7 266,07 0,78 7000 7 086,10 7 377,09 0,55
OK0806 12.08.2006 29000 | 24 843,00 | 2630590 1,95
DZ1006 18.10.2006 5000 5012,50 5 121,15 0,55 5000 5012,50 5 216,70 0,39
PS1106 12.11.2006 38484 | 3970632 | 41096,29 4,42 43 484 44 713,82 45 662,98 3,39
OK1206 12.12.2006 12 000 10 127,60 10 680,00 0,79
PS0S07 12.05.2007 39000 | 41472,10 | 4352829 4,68 59 000 62 204,60 65 133,64 4,84
SP0907 02.09.2007 152163 | 1559845 | 1547954 1,66 152163 15 598,45 15 648,44 1,16
S§P1207 02.12.2007 60000 | 603402 583440 0,63 60 000 6 034,02 5906,40 0,44
SP0308 03.03.2008 200000 | 19 836,76 | 19 708,00 2,12 200000 19 836,76 20 110,00 1,49
PS0608 24.06.2008 36395 | 36767,19 | 3622576 3,89 81395 79 322,69 82781,16 6,15
DZ0109 18.01.2009 12490 | 12522,45 | 1387227 1,49 12 490 12 522,45 13 714,89 1,02
DS0509 24.05.2009 3000 2 247,00 3 015,39 0,32 67 866 64 357,33 69 965,10 5,19
DZ0709 18.07.2009 3750 3679,62 3999,41 0,43 3750 3679,62 4012,01 0,30
DK0809 22.08.2009 20000 | 20 878,00 | 19 819,60 2,13 40000 | 4059500 | 40 741,20 3,02
DS1109 24.11.2009 20711 17 549,70 | 20 215,39 2,17 20711 17 549,70 20 824,50 1,55
DZ0110 18.01.2010 10382 | 10516,87 | 11566,38 1,24 10 382 10 516,87 11 468,68 0,85
DS1110 24.11.2010 33869 | 31184,73 | 3288917 3,53 59 546 56 134,84 59 997,36 4,45
DZ1111 24.11.2011 93517 9469,42 9454,85 1,02 27019 26 883,91 26 943,08 2,00
DS1013 24.10.2013 34318 | 3298571 30 999,11 3,33 70 175 65 242,85 66 779,93 4,96
DS1015 24.10.2015 41541 4103478 | 43532,48 3,23
Ws0922 23.09.2022 5000 4786,50 467775 0,50 5000 4786,50 5 128,00 0,38
3. Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Passtwa (SP)
4. Bony pieniezne Narodowego Banku Polskiego (NBP)
5. Obligacje NBP
6. Poizyczka lub kredyt dla NBP
7. Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez SP
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31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
(stan na koniec poprzedniego roku) (stan na koniec biezacego roku)
Tlos¢ Warto$¢ Warto$¢ Udziat Tlos¢ Warto$¢ Warto$¢ Udzial
nabycia biezaca w aktywach nabycia biezaca  |w aktywach
(szt.) (tys. ) (tys. zh) (%) (szt.) (tys. ) (tys. ) (%)

8. Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane
lub poreczane przez SP

9. DPapiery wartoSciowe gwarantowane
lub poreczane przez NBP

10. Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane
lub poreczane przez NBP

11. Depozyty w bankach krajowych 36 026,64 | 36 026,64 3,87 7 434,77 7 434,77 0,55
Nazwa banku Data zapadalnosci
BRE Bank SA 02.01.2004 1 3 601,00 3 601,00 0,39
PKO Bank Polski SA 05.01.2004 1| 1244744 12 447,44 1,34
Bank BPH SA 12.01.2004 1] 1997820 19 978,20 2,15
Bank BPH SA 03.01.2005 1 7434,77 7 434,77 0,55

12. Papiery warto$ciowe emitowane przez banki krajowe

13. Listy zastawne

14. Papiery wartosciowe emitowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

15. Zabezpieczone catkowicie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu (PO)

16. Zabezpieczone catkowicie papiery wartosciowe
niedopuszczone do PO

17. Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe
niedopuszczone do PO, a emitowane przez spotki publiczng

18. Pozyczki dla spotek publicznych

19. Akgje spétek notowanych na rynku podstawowym
Gieldy Papieréw Wartosciowych (GPW) 226 957,20 | 283 608,53 30,48 318 472,83 | 455 887,69 | 33,84
Emitent Nazwa
Agora SA AGORA 164 112 8 498,75 8 386,12 0,90 151112 7 460,87 8 540,85 0,63
Alma Market SA ALMA 75 187 2328,98 1877,42 0,14
AMICA Wronki SA AMICA 50000 1819,54 1350,00 0,15 30 000 1062,65 1010,10 0,08
Bank Austria Creditanstalt AG  BACA 22000 3 909,96 4147,00 0,45 43138 8 433,52 11 635,61 0,86
Bank BPH SA BANKBPH 52415 | 1274397 | 18607,33 2,00 43 143 11 060,47 21998,18 1,63
BorsodChem Rt BORSODCHEM 34000 1118,26 1064,20 0,08
Zaklady Chemiczne i Tworzyw
Sztucznych BORYSZEW SA BORYSZEW 337 870 2 985,78 6770,91 0,50
BRE Bank SA BRE 63 000 6 084,53 5 827,50 0,63
Budimex SA BUDIMEX 85 184 2517,25 3 049,59 0,33 85 184 2517,25 3609,25 0,27
Bank Zachodni WBK SA BZWBK 133206 | 819483 | 10083,69 1,08 119 592 7 021,55 11613,58 0,86
Cersanit SA CERSANIT 813529 3 037,74 6 236,97 0,67 91529 3 842,75 10 708,89 0,80
ComArch SA COMARCH 26 771 740,54 1373,35 0,15 26771 740,54 1921,89 0,14
ComputerLand SA COMPLAND 76 839 6 299,07 6 992,35 0,75 74 000 6 179,22 8 254,70 0,61
Comp Reeszw SA COMPRZESZ 5000 470,00 542,30 0,04
Firma Oponiarska DEBICA SA  DEBICA 71547 4151,16 9158,02 0,98 73 547 4385,74 7 266,44 0,54
Zaklady Migsne Duda SA DUDA 24334 1517,75 3329,13 0,25
Firma Chemiczna Dwory SA- DWORY 118 800 4 395,60 4 833,97 0,36
Echo Investment SA ECHO 133729 5783,24 9013,33 0,97 143729 6 605,05 11 716,79 0,87
FAM Technika Odlewnicza SA FAM 80 000 1360,00 1004,80 0,07
Farmacol SA FARMACOL 13 515 195,76 320,31 0,03 115 585 2356,11 332422 0,25
Fabryki Mebli FORTE SA FORTE 169 231 2128,52 2 096,77 0,16
Getin Holding SA GETIN §33123 1155,06 1674,01 0,12
Pfleiderer Grajewo SA GRAJEWO 18 762 3835,07 3 811,50 0,28
Inter Groclin Auto SA GROCLIN 24990 2 146,58 2486,51 0,27 39 990 3 884,81 4057,39 0,30
Globe Trade Centre SA GTC 118012 11762,91 12 512,81 0,93
Indykpol SA INDYKPOL 24000 2 012,05 1577,04 0,12
ING Bank Slqski SA INGBSK 5 800 2201,49 2 001,00 0,22 14 690 § 340,26 5663,73 0,42
Iner Cars SA INTERCARS 12 114 254,39 452,94 0,03
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31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
(stan na koniec poprzedniego roku) (stan na koniec biezacego roku)
Tlos¢ Warto§¢ Warto$¢ Udziat Tlos¢ Warto§¢ Warto§¢ Udziat
nabycia biezaca w aktywach nabycia biezaca | w aktywach
(szt.) (tys. ) (tys. ) (%) (szt.) (tys. ) (tys. ) (%)

IVAX Corporation IVAXCORP 127 473 6 176,07 5956,81 0,44
JC Auto SA JCAUTO 22 000 594,00 680.02 0,05
Przeds. Farmaceutyczne Jelfa SA JELFA 62 604 2 947,61 3 004,99 0,32 27 28§ 1125,49 1527,14 0,11
Grupa KETY SA KETY 76 147 6 171,96 10 279,85 1,10 76 147 6 171,96 10 001,15 0,74
KGHM Polska MiedZ SA KGHM 733272 | 11050,44 19 211,73 2,06 459 558 677532 14 517,44 1,08
Kredyt Bank SA KREDYTB 70 500 1352,56 564,00 0,06 70 500 1352,56 661,29 0,05
W.Kruk SA KRUK 25000 875,00 518,50 0,04
Bank Millennium SA MILLENNIUM 420 000 1302,59 1071,00 0,12 420 000 1302,59 1398,60 0,10
Netia SA NETIA 800 000 3103,52 3200,00 0,34 1543 132 6 146,09 6,882,37 0,51
Ceramika Nowa Gala SA NOWAGALA 595 166 3 870,62 4463,75 0,33
Orbis SA ORBIS 220 900 5 432,04 6 118,93 0,66 210 900 5 149,39 5 249,30 0,39
PBG SA PBG 15 000 480,00 709,50 0,05
Bank Polska Kasa Opieki SA- PEKAO 278 000 | 26 946,08 | 30 024,00 3,23 270279 | 26 029,06 | 37590,40 2,79
Polska Grupa Farmeceutyczna SA PGF 117 000 4198,47 4 890,60 0,53 137 000 5 406,48 8159,72 0,61
Polski Koncern Naftowy
ORLEN S.A. PKNORLEN 1763054 | 3393346 | 44 076,35 4,74 1583054 30 289,90 59 950,25 4,45
PKO Bank Polski SA PKOBP 1788299 37 101,25 49 804,13 3,70
Kutnowskie Zaklady
Farmaceutyczne POLFA SA POLFA KUTNO 12 500 2978,08 2775,00 0,30
Polimex Mostostal SIEDLCE SA POLIMEXMS 57000 1825,82 1915,77 0,14
Prokom Software SA PROKOM 87236 | 11672,21 15 179,06 1,63 83 411 10 927,73 12 212,20 0,91
Rolimpex SA ROLIMPEX 49 061 762,35 750,14 0,06
Sanockie Zaktady Przemystu
Gumowego STOMIL SANOK SA SANOK 19747 2182,40 2093,18 0,22 19 747 2 182,40 2772,28 0,21
Stalprofil SA STALPROFI 22780 2756,01 3 558,46 0,26
Ster-Projekt SA STERPRO 40 000 675,91 274,80 0,02
Frantschach Swiecie SA SWIECIE 109 406 6 061,15 8 446,14 0,91 144 406 8 472,73 8301,90 0,62
Techmex SA TECHMEX 23000 690,00 542,80 0,04
Telekomunikacja Polska SA TPSA 2880570 | 3930024 | 43 640,64 4,69 3266912 45 118,95 64 619,52 4,80

20. Akgje spotek notowanych na rynku
rownoleglym GPW 1506,60 962,13 0,10
Emitent Nazwa
W Kruk SA KRUK 25000 875,00 320,00 0,03
Poligrafia SA POLIGR 35089 631,60 642,13 0,07

21. Akgje spotek notowanych na rynku wolnym GPW

22. Prawa do akcji notowane na GPW 27,03 629,80 0,07
Emitent Nazwa
Farmacol SA FARMACOL PDA 27 030 27,03 629,80 0,07

23. Prawa poboru notowane na GPW

24. Akgje spotek notowanych
na Centralnej Tabeli Ofert (CeTO)

25. Prawa do akgji notowane na CeTO

26. Prawa poboru notowane na CeTO

27. Akcje spotek dopuszczone do PO
nienotowane na GPW i CeTO

28. Prawa poboru akgji i prawa do akeji spoltek
dopuszczone do PO nienotowane na GPW i CeTO

29. Akgje narodowych funduszy inwestycyjnych

30. Certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne mieszane

31. Certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamknigte 5000,00 5200,00 0,39
Emitent Nazwa
Skarbiec Rynku Nieruchomosci
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty SKARBIEC-RN 5000 5000,00 §200,00 0,39

32. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
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31 grudnia 2003
(stan na koniec poprzedniego roku)

31 grudnia 2004

(stan na koniec biezacego roku)

Tlo§¢

(szt.)

Wartosé
Nabycia
(tys. 1)

Wartosé
Biezgca
(tys. )

Udziat
w aktywach
(%)

Tlos¢

(szt.)

Wartos¢
Nabycia
(tys. zh)

Wartos¢
Biezaca
(tys. h)

Udziat
w aktywach
(%)

33

. Jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych

34.

Inne krajowe instrumenty finansowe

35.

Razem lokaty krajowe

841 079,03

921 199,22

98,99

1152287,81

1332225,16

98,90

36.

Papiery wartosciowe emitowane przez rzady innych krajow

37.

Papiery wartosciowe emitowane
przez banki centralne innych krajow

38.

Papiery wartosciowe emitowane przez Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny,
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju

39.

Depozyty w bankach zagranicznych

40.

Papiery wartosciowe emitowane przez banki zagraniczne

41.

Dluzne papiery wartosciowe emitowane

przez zagraniczne jednostki samorzadowe

42.

Dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez spotki

notowane na rynkach regulowanych innych krajow

43.

Akcje spotek notowanych na gietdach pafistw obcych

4,

Akgje spotek notowanych w elektronicznych
systemach kwotowan poza granicami kraju

45.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez zagraniczne

instytucje wspdlnego inwestowania

46.

Inne zagraniczne instrumenty finansowe

47.

Razem lokaty zagraniczne

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

48.

Razem lokaty

841 079.03

921 199.22

98,99

1152 287,81

133222516

98,90
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW DZIALANOSCI
INWESTYCYJNE]J FUNDUSZU

1) Wartos¢ jednostki rozrachunkowej Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia:

a) W dniu 21 maja 1999 roku, a wiec w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz, wartos¢ jednostki rozrachunkowej wyniosta 10 z1.

b) W ostatnim dniu wyceny roku obrotowego koficzacego sie dnia 31 grudnia 2004 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wyniosta 19,92 zt.
¢) W ostatnim dniu wyceny roku obrotowego koficzacego si¢ dnia 31 grudnia 2001 roku warto¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wyniosta 14,03 zt.
d) W ostatnim dniu wyceny roku obrotowego koficzacego si¢ dnia 31 grudnia 1999 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wyniosta 12,05 z1.

2) Stopa zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia:
a) Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych wyniosta 41,981%.
b) Stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz za okres ostatnich pieciu lat kalendarzowych wyniosta 65,311%.

3)  Ostatnia, podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Ubezpieczeii i Funduszy Emerytalnych wysoko$¢ $redniej wazonej stopy zwrotu
wszystkich otwartych funduszy za okres ostatnich trzech lat (od 28-09-2001 do 30-09-2004 roku) wyniosta 53,824%.

4)  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w poszczegolne instrumenty finansowe.

W 2004 roku celem strategii inwestycyjnej Funduszu, nakierowanej na bezpieczefistwo powierzonych nam sktadek, byt stabilny wzrost kapitatu gromadzonego
przez Czlonkow Funduszu oraz utrzymanie wysokiej pozycji pod wzgledem wartoci jednostki rozrachunkowej. W I polowie 2004 r. podjeto decyzje o mody-
fikacji strategii inwestycyjnej, polegajacej na wigkszym, niz dotychczas, zroznicowaniu portfela akcji, w ktore inwestowane s aktywa Funduszu. W nastepnych
latach zamierzamy kontynuowa¢ tak zmodyfikowang strategi¢ inwestycyjna Funduszu. Proces inwestycyjny poprzedzony bedzie wnikliwg i doglebng analiza
ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami lokat.

Najwickszy wplyw na kierunek przyszlych inwestycji oraz wybdr kategorii lokat do portfela Funduszu bedzie miato tempo wzrostu gospodarczego, charakter
zmian innych parametréw makroekonomicznych, a takze ksztalt polityki budzetowej oraz podaz i dochodowos¢ dluznych papieréw wartosciowych emi-
towanych przez Skarb Pafistwa. Uwzgledniajac wielkos¢ aktywow Funduszu na biezaco dostosowywaé bedziemy inwestycje do zmieniajacej sie sytuacji na
rynku finansowym, tak by skutecznie ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne.

Na koniec 2004 roku najwicksza cz¢é¢ portfela inwestycyjnego Funduszu stanowily diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa. Udzial,

charakteryzujacych si¢ najwyzszym stopniem bezpieczefistwa, dtuznych papieréw warto$ciowych Skarbu Pafistwa wynosit 64,12% w portfelu Funduszu, gdy

na koniec 2003 roku - 62,67% aktywow. Jednakze w przypadku obligacji i bonéw skarbowych, nalezy pamieta¢ o ryzyku stép procentowych, majacych
wplyw na dochodowos¢ inwestycji, jak rowniez o ryzyku ograniczonej ptynnosci w przypadku niektérych emisji tych papierdw.

Podobnie, jak obligacje i bony skarbowe, rowniez depozyty bankowe uznawane sa za bezpieczng kategorie lokat. Na koniec 2004 roku lokaty bankowe

stanowily nieco ponad 0,5% aktyw6w, kiedy na koniec 2003 roku ich udzial w aktywach Funduszu stanowit blisko 4%. Zeby zminimalizowaé ryzyko

zwigzane z lokatami bankowymi, zarzadzajacy wybierajac bank, w ktorym ma zostaé ztozony depozyt, biorg pod uwage jego sytuacje finansowa, pozycje na
rynku oraz renome jego akcjonariuszy.

W aktywach Funduszu powazng pozycje zajmuja akcje przedsibiorstw notowanych na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Na koniec 2004

roku Fundusz zaangazowal w akcje spotek gieldowych blisko 34% aktywow, podczas, gdy na koniec 2003 roku nieco ponad 30% aktywow. Z inwestycja-

mi w akcje zwigzanych jest szereg ryzyk. Wyrazaja si¢ one przede wszystkim w znaczacym wahaniu cen akeji w poréwnaniu do innych, mniej ryzykownych

kategorii lokat. W analizach poprzedzajacych zakup akeji uwzgledniane beda miedzy innymi:

*  ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjno$¢ inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu koniunktury gospodarczej tak w kraju, jak i za granicg. Zatem
inwestycje w akcje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczeiistwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkgji przemystowej, popy-
tu globalnego, jak réwniez zwigzanych z nimi zmian w poziomie stop procentowych oraz innych wskaznikow makroekonomicznych,

*  ryzyko finansowe emitenta — w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta istnieje ryzyko niewyplacalno$ci. Zmiana
pozycji finansowej emitenta na rynku lub ograniczenie perspektyw jego rozwoju moga mie¢ negatywny wplyw na ceng jego akdji,

o ryzyko plynnoéci — w przypadku niektorych waloréw niewielka skala obrotow na rynku uniemozliwia szybka reakcje inwestycyjng bez znaczacego
wplywu na cene tych papieréw.

W celu ograniczenia tego ryzyka zaangazowanie Funduszu w akcje bedzie zalezato od koniunktury gospodarczej, sytuacji na krajowym parkiecie i gietdach
zagranicznych. Przy doborze akeji zarzadzajacy beda poszukiwaé spotek o solidnym standingu finansowym, duzej ptynnosci i kapitalizacji, stwarzajacych
perspektywe wzrostu kurséw ich akeji przy zachowaniu bezpieczefistwa inwestycji.

Pewng cze$é aktywow stanowi¢ mogg bony komercyjne, obligacje przedsibiorstw, obligacje przedsigbiorstw zamienne na akcje. W przypadku tych inwes-
tycji wystepuje ryzyko finansowe emitenta, a takze opisane wyzej ryzyko zmian stopy procentowej. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z tymi lokatami jest nizsze
niz w przypadku nabycia samych akgji.

Jednym z dodatkowych czynnikéw ryzyka, utrudniajacych budowanie portfela, jest nieregularnosé i duza zmiennosé w wielkosci przekazywanych skladek
przez ZUS.
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Warszawa, dnia 8 marca 2005 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Domaniewskiej 41, na ktore sktada sie bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2004 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 1 343 616 066,75
zlotych, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik finansowy w kwocie 151 759 850,47 ztotych, zesta-
wienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego
o kwote 428 256 121,97 ztotych, zestawienie portfela inwestycyjnego na dzieni 31 grudnia 2004 r. o wartosci 1 332 225 163,90 zlotych oraz informacje
dodatkowg obejmujacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za prawidlowos¢, rzetelnosc i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnoci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych
wydanych przez Migdzynarodowa Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz.
694 z p6zniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Przepisy te
wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o spra-
wozdaniu finansowym. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowoddow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty i infor-
macje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowa-
dzonych ksiag rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dziefi 31 grud-
nia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci i rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytal-
nych (Dz. U. Nr 50, poz. 481), oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Ponadto stwierdzamy, ze informacja Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia Spotka Akeyjna skierowana do cztonkéw Funduszu
uwzglednia informacje, o ktdrych mowa w § 38 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy emerytalnych i jest zgodna z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia.

Do sprawozdania finansowego dotaczono O$wiadczenie Depozytariusza.

Biegly rewident nr 3683/5018 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 Renata Sochacka, Petnomocnik

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 28 lutego 2005 r.

OSWIADCZENIE

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo
Hestia potwierdza zgodno$¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzied
31 grudnia 2004 r. za okres od 0l stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. ze stanem faktycznym.

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie Funduszu, BRE Bank SA prowadzit rejestr aktywéw Funduszu oraz
nadzorowal migdzy innymi terminowe rozliczanie transakcji dotyczacych aktywow funduszu, obliczanie
wartosci aktywow netto Funduszu i przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu BRE BANK SA:
Marta Przeorska Jarostaw Wylot-Szumariski
Dyrektor Wicedyrektor

Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych
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Rl nd

STATUT

OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ERGO HESTIA
(obowigzujacy od 1 kwietnia 20051.)

§1
Postanowienia ogdlne
Statut okresla organizacje i sposéb dzialania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej ,,Funduszem”.
Fundusz jest tworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
zwanej dalej ,Ustawg”.
Fundusz dziata pod nazwg: Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo Hestia.
Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.

§2
Zarzadzajacy Funduszem

Funduszem zarzadza Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 41, 02-672

Warszawa, zwane dalej , Towarzystwem”.

Kapital zaktadowy Towarzystwa wynosi 55 544 000 zt (pigédziesiat pigé miliondw pigéset czterdziesci cztery tysiace zlotych) i dzieli sig na 55 544

(pieédziesiat piec tysiecy piecset czterdziesci cztery) akcje imienne o wartosci nominalnej 1 000 zt (jeden tysiac zlotych) kazda i wartosci emisyjnej

4000 21 (cztery tysiace zlotych) kazda.

Towarzystwo tworzy rowniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa. Na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkow mogg by¢ two-

rzone kapitaly rezerwowe. Kapital zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku oraz z wplywdw przewidzianych przepisami prawa, w tym w szczegdl-

nosci z nadwyzki osiagnietej przy wydawaniu akcji Towarzystwa powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostalej po pokryciu kosztow wydania akeji.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Sopockie Towarzystwo Ubezpiecze Ergo Hestia Spétka Akeyjna z siedzibg w Sopocie.

§3
Organ Funduszu
Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia Spotka Akcyjna.
Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Do skladania o$wiadczeft woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo jako organ Funduszu, dzialajace poprzez dwoch cztonkow Zarzadu tacznie.

§ 4
Odpowiedzialnosé Towarzystwa

Towarzystwo odpowiada wobec Cztonkoéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obow-

igzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest

okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi i ktorym nie mogto zapobiec mimo dotozenia najwyzszej starannosci.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Towarzystwo obowigzkéw, o kt6rych mowa wust.1.

Powierzenie wykonywania niektrych obowigzkdw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnoci za szkode, szkoda jest pokrywana ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego, tworzo-

nego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba ze szkoda nastapita wylacznie z winy poszkodowanego.

§5
Przedmiot dziatalno$ci Funduszu

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie i lokowanie $rodkow pienigznych odprowadzanych do Funduszu przez Zaktad Ubezpieczei

Spofecznych ze skladek cztonkéw Funduszu na ubezpieczenie emerytalne.

Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne dazac do osiagniecia maksymalnego bezpieczefistwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz lokuje zgromadzone §rodki pienigzne stosujac zasady dziatalnosci lokacyjnej okreslone w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych wydanych

na jej podstawie.

Fundusz gromadzi i pomnaza §rodki pienigzne w celu wyplacenia ich cztonkom Funduszu na zasadach okre$lonych w Ustawie.

Fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na warunkach okreslonych w Ustawie, a takie w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie,

zarzadzanie aktywami lokowanymi za granica podmiotom uprawnionym w kraju swojej siedziby do zarzadzania cudzymi aktywami.

Fundusz moze korzysta z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotéw w zakresie lokowania aktywow w Rzeczpospolitej Polskiej. Towarzystwo jest

zobowigzane zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do zarzadzania aktywami Funduszu.

56
Czlonkostwo w Funduszu
Czlonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktora:
1) zawarta umowe z Funduszem, lub
2) uzyskata prawo do czesci $rodkow zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzefistwa i doko-
nania podziatu majatku wspdlnego bylych matzonkow i ktora nie jest czlonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu
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nabycia prawa do okreslonej ilosci srodkow zapisanych na rachunku cztonka Funduszu nie wskazata jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytal-
nego, do ktorego mozna dokona¢ wyplaty, lub

3) uzyskata prawo do czeéci $rodkow zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu, ktdry zmart i z ktorym pozostawata w zwigzku malzefiskim
w chwili $mierci i ktora nie jest cztonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od dnia przedstawienia odpiséw aktu zgonu, aktu malzefistwa
a takze o$wiadczenia o zmianach lub braku zmian malzefiskich stosunkéw majatkowych wraz z odpowiednimi dowodami, nie wskazata jakiegokol-
wiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktorego mozna dokona¢ wyplaty, lub

4) stala si¢ cztonkiem Funduszu w wyniku losowania, przeprowadzonego przez Zaktad Ubezpieczeni Spolecznych na zasadach przewidzianych w przepisach
o systemie ubezpieczeni spotecznych, lub

3) stata sie cztonkiem Funduszu w innym trybie, okreslonym obowiazujacymi przepisami prawa.

2. Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe nie bedaca cztonkiem zadnego otwartego funduszu emery-
talnego, nastepuje z chwilg zawarcia umowy, jezeli w dniu jej zawarcia osoba przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegata w okresie 12 miesiecy
przed dniem zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu w rozumieniu przepisow o ubezpieczeniach spotecznych i Zaktad Ubezpieczeii Spolecznych
dokona odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie ubez-
pieczeni spolecznych, zwanym dalej ,,Centralnym Rejestrem”.

3. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe bedaca cztonkiem innego otwartego funduszu emerytalnego,
nastepuje z dniem dokonania przez Zaklad Ubezpieczeni Spotecznych zmian w Centralnym Rejestrze.

4. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposdb okreslony w ust. 1 pkt 2-3 nastepuje z chwilg otwarcia rachunku osobie uprawnionej.

5. Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku losowania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze.

§7
Prawa cztonka Funduszu

Czlonkowi Funduszu przystuguja nastepujace prawa:

1) prawo do wyplaty $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka do wskazanego przez niego zakladu ubezpieczen emerytalnych, w ktérym
czlonek Funduszu wykupit emeryture dozywotnia,

2) prawo do wykorzystania, na warunkach okreslonych ustawowo, srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka, w przypadku nabycia przez niego
uprawniefi do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia spotecznego,

3)  prawo do rozwigzania umowy z Funduszem lub rezygnacji z cztonkostwa w zwigzku z zawarciem umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym,

4) prawo do wyplaty transferowej srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu na rachunek cztonka w otwartym funduszu emerytal-
nym, z ktorym cztonek zawart nowa umowe,

5)  prawo imiennego wskazania Funduszowi jednej lub wiecej osob, na rzecz ktdrych, po $mierci cztonka, ma nastapi¢ wyplata $rodkéw zgromadzonych
na rachunku, nie wykorzystanych zgodnie z przepisami ustawy dotyczacymi wyplaty transferowej na rzecz malzonka zmarlego cztonka funduszu,

6) prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyplaty Srodkow, o ktorych mowa w pkt 5, po $mierci jedynej osoby wskazanej zgodnie z pkt 3,
7)  prawo do oznaczenia udziatu w podziale §rodkow, o ktorych mowa w pkt 5, 0s6b wskazanych zgodnie z pkt 5,

8) prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozycji, o ktorej mowa w pkt 3, 6 lub 7,

9) prawo do informacji w zakresie i w trybie okreslonym w Ustawie:

a) o statucie Funduszu,
b) o wynikach dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu,
¢) o rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu,
d) o pienigznej wartoéci §rodkéw zgromadzonych na rachunku  cztonka w Funduszu,
e) o wartosci i strukturze lokat Funduszu,
f) prawo do informacji o skutkach nieskorzystania lub niewtasciwego skorzystania z prawa, o ktorym mowa pkt 6;
10) prawo do potwierdzenia na pi$mie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po uzyskaniu cztonkostwa w innym trybie niz zawarcie umowy.

§8
Obowigzki cztonka Funduszu
1. Czlonek Funduszu ma nastepujace obowigzki:

1) obowiazek ztozenia pisemnego o$wiadczenia o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem oraz o zmia-
nie tych stosunkéw - w przypadku pozostawania lub wstapienia cztonka Funduszu w zwigzek malzenski oraz obowigzek udokumentowania
sposobu uregulowania stosunkow majatkowych w matzefistwie - w przypadku, gdy miedzy matzonkami nie istnieje wsp6lnosé ustawowa,

2) obowigzek zawiadomienia na piSmie Funduszu o zawarciu umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym.

2. Czlonek Funduszu niezwlocznie informuje Fundusz, na odpowiednim formularzu udostepnionym przez Fundusz, o kazdorazowej zmianie imion i naz-
wiska lub adresu zamieszkania (z okresleniem ulicy, numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu pocztowego, a w przypadku wsi — rowniez gminy

1 poczty).

§9

Ustanie czlonkostwa w Funduszu

1. Ustanie czlonkostwa w Funduszu nastepuje w przypadku:
1) zawarcia umowy przez czlonka Funduszu z zakladem ubezpieczeri emerytalnych, lub
2) przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, lub
3) innych zdarzefi okreslonych powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa, lub
4)  $mierci cztonka Funduszu.
2. W przypadku ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyplaty §rodkow zapisanych na rachunku w trybie i na zasadach okreslonych w od-
rebnych powszechnie obowigzujacych przepisach prawa i w Statucie.
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§10

Podzial srodkow w razie rozwodu lub uniewaznienia malzenstwa

1. Jeieli malzefistwo cztonka Funduszu uleglo rozwigzaniu przez rozwdd lub uniewaznienie, $rodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu przy-
padajace bylemu wspotmatzonkowi w wyniku podziatu majatku wspélnego sa przekazywane bytemu wspétmatzonkowi na jego rachunek w otwartym
funduszu emerytalnym.

2. Wyplata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia
przedstawienia Funduszowi dowodu, ze §rodki zapisane na rachunku czlonka Funduszu przypadly bylemu wspdtmatzonkowi.

3. Jeteli byly wspotmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktorym
mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wyplaty, Fundusz niezwlocznie otworzy
rachunek na nazwisko bylego wspotmatzonka i przekaze na ten rachunek $rodki przypadajace bylemu malzonkowi zapisane na rachunku czlonka
Funduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

4. W przypadku ustania wspolnosci ustawowej w czasie trwania malzefistwa cztonka Funduszu albo umownego wyltaczenia lub ograniczenia wspdlnosci
ustawowej migdzy czlonkiem Funduszu a jego malzonkiem, na podstawie dowodu potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona wyplaty dla
drugiego uprawnionego matzonka na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3 stosuje si¢c w przypadku okreslonym
niniejszym ustgpem odpowiednio.

5. Fundusz niezwlocznie po otwarciu rachunku, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza na pismie warunki cztonkostwa uprawnionego wspétmatzonka.

6. Jezeli na nazwisko bylego wspdimalzonka Fundusz otworzyl rachunek i przekazal na ten rachunek §rodki przypadajace bylemu wspotmatzonkowi, byly
wspomatzonek ma prawo do jednorazowej wyplaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty zlozenia wniosku w razie:
1) zlozenia wniosku wraz z decyzjg przyznajaca emeryture, zaopatrzenie emerytalne, emeryture dla rolnikéw lub uposazenie w stanie spoczynku,

2) nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukoficzyt 60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku mezczyzn,
3)  zlozenia wniosku przez bytego wspétmatzonka urodzonego przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na jego rachunku $rodki, w kwocie
ustalonej w dniu zfozenia wniosku, nie s3 wyzsze od kwoty stanowiacej:
a) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczeni Spotecznych, jezeli
otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002 r.,
b) 150% przecietnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spolecznych,
jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz nastapito po dniu 1 stycznia 2002 r.

7. W razie niedopelnienia obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1, Fundusz przyjmuje odpowiednio, ze miedzy matzonkami istnieje wspolnosé
ustawowa albo, ze malzefiskie stosunki majatkowe uregulowane sa zgodnie z trescig umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem doko-
nanym przez czlonka Funduszu o zmianie stosunkow majatkowych miedzy czlonkiem Funduszu a jego matzonkiem.

8. Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

§11
Podziat §rodkow w razie $mierci cztonka Funduszu

1. Jezeli cztonek Funduszu pozostawal w zwigzku malzefiskim w chwili $mierci, Fundusz dokona wyptaty potowy §rodkéw zapisanych na rachunku
zmarlego na rachunek matzonka zmarfego w otwartym funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim $rodki te stanowily przedmiot malzeniskiej wspol-
nosci majgtkowej.

2. Wyplata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego
cztonka Funduszu odpisu aktu zgonu, odpisu aktu matzefistwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, ze do chwili §mierci cztonka Funduszu
nie zaszly zadne zmiany w stosunku do tresci o§wiadczenia, o ktorym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1 Statutu, a jezeli zmiany te mialy miejsce - takze dowodu
tych zmian.

3. W przypadku, gdy matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym, i w terminie 2 miesiecy od przed-
stawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz niezwlocznie otworzy
rachunek na nazwisko matzonka zmartego i przekaze na ten rachunek przypadajace malzonkowi $rodki zgromadzone na rachunku zmarlego czlonka
Funduszu. Jezeli na nazwisko wspdtmatzonka zmarlego cztonka Funduszu, Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek $rodki przypada-
jace wspdtmalzonkowi zmarlego czlonka Funduszu, wspotmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma prawo do jednorazowej wyplaty wszystkich $rod-
kow zgromadzonych na rachunku na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.

4. Srodki zgromadzone na rachunku zmarlego czonka Funduszu, kedre nie zostang przekazane malzonkowi zmartego, przekazywane sa osobom
wskazanym przez zmarlego, zgodnie ze wskazaniem, o ktorym mowa w § 7 pkt 5 albo pkt 6, a w przypadku ich braku wchodza w sktad spadku.

5. Fundusz dokonuje wyplaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego cztonka Funduszu w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia
Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnionej. Wyplata bedzie nastepowata zgodnie z pisemng dyspozycja
uprawnionego, przekazem pocztowym lub przelewem bankowym na wskazany rachunek, z tym ze wyplata Srodkow przypadajacych matzonkowi
zmarlego moze by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym ostatnim przypadku postanowienia ust. 4 sto-
suje sie odpowiednio.

6. Wyplata $rodkow bezposrednio na rzecz osob wskazanych przez czlonka Funduszu jako uprawnionych do wyplaty srodkéw nie przekazanych na
rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie okreslonym w art. 131 Ustawy moze by¢ dokonywana w o$miu kwartalnych ratach, przy czym wyplata
pierwszej raty nastepuje w ostatnim dniu roboczym tego kwartatu roku kalendarzowego, w ktdrym osoba uprawniona zlozyta pisemna dyspozycje
dokonania wyplaty w ratach.

7. Przepisy ust. 5 i ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercow zmartego cztonka Funduszu, ktorzy dodatkowo obowigzani s przedtozy¢ Funduszowi
prawomocne stwierdzenie nabycia spadku.

8. W przypadku dokonywania wyplaty w ratach ustalenie kwoty kazdej raty nastepuje w dniu roboczym poprzedzajacym dziei wyplaty.

9. W celu wyplaty kazdej raty przeliczeniu na ztote podlega jedna 6sma jednostek rozrachunkowych pozostalych na rachunku cztonka Funduszu po
odliczeniu §rodkow wykorzystanych na wykonanie innych zobowiazan Funduszu powstajacych w przypadku $mierci czlonka Funduszu, okreslonych
powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.
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§12
Wyplata srodkow z rachunku

Wyplata §rodkow zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu nastgpuje po przeliczeniu jednostek rozrachunkowych na zote wedlug wartosci jed-

nostek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.

Z zastrzezeniem § 10 i 11 Statutu wyplata §rodkow zapisanych na rachunku cztonka moze nastapi¢ w przypadku:

1) przeniesienia Srodkéw zgromadzonych na rachunku do wskazanego przez cztonka Funduszu zakladu ubezpieczeri emerytalnych, w ktorym czlonek
wykupit emeryture dozywotnig,

2) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z innym otwartym funduszem emerytalnym i dokonania w nastepstwie tego przeniesienia Srodkéw na
rachunek cztonka w nowym otwartym funduszu emerytalnym.

Sposéb wykorzystania Srodkow zgromadzonych na rachunku w Funduszu w razie nabycia przez cztonka uprawniei do renty inwalidzkiej z ubez-

pieczenia spolecznego okreslaja odrebne ustawy.

Czlonek Funduszu nie moze rozporzadzaé §rodkami zapisanymi na rachunku w inny sposob niz okreslony w ust. 2 i 3, za wyjatkiem rozporzadzenia

na wypadek $mierci.

Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekucji.

Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie mogg by¢ przeniesione na rachunek w pracowniczym funduszu emerytalnym.

§13
Aktywa Funduszu

Aktywami Funduszu sa w szczeg6lnosci Srodki pienigzne pochodzace ze sktadek wptaconych do Funduszu, otrzymanych wyplat transferowych, nabyte
za nie lub w zwigzku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw.

Fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktyw6w i zobowigzaii Funduszu oraz wartosci aktywéw netto w kazdym dniu roboczym z wyjatkiem sobét.
Dziefi ten zwany jest dalej “Dniem Wyceny”.

Fundusz dokonuje wyceny aktyw6w i zobowigzan Funduszu oraz ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa.

§14
Rachunek premiowy, rezerwowy, rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Srodki na rachunku premiowym, rezerwowym oraz rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego stanowig czesé aktyw6w Funduszu i s
przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Na rachunku premiowym przechowywane sa srodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowiacej
rownowarto$¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca.

Na rachunek rezerwowy sa przekazywane §rodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktore moga zosta¢ wycofane przez Towarzystwo zgodnie
zart. 181a 1 art. 182a Ustawy.

Na rachunku czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego przechowywane sa, przekazywane przez Towarzystwo, §rodki w wysokosci nie  mniejszej
niz 0,3% i nie wigkszej niz 0,4 % wartosci aktywow netto Funduszu.

§ 15
Pokrycie niedoboru

Jezeli w Funduszu wystapi niedobdr §rodkow obliczany na zasadach okreslonych w Ustawie, jest on pokrywany ze §rodkow przechowywanych na
rachunku rezerwowym.

Jezeli §rodki przechowywane na rachunku rezerwowym nie wystarczaja na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany ze §rodkéw uzyskanych z umorzenia
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w Funduszu, tworzonego na zasadach
okreslonych w Ustawie.

Jezeli $rodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w Funduszu, sa niewystarczajace na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany przez
Towarzystwo z wlasnych §rodkow.

Niedobér niepokryty w sposdb okreslony w ust. 1 - 3 jest pokrywany ze Srodkow czedci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

W przypadku, gdy niedobér nie moze by¢ pokryty ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego, pokrycie niedoboru gwarantuje Skarb Pafistwa, na zasadach
i w trybie okreslonym w odrebnych ustawach.

Jezeli niedobor powstat w nastepstwie utraty przez Depozytariusza aktywow Funduszu majacych postaé materialng, Depozytariusz zobowigzany jest do
wyréwnania niedoboru zanim wykorzystane zostang na ten cel inne $rodki, okreslone w art. 179 ust. 1 Ustawy.

§16
Przechowywanie aktywow Funduszu

Depozytariuszem Funduszu jest Bank BPH Spétka Akeyjna z siedzibg w Krakowie, przy Alei Pokoju 1, 31-548 Krakdw.

Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy o przechowywanie aktywéw Funduszu.

Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw natozonych przez Ustawe.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wylaczona badZ ograniczona w umowie ani tez wskutek powierzenia przechowywania catosci lub
czgdei aktywow Funduszu innemu podmiotowi.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu czlonkéw Funduszu, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Towarzystwo obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.
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§17
Obowigzki informacyjne Funduszu

1. Fundusz oglasza prospekt informacyjny raz w roku, do dnia 30 (trzydziestego) kwietnia, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech tygodni od
zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

2. Prospekt informacyjny zawiera:

1) Statut Funduszu,

2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu,

3) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

3. Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktora ztozyta wniosek o przystapienie do Funduszu, przed zawarciem umowy o uzyskanie
czlonkostwa Funduszu.

4. Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim péirocznym sprawozdaniem finansowym, na kazde zadanie cztonka Funduszu.

5. Fundusz przesyla kazdemu czlonkowi, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy, pisemng informacje o $rodkach znajdu-
jacych si¢ na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyplat transferowych oraz przeliczeniu tych skladek i wyplat
transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dzialalnosci lokacyjnej Funduszu. Informacja jest przesytana czlonkom Funduszu
zwykla przesytka listowa.

6. Fundusz na zadanie cztonka udziela mu na pi$mie informacji okreslajacej pieniezng wartos¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku.

7. Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow w nastepujacym zakresie i terminach:

1) w odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka cze$¢ aktywow zostata ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat
przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym miesigcu,

2)  w odstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka warto$¢ i jaka cze$¢ aktywow Funduszu byla ulokowana w poszczegdlnych loka-
tach, podajac informacje o emitencie poszczegdlnych papieréw wartosciowych, wedtug stanu na ostatni Dzienh Wyceny przypadajacy w ostatnim
miesigcu kazdego okresu polrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu potrocznego dotyczyé moga wylacznie lokat stanowigcych co najmniej
1 % wartosci aktywow Funduszu,

3) na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia pelng informacje o strukturze aktywow Funduszu z uwzglednieniem takze lokat stano-
wigcych mniej niz 1 % wartoci aktywéw Funduszu.

8. Dziennikiem przeznaczonym do ogloszei Funduszu, w tym do ogloszefi o zmianie Statutu Funduszu, jest dziennik ,,Rzeczpospolita”.

§18
Koszty pokrywane z aktywow Funduszu

1. Fundusz pokrywa bezpo$rednio ze swoich aktyw6w nastepujace koszty:
1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) oplat na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,

) prowizji na rzecz Biura Maklerskiego,

) oplat za zarzadzanie Funduszem,

) wynikajace z natozonego na Fundusz na podstawie art. 5 ust. 7 ustawy z 23 lipca 2003r. o przejeciu przez Skarb Pafistwa zobowigzan Zakladu

Ubezpieczen Spolecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych, zobowigzania do pokrycia przez Fundusz

bezposrednio z jego aktywow ujemnej réznicy miedzy wartoscia obligacji skarbowych przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych w tej

ustawie, a wysokoscig zobowiazari z tytulu sktadek na ubezpieczenie emerytalne, ktore podlegaja zamianie na obligacje.

2. Na maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza sktada sie:

1) prowizja za przechowywanie aktywéw naliczana progowo od wartosci aktywdw netto Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dziefi miesigca
i pobierana miesiecznie w wysokosci:
0 -2 000 000 000,00 ztotych - 0,019% p.a.
powyiej 2.000 000 000,00 ztotych - 4 000 000 000,00 zlotych - 0,018% p.a.
powyzej 4 000 000 000,00 ztotych - 0,016% p.a.
2) oplata za rozliczanie transakcji na krajowych papierach warto$ciowych - 9,00 ztotych od kazdej transakji,
3) oplata za rozliczanie transakcji na zagranicznych papierach wartosciowych - 70,00 ztotych od kazdej transakji,
4)  oplaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:
- za przelewy krajowe wychodzace - 1,50 zlotych od kazdego przelewu,
- za przelewy zagraniczne wychodzace - 60,00 zlotych od kazdego przelewu,
— abonament za korzystanie z systemu bankowosci elektronicznej - 200,00 zotych miesiecznie.

3. Koszty oplat faktycznie poniesionych na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. refundowane Depozytariuszowi, zwigzane z prze-
chowywaniem papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z aktualnie obowigzujacym Regulaminem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

4. Koszty oplat prowizyjnych na rzecz Biura Maklerskiego, z ktorego posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow
przy realizacji transakeji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowig maksymalnie:

1)z tytutu kupna i sprzedazy akeji i praw do akgji (rynek kursu jednolitego i rynek blokowy) 0,30%
2)  z tytulu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa i praw poboru (rynek kursu jednolitego) 0,15%
3)  z tytulu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa notowanych w systemie notowar ciaglych (rynek blokowy) dla transakji,
ktorych przedmiotem jest:
a) mniej niz 100 i 100 jednostek transakcyjnych 0,12%
b) od 101 do 500 jednostek transakeyjnych 0,11%
¢) powyzej 500 jednostek transakcyjnych 0,10%
4) 7 tytulu kupna i sprzedazy akeji na rynku pakietowym 0,15%
5)  z tytutu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa na rynku pakietowym 0,10%

o B W
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6) z tytulu kupna i sprzedazy powszechnych $wiadectw udziatowych w systemie kursu jednolitego oraz notowa ciggltych 0,16%

7)  z tytulu kupna obligacji na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski 0,10%

8)  z tytulu zakupu bonéw skarbowych na rynku pierwotnym 0,025 %.

Kwota kosztow zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo wynosi miesiecznie:

1) 0,045 % wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesigca przy wysokosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu do 8 000 000 000 ztotych,

2) 3600 000 ztotych + 0,04 % nadwyzki ponad 8 000 000 000 ztotych wartosci zarzadzanych aktywdw netto w skali miesigca, przy wysokosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 8 000 000 001 do 20 000 000 000 ztotych,

3) 8400 000 zlotych + 0,032 % nadwyzki ponad 20.000.000.000 ztotych wartosci zarzadzanych aktyw6w netto w skali miesiaca, przy wysokosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 20 000 000 001 zlotych do 35 000 000 000 zlotych,

4) 13200 000 ztotych + 0,023 % nadwyzki ponad 35 000 000 000 ztotych wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesigca, przy wysokosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 35 000 000 001 zlotych do 65 000 000 000 zlotych,

5) 20100 000 zlotych + 0,015% nadwyzki ponad 65 000 000 000 zlotych wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesigca przy wysokosci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu ponad 65 000 000 000 zlotych.

Kwota kosztow oplaty miesiccznej za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo jest obliczana w kazdym dniu ustalania warto$ci aktyw6w netto

Funduszu oraz platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca i do dnia 31 grudnia 2010 roku nie moze przekroczy¢ w skali miesiaca kwoty

500 000 000 ztotych.

Przy ustalaniu wartosci netto aktyw6w Funduszu, w stosunku do ktorej obliczana jest maksymalna wysokos¢ optat za zarzadzanie ponoszonych przez

Fundusz na rzecz Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 6, nie uwzglednia sie wartosci lokat w jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

otwartym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym oraz w tytulach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granicg, o ktorych mowa w art. 143 ust. 1 Ustawy.

Kwota §rodkow przekazywanych przez Fundusz ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa w celu wplaty na rachunek premiowy stanowi rownowarto§é

0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesigca i jest obliczana na kazdy dziefi ustalania wartosci aktywow netto Funduszu

i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Maksymalna wysoko§¢ kosztow ponoszonych przez Fundusz ze swoich aktywow w zwigzku z natozonym na Fundusz na podstawie art. 5 ust. 7 ustawy

223 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Pafistwa zobowigzafi Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych z tytutu nieprzekazanych skladek do otwartych

funduszy emerytalnych, zobowiazaniem do pokrycia przez Fundusz bezposrednio z jego aktywéw ujemnej réznicy miedzy wartoscig obligacji skar-

bowych przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych w tej ustawie, a wysokoscig zobowigzan z tytutu sktadek na ubezpieczenie emerytalne,

ktore podlegaja zamianie na obligacje, musi kazdorazowo stanowi¢ mniej niz 50% ceny zamiany obligacji.

§19
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu

Fundusz pobiera oplate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwang ,,oplatg cztonkowska”, w formie potracenia, z kazdej wptaconej sktadki przed jej

przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w wysokosci:

1) od 1.04.2004 r. - do 31.12.2010 r. - 7% kwoty wplaconej sktadki;

2) w2011 r. - 6,125% kwoty wplaconej sktadki;

3) w2012 r. - 5,25% kwoty wplaconej sktadki;

4) w2013 . - 4,375% kwoty wplaconej sktadki;

5) od 1.01.2014 r. - 3,5% kwoty wptaconej sktadki.

W przypadku dokonywania wyplaty transferowej cztonek Funduszu jest obowiazany do uiszczenia oplaty transferowej, pobieranej na nastepujacych

zasadach:

1) w przypadku wyplat transferowych dokonywanych w zwigzku z przystapieniem cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego
na podstawie umowy z tym funduszem zawartej poczawszy od dnia 1.04.2004 roku, oplata transferowa uiszczana jest przez cztonka Funduszu
z whasnych §rodkéw na rzecz Towarzystwa, z tym, ze obowiazek taki powstaje tylko wowczas, gdy od ostatniego dnia miesigca, w ktdrym uzyskano
cztonkostwo w Funduszu do dnia najblizszej wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu uplywa mniej niz 24 miesiace, w wysokosci
wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministréw wydanego na podstawie art. 119 ust. 3 Ustawy;

2) w przypadku wyptat transferowych dokonywanych w zwigzku z przystapieniem cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego
na podstawie umowy z tym funduszem zawartej przed 1.04.2004r, oplata transferowa pobierana jest w formie potracenia ze §rodkdéw na rachunku
cztonka Funduszu, w momencie dokonywania wyplaty transferowej, z tym, ze moze to nastapié, tylko wowczas gdy od dnia wplywu pierwszej
sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia wyplaty do innego otwartego funduszu uptyneto mniej niz 24 miesigce, w wysokosci:

a) 200 zt, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto nie wiecej
niz 3 miesigce,

b) 175 zl, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz
3 miesiace, ale nie wiecej niz 6 miesiecy,

¢) 150 zl, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz
6 miesiecy, ale nie wigcej niz 9 miesiecy,

d) 125 zt, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uplyneto wiecej niz
9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy,

e) 100 zl, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uplyneto wiecej niz
12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy,

f) 75 a4, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty transferowe;j z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz 15 miesiecy,
ale nie wiecej niz 18 miesiecy,

g) 50z, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz 18 miesiecy,
ale nie wiecej niz 21 miesiecy,

h) 25 4, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty transferowe;j z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej niz 21 miesiecy,
ale mnigj niz 24 miesiace.
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§20
Likwidacja Funduszu

Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa sie w przypadkach i w trybie okreslonym w Ustawie.

Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywdéw do otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez powszechne

towarzystwo emerytalne, ktdre przejelo zarzadzanie Funduszem lub ktore przejelo Towarzystwo zarzadzajace Funduszem w wyniku polaczenia, a jezeli

polaczenie towarzystw odbywa si¢ w sposob okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych - do otwartego funduszu emerytalnego nie

podlegajacego likwidacji wskutek potaczenia towarzystw.

Przeniesienie aktyw6w nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania Funduszem lub potaczenie towarzystw, przypadajacym nie

pdiniej niz w terminie 6 miesiccy od dnia wydania przez Komisj¢ Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, zwang dalej ,,Organem Nadzoru”,

takiego zezwolenia. Dziei wskazany w zezwoleniu jest data zakoficzenia likwidacji Funduszu.

Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowigzany rozwiaza¢ umowe z Depozytariuszem przechowujacym jego aktywa oraz jest uprawniony do rozwiaza-

nia uméw ze wszystkimi innymi podmiotami dzialajacymi na jego rzecz lub zmiany warunkéw tych uméw w sposob zapewniajacy zgodno$¢

z postanowieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakoriczenia likwidacji.

W dacie zakoiczenia likwidacji Funduszu:

- przeniesienie jego aktywow do funduszu przejmujacego uwaza sie za dokonane,

- fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki Funduszu w tym w prawa i obowigzki w stosunku do czlonkéw Funduszu,

- czlonkowie Funduszu stajg si¢ cztonkami funduszu przejmujacego na warunkach okreslonych w statucie funduszu przejmujacego,

- fundusz przejmujacy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejacych w Funduszu na jednostki rozrachunkowe istniejace w fun-
duszu przejmujacym.

§21
Obowigzywanie i zmiana Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja Fundusz, Towarzystwo oraz cztonkéw Funduszu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem Organu Nadzoru.

Zmiana Statutu zostanie ogtoszona przez Fundusz w pismie okreslonym w § 17 ust. 8.

Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, chyba ze Organ Nadzoru zez-
woli na skrocenie tego terminu.
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