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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscia przedstawiamy informacje

o wynikach inwestycyjnych i sukcesach, jakie
odnieslismy w 2005 roku, pomnazajac oszczednosci
emerytalne wszystkich Czlonkéw Otwartego
Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia.

Aktywa netto naszego Funduszu wzrosty w 2005
roku blisko o pofowe, co pozwolifo nam na zajecie
drugiego, pod wzgledem dynamiki przyrostu ich
wartosci, miejsca na rynku OFE. Wartos¢ jednostki
rozrachunkowej na koniec roku wyniosta

22,59 zlotych. Tym samym wzrosta az

o 13,404 procent wobec 19,92 zfotych

z 31 grudnia 2004 roku. Stopa zwrotu natomiast,
liczona od poczatku naszej dziafalnosci do

30 grudnia 2005 roku, osiaggnefa 125,900 procent.
Mito nam réwniez dodac, ze trzyletnia stopa zwrotu
OFE Ergo Hestia, ogloszona przez Komisje Nadzoru
Ubezpieczeri i Funduszy Emerytalnych za okres od
30 wrzesnia 2002 roku do 30 wrzesnia 2005 roku,
wyniosfa 49,833 procent.

Tyle méwia najwazniejsze liczby. Potwierdzaja one,
Ze podejmowane przez nas dzialania realizujg
najwazniejszy cel: stabilny wzrost wartosci kapitatu
gromadzonego przez Cztonkéw Funduszu, przy
zachowaniu najwyzszego stopnia bezpieczenstwa
inwestycji. Zarzadzajac nimi, Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia SA pozostaje
wierne misji catej Grupy Ergo Hestia, ktdra jest
zapewnienie poczucia bezpieczeristwa swoim

Henryk Chmielak
Prezes Zarzadu

Warszawa, 14 marca 2006 r.

klientom. Dlatego aktywa Otwartego Funduszu
Emerytalnego Ergo Hestia sa i beda lokowane

w spotkach o solidnym standingu finansowym,
stwarzajacych perspektywe wzrostu cen ich akcji
przy zachowaniu wysokiego bezpieczeristwa inwes-
tycji, a takze papierach emitowanych przez Skarb
Paristwa. Dzieki konsekwentnej realizacji strategii
inwestycyjnej w 2005 roku, wartos¢ oszczednosci
emerytalnych Czlonkéw Otwartego Funduszu
Emerytalnego Ergo Hestia systematycznie wzrastala,
co stanowi dowdd skutecznosci naszych dziafar.

Rentownos¢ inwestycji, ale i wysoka jakos¢ obstugi
Czlonkdw naszego Funduszu, do ktérej przyktadamy
wage szczegdlng, znajduja uznanie w oczach
ekspertéw grupy konsultingowej Allfinance Polska.
W kwartalnych analizach bardzo wysoko oceniajg
oni OFE Ergo Hestia na tle cafego rynku. Docenia
nas tez duza liczba 0s6b, ktére rokrocznie decyduja
sie na przystapienie do OFE Ergo Hestia.
Wyjatkowym wyrdéznieniem w 2005 roku byt
réwniez Laur Klienta, otrzymany w plebiscycie
Przegladu Gospodarczego.

Zachecamy do zapoznania sie ze szczegéfami
prospektu informacyjnego, prezentujacego wyniki
dziatalnosci inwestycyjnej OFE Ergo Hestia

w 2005 roku. Wierzymy, ze za rok informacje,
ktérymi sie wéwczas z Paristwem podzielimy,
beda jeszcze bardziej satysfakcjonujace.

Mariola Zdziarska

Wiceprezes Zarzadu

Ewa Marzec
Czlonek Zarzadu
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PROSPEKT INFORMACYJNY
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
ERGO HESTIA

Wydawca niniejszego Prospektu Informacyjnego jest
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia S.A.,

z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 41,
ktére zarzadza Otwartym Funduszem Emerytalnym Ergo Hestia.
Ogloszenia Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia
publikowane sa na stronie internetowej
www. hestia.pl.

Warszawa, 18 kwietnia 2006 r.
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UcHwWALA NR 5 (5/2006)

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
PoOwsSZECHNEGO TOWARZYSTWA EMERYTAINEGO ERGO HESTIA S.A.

Z DNIA 4 KWIETNIA 2006 ROKU

W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
ERGO HESTIA ZzZA ROK OBROTOWY 2005

Dziatajac na podstawie art. 26 ust. 2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku — o organizagji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych w zwiazku z § 39 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 roku — w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych, Walne Zgromadzenie Powszechnego Towarzystwa Emery-
talnego Ergo Hestia S.A. zatwierdza sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia za rok
obrotowy 2005, skfadajace sie z:

1) wprowadzenia do sprawozdania,

2) bilansu, sporzadzonego na dziefi 31.12.2005 roku, zamykajacego sie po stronie aktywéw netto i kapitatow kwota
2.010.931.858,06 ztotych (stownie: dwa miliardy dziesie¢ milionéw dziewiecéset trzydziesci jeden tysiecy osiemset
piecdziesiat osiem ztotych, sze$¢ groszy),

3) rachunku zyskéw i strat sporzadzonego za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku,
zamykajacego sie dodatnim wynikiem finansowym w kwocie 207.942.863,92 ziote (stownie: dwiescie siedem
milionéw dziewiecset czterdziesci dwa tysiace osiemset szeS¢dziesiat trzy ztote, dziewiecdziesiat dwa grosze),

4) zestawienia zmian w aktywach netto,

5) zestawienia zmian w kapitale wfasnym,

6) zestawienia portfela inwestycyjnego,

7) dodatkowych informacji i objasnien.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTAINEGO ERGO HESTIA

SPORZADZONE NA DZIEN 371 GRUDNIA 2005 ROKU

Woprowadzenie do sprawozdania
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1. FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY

1.1 Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo Hestia, zwany dalej
Funduszem, wpisany do Rejestru Funduszy prowadzo-
nego przez VII Wydziat Cywilny Sadu Okregowego
w Warszawie pod numerem RFe 13.

1.2 Organem zarzadzajacym Funduszem jest Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia S.A., zwane dalej
Towarzystwem z siedzibg w Warszawie (02-672),
ul. Domaniewska 41, zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000028767
przez Sad Rejonowy dla M.St.Warszawy w Warszawie,
XX Wydziat Cospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone
zostato za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grud-
nia 2005 roku.

2.2 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy
zafozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci i zdaniem Zarzadu Towarzyst-
wa nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziafalnosci Funduszu.

3. DEPOZYTARIUSZ 1 AGENT TRANSFEROWY

3.1 W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcje
banku depozytariusza petnit do dnia 31 marca 2005 roku
BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie (00-950) przy ulicy
Senatorskiej 18, a nastepnie od dnia 01 kwietnia 2005
roku Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie (31-548) przy
Alei Pokoju 1, zwany dalej Depozytariuszem.

3.2 Prowadzenie rejestru cztonkéw, wchodzacego w sktad

ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone zostato
Pekao Financial Services Sp. z 0.0., zwany dalej Agen-
tem Transferowym, z siedzibg w Warszawie (02-674)
przy ulicy Marynarskiej 19A.

4. CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiagniecie maksymal-
nego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

5. STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz zobowiazany jest do prowadzenia dziatalnosci
lokacyjnej zgodnie z limitami i ograniczeniami zawartymi
w Ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2004 r.
nr 159, poz. 1667 z pézn. zm.) oraz w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow w sprawie okreslenia maksymalnej czesci
aktywoéw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zosta¢ ulokowana w poszczegélnych kategoriach lokat,
oraz dodatkowych ograniczefi w zakresie prowadzenia
dziafalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z dnia
3 lutego 2004 r. (Dz.U. z 2004 r. nr 32, poz. 276 z p6zn.
zm.) i Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie ogél-
nego zezwolenia na lokowanie aktywéw funduszy emery-
talnych poza granicami kraju z dnia 31 grudnia 2003 r.
(Dz.U. z 2003 r. nr 229, poz. 2286).

6. PODATKI

6.1 Podatek dochodowy od oséb prawnych — zgodnie
z Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych
z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz.
654 z pézn zm.) dochody Funduszu zwolnione sa
z podatku dochodowego od os6b prawnych.

6.2 Podatek dochodowy od oséb fizycznych — w okresie
objetym sprawozdaniem Fundusz pobierat i odprowa-
dzat 19% zryczattowany podatek dochodowy od pieniez-
nych wypfat posmiertnych osobom wskazanym i spadko-
biercom.

6.3 Podatki pobrane zagranica — w sprawozdawczym
okresie Fundusz otrzymat dywidendy z zagranicy.
Fundusz wystapit w dniu 30 maja 2005 roku do wegierskiego
urzedu skarbowego w celu uzyskania tzw. ulgi u Zrédta pole-
gajacej na zastosowaniu przez emitenta preferencyjnej staw-
ki podatkowej, ktéra zgodnie z umowa o zapobiezeniu pod-
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wojnego opodatkowania zawarta miedzy Rzeczpospolita
Polska a Wegrami, wynosi 10%. Naleznos¢ z tytutu
dywidendy zostafa ujeta po pomniejszeniu 10% podatku
pobranego na Wegrzech.

Fundusz wystapit w dniu 30 maja 2005 roku do austriac-
kiego urzedu skarbowego o zwrot potraconego u zrédfa
podatku od dywidendy do wysokosci 10% zgodnie z umo-
wa miedzy Rzeczpospolita Polska a Republika Austrii
o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Naleznos¢ z ty-
tutu dywidendy zostata ujeta po pomniejszeniu 10%
podatku pobieranego w Austrii.

Potracone podatki zostaty zwrécone Funduszowi w kwo-
tach zgodnych z wnioskowanymi.

7. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

7.1 Zasady rachunkowosci obowigzujace w Funduszu

zostaly ustalone w oparciu o:

4 Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos-
ci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.),
zwang dalej Ustawa o rachunkowosci,

4 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 marca
2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r.
nr 50, poz. 481 z pdézn. zm.), zwane dalej Roz-
porzadzeniem,

4 Rozporzadzenie Rady Ministréow z dnia 9 marca
2004 r w sprawie szczegbtowych zasad wyceny
aktywéw i zobowiaza funduszy emerytalnych
(Dz.U. z 2004 r. nr 51, poz. 493), zwane dalej Roz-
porzadzeniem w sprawie wyceny

4 Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo
Hestia, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Ubez-
pieczen i Funduszy Emerytalnych.

7.2 Rachunkowos$¢ Funduszu obejmuje:

4+ opis przyjetych zasad rachunkowodci,

4+ prowadzenie ksiag rachunkowych, w tym rejestr
cztonkéw Funduszu,

4 ujmowanie operacji gospodarczych,

4+ wycene aktywéw i pasywéw oraz ustalenie wyniku
finansowego,

4 obliczanie wartosci aktywéw netto oraz aktywoéw
netto na jednostke rozrachunkowa,

4 sporzadzanie sprawozdan finansowych i innych
informacji na podstawie ksiag rachunkowych,

4 poddawanie sprawozdari finansowych badaniu
przez podmiot uprawniony do badania,

4 ogfaszanie sprawozdan finansowych,

4 zasady dotyczace likwidacji funduszu,

4 gromadzenie i przechowywanie dokumentéw
i danych, w tym w formie elektronicznej, w zakresie
przewidzianym przez przepisy prawa.

7.3 Zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonu-
je sie na podstawie dowodéw ksiegowych, ktérymi
moga by¢ dokumenty:

4 zewnetrzne obce otrzymane od kontrahentéow
i stwierdzajace dokonanie operacji,

4 otrzymane od Depozytariusza, nie stanowigce
dowodéw zewnetrznych obcych,

4 dotyczace rozrachunkéw miedzy towarzystwem i fun-
duszem, nie stanowiace dowodéw zewnetrznych
obcych,

4+ wewnetrzne w tym noty ksiegowe, polecenia ksie-
gowania, formularze wyliczeniowe,

4+ zbiorcze stuzace do dokonania tacznych zapiséw ze
zbioru dokumentéw ksiegowych, ktére musza byc
w dowodzie zbiorczym wymienione pojedynczo,

4+ korygujace  poprzednie zapisy, rozliczeniowe,
ujmujace dokonane zapisy wedfug nowych kryteriéw
klasyfikacyjnych.

7.4 Dowdd ksiegowy powinien zawiera¢ dane okreslone
w art. 27 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. W uzasad-
nionych przypadkach, np. gdy oryginaty dokumentéw
przechowywane s3 przez Agenta Transferowego,
dopuszcza sie stosowanie odpisu dowodu ksiegowego,
ktory powinien by¢ sporzadzony na wiasciwym dla
danego dowodu formularzu. Dopuszcza sie zastapienie
odpisu obrazem kopii (fotokopia lub kserokopia) lub
zapisem w postaci informatycznego noénika informacji,
ktory powinien by¢ opatrzony adnotacjg “odpis” oraz
uwierzytelniony przez zamieszczenie uwagi “Za zgod-
nos¢ z oryginafem”, podpisanej przez osobe stwierdza-
jaca zgodnos¢, wraz z datg sporzadzenia.

Zgodnie z art. 20 ust. 5 ustawy o rachunkowosci zapisy
w ksiegach rachunkowych mogg nastapi¢ za posrednictwem
urzadzen facznosci lub magnetycznych nosnikéw danych, pod
warunkiem Ze podczas rejestracji operacji gospodarczej
uzyskuja one trwale czytelna posta¢ odpowiadajaca tresci
dowodu ksiegowego i mozliwe jest stwierdzenie Zrédta
pochodzenia kazdego zapisu. Ponadto zapisy moga by¢
przenoszone miedzy zbiorami danych sktadajacymi sie na ksie-
gi rachunkowe prowadzone na komputerowych nosnikach
danych pod warunkiem, ze mozliwe jest stwierdzenie zrédta
pochodzenia zapiséw w zbiorach, w ktérych je dokonano pier-
wotnie, a odpowiedni program zapewnia sprawdzenie
poprawnosci przetworzenia danych i kompletnosci zapisow.

7.5 Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

4 dziennik, stuzacy do zapisywania w porzadku
chronologicznym, dzieri po dniu, danych o operac-
jach gospodarczych. Zapisy w dzienniku musza by¢
kolejno numerowane, a sumy zapiséw (obroty) li-
czone w sposob ciagly. Prowadzac ksiegi rachunkowe
przy uzyciu komputera nalezy zapewnic:

— ujmowanie w dzienniku wytacznie zapiséw spraw-
dzonych,

— niedostepnos¢  zbioru dla modyfikacji poza
wprowadzeniem — w razie potrzeby — dowoddéw
korekt ksiegowych,

— automatyczna kontrole ciaglosci zapiséw i przeno-
szenia obrotéw,
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— wydruk dziennika kolejno numerowanych stron nie
rzadziej niz na koniec kazdego miesiaca; za réwno-
znaczne z wydrukiem uznaje sie przeniesienie
danych na inny trwaty nosnik danych przystosowany
do wiarygodnego przenoszenia danych z komputera.

4+ konta ksiegi gféwnej, w ktdrych zapisy uporzad-
kowane sa systematycznie, réwnolegle z rejestracja
w dzienniku na konta syntetyczne przewidziane
w zaktadowym planie kont. W Zzbiorach tych
danych obowiazuje zaliczenie kwoty kazdej ope-
racji w ciezar jednego konta i na dobro kilku kont,
tak by sumy obciazen i uznar tych kont byty réowne.
Zbiory tych danych majg dostarczy¢ informacji
o zwiekszeniach i zmniejszeniach wartosci tych
wielkosci ekonomicznych, ktére zostaty wyréznione
jako konta bilansujace i wynikowe.

4+ konta ksigg pomocniczych, w tym rejestr cztonkow
funduszu, z ktérych kazda tworzy dodatkowe
przekroje zapisow ksiegowych uporzadkowanych
systematycznie. Zawieraja one te operacje ksiegowe,
sklasyfikowane wedtug bardziej szczegétowych kry-
teriow uzupetniajacych, zgodnie z ktérymi sg one
gromadzone na kontach ksiegi gféwnej. Lista tych
ksiegowar nie jest stata; tworzy sie je stosownie do
potrzeb jednostki lub wymagan przepisow prawa.
Ksiegi pomocnicze moga by¢ prowadzone jako
podzbiory danych w ramach ksiegi gtéwnej lub
podsystemy rachunkowosci poza ksiega gféwna.

4+ rejestr cztonkéw funduszu, prowadzony zgodnie
z art. 89 ustawy o funduszach emerytalnych,
prowadzony codziennie w systemie elektro-
nicznym, stuzy do szczegétowej ewidengji kapitatu
powierzonego, w podziale na poszczegblnych
czfonkéw funduszu z okresleniem:

— danych osobowych cztonka,

— daty i kwoty wpfat sktadek i wptat transferowych
na rzecz cztonkéw,

— liczby jednostek rozrachunkowych zapisanych
na rachunku cztonka, z doktadnoscig do czte-
rech miejsc po przecinku,

— kwote optat potraconych kazdorazowo ze skfad-
ki oraz ew. opfaty za transfer,

— okres, ktérego dotyczy wptata,

—daty i kwoty wyptat, jako wyniku przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na ztote wedtug
wartosci jednostki z dnia tego przeliczenia.

miedzyokresowych kosztéw moga nastepowaé
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiad-
czen. Czas i sposob rozliczenia powinien by¢ uza-
sadniony charakterem rozliczanych kosztéw,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

8. UIMOWANIE OPERAC]I GOSPODARCZYCH

8.1 Fundusz stosuje zasade memoriatu, tj. ujecia w ksie-

gach rachunkowych ogéfu dotyczacych danego roku
obrotowego przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw,
niezaleznie od terminu ich zapfaty. Dla zapewnienia
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw, nie dotyczace
okresu sprawozdawczego przychody i koszty podlega-
ja rozliczaniu w czasie, a na nie sptacone lecz przy-
padajace na okres koszty lub straty tworzy sie rezerwy.

8.2 Operacje dotyczace kapitatéw funduszu

Whptaty na rzecz cztonkéw funduszu oraz obligacje odd-
tuzeniowe ZUS, o ktérych mowa w art. 5 ust.5 ustawy
o przejeciu przez Skarb Paristwa zobowiazan Zakfadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych skfa-
dek do otwartych funduszy emerytalnych z dnia 23 lipca
2003 roku (Dz.U z 2003 r. nr 149, poz.1450) sa ujmo-
wane na dzieri otrzymania i przeliczane na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio
po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy lub po
dniu otrzymania obligacji i po otrzymaniu listy czfonkéw,
na rzecz ktoérych wnoszone sa sktadki, wedtug wartosci
jednostki rozrachunkowej na ten dzie.

Whptaty dokonywane przez Towarzystwo na rachunek
czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego sa dokony-
wane w takiej wysokosci, aby wartos¢ srodkéw prze-
chowywanych na rachunku czesci dodatkowej funduszu
gwarancyjnego wynosita nie mniej niz 0,3 % i nie wiecej
niz 0,4 % wartosci aktywéw netto Funduszu, z zastrzeze-
niem art. 187 ust. 3 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U. z 2004 r. nr 159, poz. 1667 z pdzn zm.).
Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym prze-
chowywane sa Srodki przekazywane przez Fundusz ze
swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa, w kwocie
stanowiacej réwnowartos¢ 0,005% wartosci zarzadza-
nych aktywéw netto Funduszu w skali miesiaca.
Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktéry w sy-
tuacjach okreslonych w art. 182a ust.3 pkt. 1 i 3 oraz
5 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

Rejestr cztonkéw funduszu prowadzony jest przez Agenta emerytalnych, przenosi Srodki do wysokosci ktérych
Towarzystwo nabylo uprawnienie do wycofania

z rachunku premiowego.

Transferowego w jego siedzibie i przy wykorzystaniu jego
sprzetu oraz oprogramowania.

4 zestawienie analityczne aktywow i zobowigzan spetnia-
jace jeden z podstawowych celéw informacyjnych ra-
chunkowosci zarzadczej stuzac do szczegdtowej prezen-
taji skfadnikéw aktywéw Funduszu i jego zobowigzan.

4 zestawienie analityczne rozliczen miedzyokre-
sowych. Odpisy czynnych i biernych rozliczer

Srodki zgromadzone na rachunku czesci dodatkowej
funduszu gwarancyjnego, rachunku premiowym
i rachunku rezerwowym stanowia cze$¢ aktywoéw
Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Zwiekszenie kapitatu funduszu, kapitatu czesci dodat-
kowej funduszu gwarancyjnego, kapitatu premiowego
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oraz kapitatu rezerwowego ujmuje sie w ksiegach Fun-
duszu na dzien przeliczenia, zmniejszenie powyzszych
kapitafow ujmuje sie na dzien przeliczenia jednostek
rozrachunkowych na srodki pieniezne.

8.3 Operacje dotyczace sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Data pod jaka wprowadzane sg do ksiag operacje naby-
cia oraz zbycia skfadnikéw aktywow sg zgodne z data
uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego doko-
nanie tych operacji oraz z zasada przyporzadkowania
do wiasciwego okresu sprawozdawczego.

Nabyte skfadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Nabyte
nieodpfatnie sktadniki posiadaja cene nabycia réwna
zeru. Warto$¢ nabycia obligacji oddtuzeniowych ZUS,
o ktérych mowa w art. 5 ust.5 ustawy o przejeciu przez
Skarb Panstwa zobowigzari Zakfadu Ubezpieczen
Spotecznych z tytutu nieprzekazanych skfadek do
otwartych funduszy emerytalnych stanowi iloczyn liczby
obligacji oraz ceny zamiany obligacji z uwzglednieniem
odsetek naliczonych do dnia zamiany.

Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane
sa w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
przekazania srodkow.

Transakcje nabycia papieréw wartosciowych z udzie-
lonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu
majace na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu
lub pozyczki (transakcje BSB) ujmowane sg ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia nabycia.
Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub
zbycie pozostatych sktadnikéw portfela inwesty-
cyjnego w dacie zawarcia umowy. W przypadku zby-
cia sktadnika portfela inwestycyjnego z naliczanymi
odsetkami w dacie zawarcia umowy, nalezne odsetki
ujmuje sie w dniu zawarcia umowy, wedtug wartosci
na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychéd z tytutu
odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.
Prawa poboru akgji, przystugujace zgodnie z uchwata
walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw. Prawo poboru akcji notowanych
na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pier-
wszy byly notowane bez prawa poboru. W cenie naby-
cia akcji nowej emisji nie uwzglednia sie wartosci praw
poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji
wczeshiejszej emisji. Nie wykorzystane prawa poboru
umarza sie wedlug wartoéci réwnej zeru, na dzien
wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym uptywa termin
realizacji zapisow na akcje. Wykonane prawo poboru
wykazuje sie w ksiegach rachunkowych do czasu jego
zamiany na akcje lub inne prawa.

Nalezne odsetki od srodkéw pienieznych na rachun-
kach bankowych oraz bankowych depozytach termi-
nowych naliczane sg narastajaco i powiekszaja wartos¢
aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny. Nalezne odsetki

ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako przychody
z inwestycji.

Odpisy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza sie do
przychodéw z inwestycji. Odpisy z tytutu amortyzagji
premii stanowia koszty operacyjne.

8.4 Dywidenda i $wiadczenia dodatkowe

Naleznos¢ z tytutu dywidendy od akgji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych Funduszu na dzief, w ktérym akcje byly
notowane po raz pierwszy bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw
wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie
uznaje sie za nalezne w chwili okreslonej w prospekcie
emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

9. WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

9.1 Wyceny skfadnikéw portfela inwestycyjnego funduszu

dokonuje sie w dniu wyceny, z doktadnoscia do jed-
nego grosza, wedfug wartosci rynkowej, z zachowa-
niem zasady ostroznej wyceny, o ktérej mowa w art.
7 ustawy o rachunkowosci.

9.2 Papiery wartosciowe oraz prawa z papieréw wartos-

ciowych notowane na rynku wyceny, o ktérym mowa
w §1. pkt.1 rozporzadzenia w sprawie wyceny, s3 wyce-
niane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przy-
padku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery
wartosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z os-
tatniego dnia, w ktérym byt ustalony. Kurs wyceny rozu-
miany jest jako $rednia dzienna cena transakcji wazona
wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona
dla rynku wyceny, kursem wyceny jest:
a) dla MTS Poland (dawniej ERSPW)
4+ kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalony na rynku wyceny, to
4 kurs odniesienia ustalony przez organizatora
rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny
4 kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalony na rynku wyceny, to
4 ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie
jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
4 kurs odniesienia ustalony przez organizatora
rynku wyceny.

9.3 Z wyjatkiem dfuznych skarbowych papieréw wartos-

ciowych z ustalanym kursem fixingowym na MTS
Poland, dla ktérych rynkiem wyceny jest MTS Poland,
jezeli papiery wartosciowe sa w tym samym dniu
notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub
w wiecej niz jednym systemie notowan Fundusz ustala
rynek wyceny i system notowari w oparciu o przewidy-
wana wielkos¢ obrotu danym papierem wartosciowym
na rynkach wyceny i w systemach notowar.

Krétkoterminowe dfuzne papiery wartosciowe nieno-
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towane na rynku wyceny sa wyceniane metoda
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku
do ceny nabycia.

Diuzne papiery wartosciowe w okresie nie wczes-
niejszym niz miesiac przed pierwszym notowaniem sg
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub
premii w stosunku do ich ceny nabycia.

9.4 Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku
wyceny s3 wycenianie wedtug ceny nabycia.

9.5 Wartos¢ akeji dopuszczonych do publicznego obrotu,
lecz nienotowanych na rynku wyceny jest réwna
wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku
wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami
notowanymi na rynku wyceny istnieja réznice w zak-
resie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom,
warto$¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako wartosc
emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana
o wartos¢ uprawniefi przystugujacych posiadaczom
akgji réznigcych te emisje.

9.6 W przypadku transakcji majacej na celu zabezpiecze-
nie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery
wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu sa wyceniane metoda linio-
wej amortyzacji réznicy miedzy cena odkupu a ceng
nabycia.

9.7 Zobowiazanie Funduszu do odkupu sprzedanych
papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w ok-
reslonym terminie uznaje sie za zobowiazanie z tytutu
pozyczki i wycenia metoda liniowej amortyzacji r6zni-
cy miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych
a ceng ich sprzedazy.

9.8 Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozy-
tu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej i od-
setek naliczonych do dnia wyceny.

9.9 Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte wycenia sie wedfug ostatniej
ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.
W okresie miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz
inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym
dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych
jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostat-
niej ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rézne
ceny nabycia z tego samego dnia — stosuje sie Srednia
cene nabycia wazong wolumenem nabytych przez
Fundusz jednostek uczestnictwa.

9.10 Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze
inwestycyjne zamkniete s3 wyceniane wedtug ostat-
niej ceny ich wykupu, a jezeli s3 notowane na rynku
wyceny i byly przedmiotem obrotu po ostatnim dniu
wyceny, stosuje sie zasady okreslone w pkt. 9.2

9.11 Wycena aktywéw lokowanych za granicg odbywa sie
na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny akty-
wow krajowych. Wartos¢ aktywow zagranicznych jest
przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug

kursu Sredniego ustalonego przez NBP na dzier
wyceny. Nie zrealizowane r6znice kursowe ustalone
w wyniku tego przeliczenia wplywaja na wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z inwesty-
¢ji. W przypadku notowania papieréw wartos-
ciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica,
wyceny dokonuje sie na podstawie notowari na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej.

9.12 Wycena bonéw skarbowych emitowanych przez
Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej dokony-
wana jest metoda liniowej amortyzacji dyskonta
w stosunku do ich ceny nabycia.

9.13 Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
wyceny oraz w przypadku, gdy nie jest mozliwa
wycena aktywow wedtug zasad okreslonych w pkt.
9.2-9.11, albo bytoby to sprzeczne z zasada ostroz-
nosci, albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby
do wyceny znacznie odbiegajacej na niekorzys¢ od
wartosci rynkowej Fundusz dokonuje wyceny wedtug
okreslonej przez fundusz emerytalny szczegdétowej
metodologii.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Ustawa z dnia 27 sierpnia 2003 roku o zmianie ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2003 r. nr 170
poz.1651) wprowadzita szereg zmian w sposobie
funkcjonowania funduszy emerytalnych. Opis zmian
odnoszacy sie do zasad rachunkowosci zawarty zostat
w ponizszych punktach.
10.1 Zmiany w kapitafach
Do zmian istotnych nalezy zaliczy¢ zmiane funkgji
kapitatu rezerwowego, ktory obecnie gromadzi $rod-
ki przeniesione z rachunku premiowego, do ktérych
Towarzystwo uzyskato uprawnienie wycofania.
Nalezy wspomnie¢, ze Srodki zgromadzone na
rachunku rezerwowym moga by¢ wycofane w ostat-
nim dniu roboczym kwietnia lub pazdziernika, pod
warunkiem Ze stopa zwrotu Funduszu za okres ostat-
nich 72 miesiecy, koriczacy sie odpowiednio w ostat-
nim dniu roboczym poprzedzajacego miesiaca,
obliczana na zasadach okreslonych w art. 172 ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjo-
nowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r.
nr 159 poz.1667 z pézn zm.), byta nie nizsza niz
wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsump-
cyjnych ogétem za ostatnie 72 miesiace, w marcu
w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio
we wrzesniu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.
Funkcje gwarancyjne spetnia obecnie dwuczesciowy
fundusz gwarancyjny. Czes¢ podstawowa funduszu
gwarancyjnego jest administrowana przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych. Fundusz utworzyt
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czes¢ dodatkowa funduszu gwarancyjnego. Srodki na
nim gromadzone, w wysokosci nie mniej niz 0,3%
i nie wiecej niz 0,4% wartosci aktywow netto
Funduszu, wchodza w sktad aktywéw Funduszu oraz
sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
W kapitatach Funduszu zostat réwniez wyodrebniony
rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sa
srodki przekazywane z aktywow Funduszu na rzecz
Towarzystwa. Srodki te obliczane na kazdy dzien
wyceny stanowig nie wiecej niz 0,005% wartosci
aktywéw netto Funduszu w skali miesiaca.
Rozliczenie srodkéw zgromadzonych na rachunku pre-
miowym odbywa sie dwa razy w roku zgodnie z za-
pisem art. 182a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o or-
ganizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

10.2 Zmiany w zasadach ujmowania papieréw wartos-
ciowych
Do dnia wejscia Rozporzadzenia, o ktérym mowa
w pkt. 7.1 Fundusz ujmowal papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu nieobjete sys-
tem gwarantowania rozliczen w dacie rozliczenia
transakgcji. W zwiazku z wprowadzonymi zmianami
wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do pub-
licznego obrotu ujmuje sie w ksiegach Funduszu
w dniu zawarcia umowy (data zawarcia transakgji).

10.3 Zmiany w zasadach wyceny
Wycena papieréw wartoéciowy notowanych na regu-
lowanym rynku gietdowym opiera sie o kurs wyceny
zgodnie z procedura opisana w pkt 9. Do 1 maja 2004
roku, czyli do dnia wejécia w Zycie Rozporzadzenia
w sprawie wyceny, Fundusz wyceniat papiery wartos-
ciowe notowane na regulowanym rynku giefdowym
w oparciu o ostatni kurs jednolity lub odniesienia
w przypadku papieréw wartosciowych notowanych
w systemie kursu jednolitego oraz w oparciu o ostatni
kurs zamkniecia — w przypadku notowari ciagtych. Jed-
noczesnie przed wejsciem w zycie powyzszego roz-
porzadzenia rynek ERSPW nie byt podstawa wyceny
dtuznych papieréw wartosciowych.

10.4 Zmiany w rozliczeniu wyniku finansowego
Zmiana zasad rachunkowosci otwartych funduszy emery-
talnych wprowadzita sposéb prezentacji wyniku finan-
sowego w formie zakumulowanej. Jednoczesnie wyniki
finansowe z lat ubieglych, ktére zostaly, zgodnie
z obowiazujacymi wowczas przepisami prawa, przeksie-

gowane na kapitaly Funduszu zostaty ujete w pozycji zaku-
mulowany nierozdysponowany wynik finansowy. Ostat-
niego przeksiegowania wyniku finansowego na kapitat fun-
duszu oraz kapitat rezerwowy Fundusz dokonat za rok
2003 w styczniu 2004 roku. Poczawszy od roku sprawoz-
dawczego 2004 Fundusz prezentuje wynik finansowy
w formie zakumulowanej w rozbiciu na: zakumulowany
nierozdysponowany wynik z inwestycji, zakumulowany
nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji,
niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji, zakumu-
lowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru. Przeklasy-
fikowanie danych poréwnawczych za 2004 rok zostato
przedstawione w  Tabelach 1 i 2.

W biezacym okresie sprawozdawczym zmiany rachun-
kowosci zwiazane byty z wejsciem w zycie Rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2005 roku zmie-
niajagce rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2005 r.
nr 106, poz. 894). Wprowadzone przepisy dotycza
w szczegblnosci momentu ujmowania nabycia lub zbycia
sktadnikéw portfela inwestycyjnego innych niz papiery
wartosciowe w transakcjach BSB oraz depozyty i pozycz-
ki. Powyzsze papiery wartosciowe zaréwno dopuszczone
jak i niedopuszczone do publicznego obrotu ujmowane sa
obecnie w ksiegach Funduszu na dziei zawarcia umowy
(data zawarcia transakcji). Fundusz dokonat réwniez zgod-
nie z § 2 powyzszego rozporzadzenia korekty kapitatow
o przeksiegowany w poprzednich latach wynik finansowy
i przedstawit poréwnywalne wartosci za okres poprzedni.
Ponadto zestawienie portfela inwestycyjnego zostafo
sporzadzone zgodnie z wzorem wprowadzonym Roz-
porzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 grudnia 2005
roku zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U.
z 2005 r. nr 266, poz. 2232).

11. PRZEKLASYFIKOWANIE DANYCH
POROWNAWCZYCH

Ponizej zestawione zostaty dane ujawniajace szczegbétowo
przeklasyfikowanie danych poréwnawczych za 2004 rok,
ktére zostaty zawarte w sprawozdaniu finansowym fun-
duszu za okres biezacy.

10
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TABELA 1. | ZMIANY W PREZENTAC]I BILANSU

Prezentacja w sprawozdaniu

Dane poréwnywalne za

Pozycje z bilansu podlegajace zmianom finansowym za okres Zmiany (*) 2004 r. w sprawozdaniu
koniczacy sie 31.12.2004 r. 7a 2005 r.
iii. Aktywa netto (I-l) 1343 616 066,75 0,00 1343 616 066,75
iv. Kapitat funduszu 1187 567 186,92 - 138 524 244,42 1.049 042 942,50
v. Kapitat rezerwowy 260,04 -2 831963,05 -2 831 703,01
vi. Kapitat premiowy 111.294,56 0,00 111 294,56
vii. Kapitaf czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 4177 474,76 0,00 4177 474,76

. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

151759 850,47

141 356 207,47

293 116 057,94

. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestydji

40 185 026,39

82 323 347,33

122 508 373,72

78 Zakumulowan.y nlerOZ(.i.ysponowany zrealizowany 15 687 512,78 - 4287 789,19 11399 723,59
zysk (strata) z inwestycji
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 95 887 311,30 63 320 649,33 159 207 960,63
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 0,00
ix. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany
wynik finansowy, razem (IV4+V+VI+VII+VIII) 1343 616 066,75 0,00 1 343 616 066,75
* Szczegblowe dane wyjasiajace powyzsze kwoty znajduja sie w Tabeli 3
TABELA 2. | ZMIANY W PREZENTAC]I ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Prezentacja Dane porownywalne
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w sprawozdaniu Zmiany (*) za 2004 r.
za okres konczacy sie w sprawozdaniu
31.12.2004 r. za 2005 r.

.|Kapitaly razem funduszu na poczatek
okresu sprawozdawczego

915 359 944,78

- 141 356 207,47

774 003 737,31

Kapitat funduszu na poczatek okresu
sprawozdawczego

832 364 060,43

- 69 775 304,68

762 588 755,75

i 2

Zmiany w kapitale funduszu

355 203 126,49

- 68 748 939,74

286 454 186,75

a) |zwiekszenia z tytutu

420 814 718,15

- 69 515 806,88

351 298 911,27

- wptat cztonkéw 234 574 256,79 0,00 234 574 256,79

- otrzymanych wptat transferowych 116 724 654,48 0,00 116 724 654,48

- pokrycia szkody 0,00 0,00 0,00

- pozostate 69 515 806,88 -69 515 806,88 0,00

b) [zmniejszenia z tytutu 65 611 591,66 - 766 867,14 64 844 724,52

- wyptat do towarzystwa 0,00 0,00 0,00

- wyptat transferowych 64 186 539,99 0,00 64 186 539,99

- wyptat osobom uprawnionym 658 184,53 0,00 658 184,53

- zwrotu bfednie wptaconych sktadek 0,00 0,00 0,00

- pozostate 766 867,14 - 766 867,14 0,00

1.2. |Kapitaf funduszu na koniec okresu 1187567 186,92 | - 138524 244,42 | 1049 042 942,50

sprawozdawczego

2. |Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek 12 442 949,33 1027 967,77 11 414 981,56
okresu sprawozdawczego

2.1. [Zmiany w kapitale rezerwowym - 12 442 689,29 - 1803 995,28 - 14 246 684,57

a) |zwiekszenia z tytutu 3093 304,37 - 1803 995,28 1 289 309,09

- wpfat towarzystwa 1190 545,31 0,00 1190 545,31

- przeniesienia Srodkéw z rachunku premiowego 98 763,78 0,00 98 763,78

- pozostate 1803 995,28 - 1803 995,28 0,00

b) [zmniejszenia z tytutu 15 535 993,66 0,00 15 535 993,66

- wyptat na rzecz towarzystwa 11 358 518,90 0,00 11 358 518,90

- pozostate 4177 474,76 0,00 4177 474,76

2.2. |Kapitaf rezerwowy funduszu na koniec 260,04 - 2831 963,05 -2 831 703,01
okresu sprawozdawczego

3. |Kapitat premiowy funduszu na poczatek 0,00 0,00 0,00
okresu sprawozdawczego

3.1. [Zmiany w kapitale premiowym 111 294,56 0,00 111 294,56

a) |zwiekszenia z tytutu 444 912,60 0,00 444 912,60

- wplat towarzystwa 444 912,60 0,00 444 912,60
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TABELA 2. | ZMIANY W PREZENTACJI ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (c.d.)

okresu sprawozdawczego

Prezentacja Dane porownywalne
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w sprawozdaniu Zmiany (*) za 2004 r.
za okres konczacy sie w sprawozdaniu
31.12.2004 r. za 2005 r.
b) [zmniejszenia z tytutu 333 618,04 0,00 333 618,04
- zasilenia rachunku rezerwowego 98 763,78 0,00 98 763,78
- zasilenia funduszu 234 854,26 0,00 234 854,26
- pozostate 0,00 0,00 0,00
3.2. |Kapitat premiowy funduszu na koniec 111 294 56 0,00 111 294,56
okresu sprawozdawczego
4. |Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu sprawozdawczego
4.1. |Zmiany w kapitale czesci dodatkowej 4177 47476 0,00 4177 47476
Funduszu Gwarancyjnego
a) |zwiekszenia z tytutu 4177 474,76 0,00 4177 474,76
- wptat towarzystwa 0,00 0,00 0,00
- pozostate 4177 474,76 0,00 4177 474,76
b) |zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00 0,00
- zasilenia funduszu 0,00 0,00 0,00
- wyptat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00 0,00
4.2. |Kapitaf czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 4177 47476 0,00 4177 474,76
na koniec okresu sprawozdawczego
5. [Wynik finansowy 151 759 850,47 141 356 207,47 293 116 057,94
ii. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec 1343 616 066,75 0,00 | 1343 616 066,75

* Szczegblowe dane wyjasniajace powyzsze kwoty znajduja sie w Tabeli 3.

TABELA 3. | SPECYFIKACJA ZMIAN W DANYCH POROWNAWCZYCH

Ujecie w kapitatach

il Kapitaf funduszu | Kapital rezerwowy e
Wynik finansowy za 1999 rok 2 066 155,03 29 336,89 2 095 491,92
Wynik finansowy za 2000 rok 9307 774,37 132 159,07 9 439 933,44
Wynik finansowy za 2001 rok 11 441 655,98 170 701,66 11 612 357,64
Wynik finansowy za 2002 rok 46 959 719,30 695 770,15 47 655 489,45
Wynik finansowy za 2003 rok 69 515 806,88 1037 128,14 70 552 935,02

Wynik finansowy razem

139 291 111,56

2 065 095,91

141 356 207,47

Rozl

iczenie ujemnego salda po likwidacji

kapitatu rezerwowego w kwietniu 2004 roku

- 766 867,14

766 867,14

0,00

Suma

138 524 244,42

2 831 963,05

141 356 207,47

TABELA 4. | BILANS

31 grudnia 2004
(na koniec poprzedniego roku) (1]

31 grudnia 2005

(na koniec biezacego roku)[zi]

i, | Aktywa 1346 994 023,57 2 023 608 589,79
1. Portfel inwestycyjny 1332 225 163,90 2015 605 758,28
2. Srodki pieniezne 14 031 574,00 7 835 296,12

a) na rachunkach biezacych 1031,46 305,02

b) na rachunku przeliczeniowym 14 030 542,54 7 834 991,10

- na rachunku wptat 14 016 843,54 7 818 326,00

- na rachunku wypfat 13 699,00 16 665,10

— do wyjasnienia 0,00 0,00

¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3.| Naleznosci 737 285,67 167 535,39
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 562 270,80 0,00
b) z tytutu dywidend 0,00 31 200,00

¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d)z tytutu odsetek 0,00 40 759,36

e) od towarzystwa 109 819,32 0,00

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 65 195,55 95 541,73

g) pozostate naleznosci 0,00 34,30
4.|Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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BILANS (c.d.)

31 grudnia 2004 31 grudnia 2005
(na koniec poprzedniego roku) [zl] | (na koniec biezacego roku)[z]
i, [|Zobowiazania 3377 956,82 12676 731,73
1.|Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 721209291
2.|Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3.| Wobec czfonkéw 1643 735,95 3810 776,70
4.| Wobec towarzystwa 1622 104,01 1481 882,48
5. | Wobec depozytariusza 4473411 40 685,18
6. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7.|Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 65 195,55 95 541,73
8.|Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku 0.00 0.00
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ' '
9.| Pozostate zobowiazania 0,00 0,00
10.|Rozliczenia miedzyokresowe 2187,20 35 752,73
iii. || Aktywa netto (I-1) 1343 616 066,75 2010931 858,06
iv. |Kapitat funduszu 1049 042 942,50 1507 449 239,97
v, || Kapitaf rezerwowy -2831703,01 - 2823 825,47
vi. || Kapitat premiowy 111 294,56 143 508,05
vii. || Kapitaf czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 4177 474,76 5104 013,65
viii. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 293 116 057,94 501 058 921,86
1.| Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 122 508 373,72 181835 391,19
2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 11399 723,59 36 307 417,62
3.[Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestydji 159 207 960,63 282 916 113,05
4.|Zakumulowane przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
ix. || Kapitaf i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, 1343 616 066.75 2010 931 858.06
razem (IV+V-+VI+VII+VII) ( |

TABELA 5. | RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

31 grudnia 2004
(rok poprzedni) (zf)

31 grudnia 2005
(rok biezacy) (zf)

Przychody operacyjne

47 095 801,21

69 076 031,22

1. Przychody portfela inwestycyjnego

47 093 674,52

69 073 062,47

a) dywidendy i udzialy w zyskach

5180 725,78

13 094 270,78

b) odsetki, w tym

38 800 938,61

53 495 615,81

— odsetki od dluznych papieréw wartosciowych

37 505 534,78

51 360 292,86

— odsetki od depozytow bankowych i bankowych

ik i 1295 403,83 2135 142,48
papieréw wartosciowych
— pozostate 0.00 180,47
¢) odpis dyskonta od dfuznych papieréw wartosciowych 3112 009.99 2335 038.63
nabytych ponizej wartosci nominalnej ) '
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0.00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek 0.00 0.00
w papierach wartosciowych ) '
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,14 148 137,25
2. Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 39,67 36,79
3. Pozostate przychody 2,087,02 2 931,96
ii.  |Koszty operacyjne 6910 774,82 9749 013,75
1. Koszty zarzadzania funduszem 6 076 226,06 8 818 236,34
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 512 251,35 979 804,07
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 411 505,38 415 754,35
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 144,262.21 62 968,52
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych 144 262 21 62 968.52
nabytych powyzej wartosci nominalnej ' '
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu - 234 85426 - 529 486,74
$rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym ' '
7. Pozostale koszty 1 384,08 1737,21

Wynik Z inwestycji (110

40 185 026,39

59 327 017,47

iv. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 111 574 824,08 148 615 846,45
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 15 687 512,78 24 907 694,03

2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 95 887 311,30 123 708 152,42

V. [Wynik z operacji (Il + 1V) 151759 850,47 207 942 863,92
_Vi. _[Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
vii. | [Wynik ﬁnansowy (V + VI 151 759 850,47 207 942 863,92
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TABELA 6. | ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

31 grudnia 2004
(rok poprzedni)
zh

31 grudnia 2005
(rok biezacy)
(zh

Zmiana wartosci aktywow netto

. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

915 359 944,78

1343 616 066,75

[Il. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym

151 759 850,47

207 942 863,92

1. Wynik z inwestycji

40 185 026,39

59 327 017,47

2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

15 687 512,78

24 907 694,03

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

95 887 311,30

123 708 152,42

4. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru

0,00

0,00

[1l. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

276 496 271,50

459 372 927,39

1. Zwiekszenia kapitafu z tytutu wpfat przeliczonych
na jednostki rozrachunkowe

357 210 607,72

583 054 795,02

2. Zmniejszenia kapitatu z tytufu umorzenia jednostek rozrachunkowych

80 714 336,22

123 681 867,63

IV. taczna zmiana wartosci aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (Il +111)

428 256 121,97

667 315 791,31

V. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V)

1343 616 066,75

2010931 858,06

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

14 397 383,4052

21357 175,1630

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek
okresu sprawozdawczego

52 497 174,4861

67 434 535,6933

2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec
okresu sprawozdawczego

67 434 535,6933

88 747 230,3382

3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku

773 459,2028 0,0000
rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym 0.0000 0.0000
na koniec okresu sprawozdawczego ' '
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym 0.0000 63212725
na poczatek okresu sprawozdawczego ' !
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku 63212725 84131120
premiowym na koniec okresu sprawozdawczego ! !
7. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej 0,0000 227 160,1283

Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego

8. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowe;j
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego

227 160,1283

269 548,8069

[l. Zmiana wartosci jednostek rozrachunkowych

1. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego 17,57 19,84

2. Minimalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 17,57 19,84

3. Maksymalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 19,92 22,66

4. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego 19,92 22,59

1. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa

1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec 17 44 1992
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '

2. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowa 1992 22 59
na koniec okresu sprawozdawczego ' '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 14,22% 13 40%
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym ' '

4. Minimalna i maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke 1757/19 92 1984 /22 66
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

5. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa wedtug ostatniej 19.92 9259

wyceny w okresie sprawozdawczym
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TABELA 7. | ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

31 grudnia 2004
(rok poprzedni)
(zh

31 grudnia 2005
(rok biezacy)
(zh

Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

774,003 737,31

1343 616 066,75

1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

762 588 755,75

1049 042 942,50

1.1. Zmiany w kapitale funduszu

286 454 186,75

458 406 297,47

a) zwiekszenia z tytutu

351 298 911,27

580799 717,84

— wpfat cztonkéw

234 574 256,79

297 738 473,58

— otrzymanych wplat transferowych

116 724 654,48

283 061 244,26

na koniec okresu sprawozdawczego

— pokrycia szkody 0,00 0,00

— pozostale 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu 64 844 724,52 122 393 420,37

- wypfat do towarzystwa 0,00 0,00

— wypfat transferowych 64 186 539,99 121294 132,52

— wyplat osobom uprawnionym 658 184,53 1099 287,85

- zwrotu btednie wptaconych sktadek 0,00 0,00

— pozostale 0,00 0,00

1.2. Kapitaf funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1049 042 942,50 1507 449 239,97

2. Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 11 414 981,56 - 2 831 703,01

2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym - 14 246 684,57 7 877,54

a) zwiekszenia z tytufu 1289 309,09 383 419,03

- wplat towarzystwa 1190 545,31 0,00

— przeniesienia Srodkéw z rachunku premiowego 98 763,78 383 419,03

— pozostale 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu 15 535 993,66 375 541,49

— wypfat na rzecz towarzystwa 11 358 518,90 375 541,49

— pozostale 4177 474,76 0,00

2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego - 2 831 703,01 - 2823 825,47

3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 111 294,56

3.1. Zmiany w kapitale premiowym 111 294,56 32 213,49

a) zwiekszenia z tytutu 444 912,60 945 119,26

— wplat towarzystwa 444 912,60 945 119,26

b) zmniejszenia z tytutu 333 618,04 912 905,77

— zasilenia rachunku rezerwowego 98 763,78 383 419,03

— zasilenia funduszu 234 854,26 529 486,74

— pozostale 0,00 0,00

3.2. Kapital premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 111 294,56 143 508,05

4. Kapitaf czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 4177 474,76
na poczatek okresu sprawozdawczego

4.1. Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 4177 474,76 926 538,89

a) zwiekszenia z tytufu 4177 474,76 926 538,89

— wplat towarzystwa 0,00 926 538,89

— pozostale 4177 474,76 0,00

b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00

— zasilenia funduszu 0,00 0,00

- wypfat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00

4.2. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 4177 474,76 5104 013,65

5. Wynik finansowy

293 116 057,94

501 058 921,86

Kapitaty razem w dyspozydji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

1343 616 066,75

2010 931 858,06
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TABELA 9. | DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

31 grudnia 2004

31 grudnia 2005

(rok poprzedni) (rok biezacy)
(zh) ()
i.[Dane uzupelniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:
1.,Srodki pieniezne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 1 031,46 305,02
a. srodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 1031,46 305,02
b. $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
c. $srodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d. $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e. waluty EUR 0,00 0,00
f. waluty USD 0,00 0,00
g. innych walut 0,00 0,00
h. srodkow w drodze 0,00 0,00
i. innych $rodkow 0,00 0,00
2.,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje o wielkosci: 14 016 843,54 7 818 326,00
a. $rodkéw wptaconych za czlonkow 13 951 647,99 7722 784,27
b. srodkéw wplaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c. srodkéw wptaconych na rachunek premiowy 65 195,55 95 541,73
d. $rodkéw wpfaconych na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e. Srodkdw z tytutu otrzymanych wypfat transferowych 0,00 0,00
f. innych $rodkéw 0,00 0,00
3. ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat”; informacje o wielkosci érodkéw: 13 699,00 16 665,10
a. przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00
b. przeznaczonych na wypfaty osobom upowaznionym 13 699,00 16 665,10
C. na rzecz towarzystwa z tytufu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d. na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e. nienaleznych 0,00 0,00
f. wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g. wycofanych z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h. innych 0,00 0,00
4.,Naleznosci z tytu’fu/z.bytych sk’fadnikéw portfela inwestycyjnego”’; 562 270,80 0,00
informacje o wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy:
a. akgji i praw z nimi zwiazanych 562 270,80 0,00
b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
c. bonéw 0,00 0,00
d. pozostalych obligacji 0,00 0,00
e. certyfikatow 0,00 0,00
f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listow zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
j. innych 0,00 0,00
5. ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 0,00 40 759,36
a. rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b. sktadnikéw portfela inwestycyjnego w tym 0,00 40 759,36
- obligacji 0.00 0,00
— depozytéw bankowych 0,00 40 759,36
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
— pozostatych 0,00 0,00
c. kredytow 0,00 0,00
d. pozyczek 0,00 0,00
e. innych 0,00 0,00
6. ,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytufu: 109 819,32 0,00
a. rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b. rachunku premiowego 0,00 0,00
c. rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d. pokrycia niedoboru 0,00 0,00
e. innych 109 819,32 0,00
7. ,Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego”; 000 7912 092.91
informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: ' '
a. akgji i praw z nimi zwiazanych 0,00 721209291
b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
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31 grudnia 2004

31 grudnia 2005

(rok poprzedni) (rok biezacy)
() (zh)
c. bonéw 0,00 0,00
d. pozostalych obligacji 0,00 0,00
e. certyfikatow 0,00 0,00
f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listow zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
j. innych 0,00 0,00
8., Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytow"; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu zaciagnietych: 0,00 0,00
a. pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b. kredytéw diugoterminowych 0,00 0,00
c. kredytéw krotkoterminowych 0,00 0,00
d. innych 0,00 0,00
9.,Zobowiazania wobec cztonkéw”; informacije o wielkosci zobowiazan z tytutu: 1643 735,95 3810 776,70
a. wplat 1630 036,95 3794 111,60
b. wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
c. wypfat transferowych 0,00 0,00
d. pokrycia szkody 0,00 0,00
e. innych 13 699,00 16 665,10
10. ,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowigzar z tytutu: 1622 104,01 1481 882,48
a. wycofania nadpfaty 0,00 0,00
b. opfaty od skladki 961 673,14 525 165,57
c. opfat transferowych 0,00 0,00
d. opfat za zarzadzanie 587 591,61 861 152,48
e. oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f. innych 72 839,26 95 564,43
11. ,Zobowiazania pozostafe”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 0,00 0,00
a. wypfat bezpo$rednich 0,00 0,00
b. wypfat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c. innych 0,00 0,00
12. Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a. rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz wartosci godziwej 0,00 0,00

.|Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskdw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:

1.Informacje o wielkosci przychodéw z:

47 095 801,21

69 076 031,22

a. rachunkéw $rodkow pienieznych 39,67 36,79
b. depozytéw bankowych 1295 403,83 2135 142,48
c. obligagji 37 505 534,78 51 360 292,86
d. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e. listow zastawnych 0,00 0,00
T kredytow 0,00 0,00
g. innych, w tym: 8294 822,93 15 580 559,09
— dywidend i udziatéw w zyskach 5180 725.78 13 094 270,78
—odpisu dyskonta od duznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 3112 009,99 2 335 038,63
— pozostatych 2 087,16 151 249,68
2. Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:
a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestyciji: 11 940,78 0,00
— akgji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00
—innych 11 940,78 0,00
b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
— akgji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00
—innych 0,00 0,00
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TABELA 9. | DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (c.d.)

3. Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 411 505,38 415 754,35
a. refinansowania opfat na rzecz innych podmiotéw krajowych 59 563,42 56 056,16
b. refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c. opfat za przechowywanie 342 122,46 348 969,19
d. optat za rozliczanie 9 470,00 7 969,00
e. weryfikacji warto$ci jednostki 0,00 0,00
f. prowadzenia rachunkdw i przelewow 349,50 960,00
g. innych 0,00 1.800,00

4. informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na:

a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: - 28 515,04 0,00
— akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00
— obligagji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00
— innych - 28 515,04 0,00
b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00
— obligagji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00

5. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”; informacje o wielkosci zysku (straty) z:

15687 512,78

24 907 694,03

a. akcji i praw z nimi zwigzanych

11669 641,13

20 528 334,59

b. obligacji skarbowych 4027 106,80 4 381 240,65
c. bonéw 7 339,11 -1.881,21
d. pozostatych obligacji 0,00 0,00
e. certyfikatow 0,00 0,00
f. bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listéw zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
j. innych - 16 574,26 0,00

6. ,Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji”; informacie o wielkosci zysku (straty) z:

95 887 311,30

123 708 152,42

a. akqji i praw z nimi zwigzanych

80 705 231,60

99 132 343,56

b. obligacji skarbowych

14 982 079,70

24 531 058,86

c. bonéw 0,00 0,00
d. pozostatych obligacji 0,00 0,00
e. certyfikatow 200 000,00 44 750,00
f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listbw zastawnych 0,00 0,00

i. praw pochodnych 0,00 0,00

. innych 0,00 0,00
7. ,Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; informacje o wielkosci przychodéw: 0,00 0,00
a. z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b. ze §rodkow towarzystwa 0,00 0,00
c. ze Srodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d. ze $rodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e. ze $rodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f. ze Srodkéw Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g. innych 0,00 0,00
iii.|Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa 340,00 1 145,00

w poprzednim i biezgcym okresie sprawozdawczym. ’ |

a. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
c. Koszty przechowywania 0,00 0,00
d. Koszty transakcyjne 340,00 870,00
e. Koszty zarzadzania 0,00 0,00

f. Inne 0,00 275,00
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OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

WARSZAWA, 14 MARCA 2006 R.

Bank BPH Spdtka Akcyjna petnigcy obowiazki depozytariusza dla Otwartego Funduszu
Emerytalnego Ergo Hestia, zarzadzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo
Hestia S.A., potwierdza zgodnos¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym ww.
funduszu, sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005 za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, ze stanem faktycznym.

Michat Szemraj
Z-ca Dyrektora
Departament Powierniczy
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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGIEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia Spétka Akcyjna.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania
finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego

Ergo Hestia z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej
41, na ktére skfada sie bilans sporzadzony na dzieri

31 grudnia 2005 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitafy
na sume 2.010.931.858,06 ztotych, rachunek zyskow

i strat za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, wykazujacy
dodatni wynik finansowy w kwocie 207 942 863,92 zfotych,
zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian

w kapitale wlasnym za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia wykazujace zwiekszenie kapitalu wilasnego o kwote
667.315.791,31 zlotych, zestawienie portfela inwesty-
cyjnego wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2005 r.

o wartosci 2.015.605.758,28 ztotych oraz informacje
dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego

Ergo Hestia S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowosc ksiag
rachunkowych oraz rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694
z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Naszym zadaniem jest,

w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii

o tym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade. Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynaro-
dowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowanie
przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. Badanie obejmuje sprawdzenie w opar-
ciu o metode wyrywkowa dowodéw i zapiséw ksiegowych,
z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawo-
zdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez ocene

Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki,
Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0,
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670

poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczg-
cych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. oraz ocene
o0gdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wrazamy
przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie
stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe
Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia zostafo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno,

we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa Funduszu na dzieri 31 grudnia 2005 r., oraz
wynik finansowy za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia,
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami

Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia.
Stwierdzamy, ze Informacja Zarzadu Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. skierowana
do cztonkéw zawiera informacje, o ktérych mowa w §38
punkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca
2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r., Nr 50, poz. 481
Z pbzniejszymi zmianami) i sa one zgodne z danymi
zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dolgczono Oswiadczenie
Depozytariusza.

Warszawa, 14 marca 2006 r.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0,
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW
DziArtALNOSCI INWESTYCYJNE) FUNDUSZU

1) W kolejnych latach dziatalnosci warto$¢ jednostki rozra-
chunkowej Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia
przedstawiata sie nastepujaco:

a) W dniu rozpoczecia dziafalnosci przez Fundusz

(21 maja 1999 r.) -10,00 zt
b) W ostatnim dniu wyceny w 1999 r. -12,05 zt
©) W ostatnim dniu wyceny w 2000 . -13,57 zt
d) W ostatnim dniu wyceny w 2001 . - 14,03 zt
e) W ostatnim dniu wyceny w 2002 r. -15,84 z
f) W ostatnim dniu wyceny w 2003 r. -17,44 zt
g) W ostatnim dniu wyceny w 2004 . -19,92 zt
h) W ostatnim dniu wyceny w 2005 r. -22,59 zt

)

2) Stopy zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia:

a) Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres ostatnich
trzech lat kalendarzowych (od 31-12-2002 r do 31-12-2005r.)
wyniosta 42,614 %.

b) Stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz za okres ostatnich pie-
ciu lat kalendarzowych (od 29-12-2000 r do 31-12-2005r.)
wyniosta 66,470 %.

3) Ostatnia, podana do publicznej wiadomosci przez Komisje
Nadzoru Ubezpieczeni i Funduszy Emerytalnych wysokos¢
Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy
za okres ostatnich trzech lat (od 30-09-2002 do 30-09-2005)
roku wyniosta 52,478%.

4) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwiazanego
z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty finansowe.

W 2005 roku kontynuowane byly dziatania majace na celu real-
izacje zmodyfikowanej w | pofowie 2004 r. strategii inwestycyjnej
Funduszu, nakierowanej na bezpieczeristwo powierzonych nam
sktadek, a takze stabilny wzrost kapitatu gromadzonego przez
Cztonkéw Funduszu. W nastepnych latach zamierzamy kontyn-
uowac obecng strategie inwestycyjng Funduszu.
Proces inwestycyjny poprzedzony jest wnikliwa i dogtebng ana-
lizg ryzyk inwestycyjnych zwiazanych z poszczegdlnymi rodza-
jami lokat. Najwiekszy wptyw na kierunek przysztych inwestycji
oraz wybér kategorii lokat do portfela Funduszu bedzie miafo
tempo wzrostu gospodarczego oraz charakter zmian innych
parametréw makroekonomicznych, a takze ksztaft polityki
budzetowej oraz poda¢ i dochodowos$¢ dtuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa. Uwzglednia-
jac wielkos¢ aktywéw Funduszu na biezaco dostosowywac
bedziemy inwestycje do zmieniajacej sie sytuacji na rynku finan-
sowym, tak by skutecznie ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne.

Na koniec 2005 roku najwieksza czes¢ portfela inwestycyjnego

Funduszu stanowity dfuzne papiery wartosciowe emitowane

przez Skarb Pastwa, ktére charakteryzuja sie najwyzszym stop-

niem bezpieczeristwa. Ich udziat w portfelu Funduszu wynosit

64,29%, gdy na koniec 2004 roku — 64,12% aktywow. Nalezy

jednak pamieta¢, ze w przypadku obligacji i bonéw skarbowych
wystepuje ryzyko stép procentowych, majacych wplyw na
dochodowos¢ inwestycji, jak réwniez ryzyko ograniczonej ptyn-
nosci w przypadku niektérych emisji tych papierdw.

Podobnie, jak obligacje i bony skarbowe, réwniez depozyty
bankowe uznawane sa za bezpieczna kategorie lokat. Na koniec
2005 roku lokaty bankowe stanowity 2,92% aktywdw, kiedy na
koniec 2004 roku ich udziat w aktywach Funduszu stanowit nieco
ponad 0,5%. W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego
z lokatami bankowymi, zarzadzajacy wybierajac bank, w ktérym
ma zostac zfozony depozyt, biorg pod uwage jego sytuacje finan-
sowa, pozycje na rynku oraz renome jego akcjonariuszy.

W aktywach Funduszu powazna pozycje zajmuja akcje przedsie-
biorstw notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych. Na koniec 2005 roku Fundusz zaangazowat w akcje spéfek
giefdowych 31,3% aktywow, podczas, gdy na koniec 2004 roku sta-
nowity one blisko 34% aktywow. Inwestowanie w akcje przedsie-
biorstw, mimo, ze uwazane za bardziej zyskowne w diuzszej perspe-
ktywie czasowej, zwiazane jest jednak z szeregiem ryzyk. Wyrazaja
sie one przede wszystkim w znaczacym wahaniu cen akcji w porow-
naniu do innych, mniej ryzykownych kategorii lokat. Zatem w ana-
lizach poprzedzajacych zakup akcji uwzglednia sie miedzy innymi:
4 ryzyko makroekonomiczne — atrakcyjno$¢ inwestowania w ak-
cje uzalezniona jest od stanu koniunktury gospodarczej tak
w kraju, jak i za granice. Zatem inwestycje w akcje narazone sg
na szereg ryzyk zwiazanych z niebezpieczeristwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemysfowej, popytu global-
nego, jak réwniez zwiazanych z nimi zmian w poziomie stop pro-
centowych oraz innych wskaznikéw makroekonomicznych.

4+ ryzyko finansowe emitenta — w zaleznosci od wiarygod-
nosci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta istnieje
ryzyko niewypfacalnosci. Zmiana pozycji finansowej emiten-
ta na rynku lub ograniczenie perspektyw jego rozwoju moga
mie¢ negatywny wplyw na cene jego akgji.

4 ryzyko plynnosci — w przypadku niektérych waloréw
niewielka skala obrotéw na rynku uniemozliwia szybka reakcje
inwestycyjna bez znaczacego wptywu na cene tych papieréw
W celu ograniczenia tego ryzyka zaangazowanie Funduszu w akcje
bedzie zalezafo od koniunktury gospodarczej, sytuacji na krajowym
parkiecie i giefdach zagranicznych. Przy doborze akcji zarzadzajacy
beda poszukiwac spétek o solidnym standingu finansowym, duzej
ptynnosci i kapitalizacji, stwarzajacych perspektywe wzrostu kurséw
ich akgji przy zachowaniu bezpieczefistwa inwestycji.

Pewna czes¢ aktywdow stanowi¢ moga bony komercyjne,
obligacje przedsiebiorstw, obligacje przedsiebiorstw zamien-
ne na akcje. W przypadku tych inwestycji wystepuje ryzyko
finansowe emitenta, a takze opisane wyzej ryzyko zmian
stopy procentowej. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z tymi
lokatami jest nizsze niz w przypadku nabycia samych akgji.
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STATUT OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO ERGO HESTIA

§1
Postanowienia ogélne
Statut okresla organizacje i sposéb dziatania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej ,Funduszem”.
Fundusz jest tworzony i prowadzi dziafalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych, zwanej dalej ,Ustawa”.
Fundusz dziata pod nazwa: Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo Hestia.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2

Zarzadzajacy Funduszem
Funduszem zarzadza Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 41,
02-672 Warszawa, zwane dalej ,Towarzystwem”.
Kapitat zakladowy Towarzystwa wynosi 55 544 000 zf (piecdziesiat pie¢ milionéw piecset czterdziesci cztery tysiace ztotych) i dzieli sie na 55
544 (piecdziesiat piec tysiecy piedset czterdziesci cztery) akcje imienne o wartosci nominalnej 1 000 zf (jeden tysiac ztotych) kazda i wartosci
emisyjnej 4000zt (cztery tysiace ztotych) kazda.
Towarzystwo tworzy réwniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa. Na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkéw moga
by¢ tworzone kapitaly rezerwowe. Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku oraz z wplywoéw przewidzianych przepisami prawa,
w tym w szczeg6lnosci z nadwyzki osiagnietej przy wydawaniu akcji Towarzystwa powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostatej po pokryciu
kosztéw wydania akgji.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeri Ergo Hestia Spétka Akcyjna z siedziba w Sopocie.

§3
Organ Funduszu
Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia Spétka Akcyjna.
Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Do skfadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo jako organ Funduszu, dziatajace poprzez dwdch cztonkéw Zarza-
du facznie.

§4

Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa
Towarzystwo odpowiada wobec Cztonkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spo-
wodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi i ktérym nie moglo zapobiec mimo dotozenia najwyzszej
starannosci.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Towarzystwo obowiazkéw, o ktérych
mowa w ust.1.
Powierzenie wykonywania niektérych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.
Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, szkoda jest pokrywana ze Srodkéw Funduszu Gwarancyjnego,
tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba Ze szkoda nastapita wylacznie z winy poszkodowanego.

§5

Przedmiot dziatalnosci Funduszu
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie i lokowanie $rodkéw pienieznych odprowadzanych do Funduszu przez Zaktad Ubez-
pieczen Spotecznych ze sktadek cztonkéw Funduszu na ubezpieczenie emerytalne.
Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne dazac do osiagniecia maksymalnego bezpieczenistwa i rentownosci dokonywanych lokat.
Fundusz lokuje zgromadzone Srodki pieniezne stosujac zasady dziatalnosci lokacyjnej okreslone w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych
wydanych na jej podstawie.
Fundusz gromadzi i pomnaza érodki pieniezne w celu wyptacenia ich cztonkom Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie.
Fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na warunkach okreslonych w Ustawie, a takze w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie,
zarzadzanie aktywami lokowanymi za granica podmiotom uprawnionym w kraju swojej siedziby do zarzadzania cudzymi aktywami.
Fundusz moze korzysta¢ z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotow w zakresie lokowania aktywow w Rzeczpospolitej Polskiej. Towarzystwo
jest zobowiazane zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do zarzadzania aktywami Funduszu.

26



Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego & HESTIA

§6
Czlonkostwo w Funduszu
1. Cztonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktéra:

1) zawarta umowe z Funduszem, lub

2) uzyskata prawo do czesci Srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzefistwa
i dokonania podziatu majatku wspélnego bytych mafzonkéw i ktéra nie jest cztonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od przedsta-
wienia dowodu nabycia prawa do okreslonej ilosci srodkéw zapisanych na rachunku cztonka Funduszu nie wskazafa jakiegokolwiek otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonac wyptaty, lub

3) uzyskata prawo do czesci Srodkéw zgromadzonych na rachunku czfonka Funduszu, ktéry zmart i z ktérym pozostawata w zwiazku matzefiskim
w chwili $mierci i ktéra nie jest cztonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od dnia przedstawienia odpiséw aktu zgonu, aktu mafzefst-
wa a takze oSwiadczenia o zmianach lub braku zmian matzeriskich stosunkéw majatkowych wraz z odpowiednimi dowodami, nie wskazata
jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wypfaty, lub

4) stafa sie cztonkiem Funduszu w wyniku losowania, przeprowadzonego przez Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych na zasadach przewidzianych
w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych, lub

5) stata sie czfonkiem Funduszu w innym trybie, okreSlonym obowiazujacymi przepisami prawa.

2. Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe nie bedaca cztonkiem zadnego otwartego funduszu
emerytalnego, nastepuje z chwilg zawarcia umowy, jezeli w dniu jej zawarcia osoba przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegata w okre-
sie 12 miesiecy przed dniem zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu w rozumieniu przepiséw o ubezpieczeniach spofecznych i Zakfad
Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktérym mowa
w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych, zwanym dalej ,Centralnym Rejestrem”.

3. Uzyskanie czfonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe bedaca cztonkiem innego otwartego funduszu emery-
talnego, nastepuje z dniem dokonania przez Zaklad Ubezpieczeri Spotecznych zmian w Centralnym Rejestrze.

4. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposob okreslony w ust. 1 pkt 2-3 nastepuje z chwila otwarcia rachunku osobie uprawnionej.

5. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku losowania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 nastepuje z dniem dokonania przez Zakiad Ubezpieczen
Spotecznych odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze.

§7
Prawa cztonka Funduszu
Cztonkowi Funduszu przystuguja nastepujace prawa:

1) prawo do wyptaty Srodkéw zgromadzonych na rachunku czfonka do wskazanego przez niego zaktadu ubezpieczen emerytalnych, w ktorym
cztonek Funduszu wykupit emeryture dozywotnia,

2) prawo do wykorzystania, na warunkach okreslonych ustawowo, srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka, w przypadku nabycia przez
niego uprawnieri do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia spotecznego,

3) prawo do rozwiazania umowy z Funduszem lub rezygnacji z cztonkostwa w zwiazku z zawarciem umowy z innym otwartym funduszem
emerytalnym,

4) prawo do wyplaty transferowej srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu na rachunek cztonka w otwartym funduszu
emerytalnym, z ktérym czlonek zawart nowa umowe,

5)  prawo imiennego wskazania Funduszowi jednej lub wiecej osob, na rzecz ktérych, po $mierci czfonka, ma nastapi¢ wypfata srodkéw zgromadzonych
na rachunku, nie wykorzystanych zgodnie z przepisami ustawy dotyczacymi wyplaty transferowej na rzecz matzonka zmarfego cztonka funduszu,

6) prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyptaty Srodkéw, o ktdrych mowa w pkt 5, po Smierci jedynej osoby wskazanej zgodnie z pkt 5,
7)  prawo do oznaczenia udziafu w podziale $rodkéw, o ktérych mowa w pkt 5, os6b wskazanych zgodnie z pkt 5,

8) prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozycji, o ktorej mowa w pkt 5, 6 lub 7,

9) prawo do informacji w zakresie i w trybie okreslonym w Ustawie:

a) o statucie Funduszu,
b) o wynikach dziafalnoéci inwestycyjnej Funduszu,
¢) o rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu,
d) o pienieznej wartosci $rodkéw zgromadzonych na rachunku - cztonka w Funduszu,
e) o wartodci i strukturze lokat Funduszu,
f) prawo do informacji o skutkach nieskorzystania lub niewfasciwego skorzystania z prawa, o ktérym mowa pkt 6;
10) prawo do potwierdzenia na piémie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po uzyskaniu cztonkostwa w innym trybie niz zawarcie umowy.

§8
Obowiazki cztonka Funduszu
1. Cztonek Funduszu ma nastepujace obowiazki:
1) obowiazek ztozenia pisemnego oswiadczenia o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem oraz
o zmianie tych stosunkéw — w przypadku pozostawania lub wstapienia cztonka Funduszu w zwigzek malzeniski oraz obowiazek udoku-
mentowania sposobu uregulowania stosunkow majatkowych w matzefistwie — w przypadku, gdy miedzy matzonkami nie istnieje wsp6lnos¢
ustawowa,
2) obowiazek zawiadomienia na pismie Funduszu o zawarciu umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym.
2. Czonek Funduszu niezwtocznie informuje Fundusz, na odpowiednim formularzu udostepnionym przez Fundusz, o kazdorazowej zmianie imion
i nazwiska lub adresu zamieszkania (z okresleniem ulicy, numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu pocztowego, a w przypadku wsi —
réwniez gminy i poczty).
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§9
Ustanie cztonkostwa w Funduszu
Ustanie czlonkostwa w Funduszu nastepuje w przypadku:
1) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z zakladem ubezpieczeri emerytalnych, lub
2) przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, lub
3) innych zdarzeri okreslonych powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa, lub
4)  $mierci cztonka Funduszu.
W przypadku ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw zapisanych na rachunku w trybie i na zasadach okreslonych
w odrebnych powszechnie obowiazujacych przepisach prawa i w Statucie.
§10
Podziat §rodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia mazefstwa

Jezeli matzefstwo czfonka Funduszu ulegfo rozwiazaniu przez rozwéd lub uniewaznienie, $rodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu
przypadajace bytemu wspétmatzonkowi w wyniku podziafu majatku wspélnego sa przekazywane bytemu wspdtmatzonkowi na jego rachunek
w otwartym funduszu emerytalnym.
Wyplata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym
od dnia przedstawienia Funduszowi dowodu, e $rodki zapisane na rachunku czlonka Funduszu przypadty bytemu wspétmatzonkowi.
Jezeli byty wspdtmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu,
o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, Fundusz
niezwlocznie otworzy rachunek na nazwisko bytego wspdtmatzonka i przekaze na ten rachunek srodki przypadajace bytemu matzonkowi
zapisane na rachunku czfonka Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.
W przypadku ustania wspdlnosci ustawowej w czasie trwania mafzefistwa cztonka Funduszu albo umownego wytaczenia lub ograniczenia wspol-
nosci ustawowej miedzy czlonkiem Funduszu a jego matzonkiem, na podstawie dowodu potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona
wyplaty dla drugiego uprawnionego mafzonka na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3 stosuje sie w przy-
padku okreslonym niniejszym ustepem odpowiednio.
Fundusz niezwlocznie po otwarciu rachunku, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza na piémie warunki czlonkostwa uprawnionego wspot-
matzonka.
Jezeli na nazwisko bytego wspétmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek $rodki przypadajace bytemu wspétmatzonkowi,
byty wspomatzonek ma prawo do jednorazowej wyplaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty ztozenia
whiosku w razie:
1) zlozenia wniosku wraz z decyzja przyznajaca emeryture, zaopatrzenie emerytalne, emeryture dla rolnikéw lub uposazenie w stanie spoczynku,
2)  nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukoriczyt 60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku mezczyzn,
3) zlozenia wniosku przez bytego wspdtmalzonka urodzonego przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na jego rachunku Srodki,

w kwaocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku, nie sa wyzsze od kwoty stanowiacej:

a) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,

jezeli otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002 r.,
b) 150% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczeri
Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz nastapito po dniu 1 stycznia 2002 .

W razie niedopefnienia obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1, Fundusz przyjmuje odpowiednio, ze miedzy matzonkami istnieje wspol-
noé¢ ustawowa albo, ze malzenskie stosunki majatkowe uregulowane sa zgodnie z treScia umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim
zawiadomieniem dokonanym przez cztonka Funduszu o zmianie stosunkéw majatkowych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem.
Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopelnienia obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

§11

Podziat Srodkéw w razie $mierci czlonka Funduszu
Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwiazku matzenskim w chwili $mierci, Fundusz dokona wypfaty potowy Srodkéw zapisanych na rachunku
zmartego na rachunek matzonka zmartego w otwartym funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzenskiej
wspdlnosci majatkowej.
Wyptata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia przedstawienia przez matzonka
zmartego cztonka Funduszu odpisu aktu zgonu, odpisu aktu mafZzeristwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, ze do chwili $mierci
cztonka Funduszu nie zaszty zadne zmiany w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1 Statutu, a jezeli zmiany te miaty
miejsce — takze dowodu tych zmian.
W przypadku, gdy matzonek zmartego czfonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym, i w terminie 2 miesiecy od
przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz niezwtocznie
otworzy rachunek na nazwisko mafzonka zmartego i przekaze na ten rachunek przypadajace matzonkowi $rodki zgromadzone na rachunku
zmartego czfonka Funduszu. Jezeli na nazwisko wspdtmatzonka zmartego cztonka Funduszu, Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten
rachunek $rodki przypadajace wspétmatzonkowi zmartego cztonka Funduszu, wspétmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma prawo do jedno-
razowej wypfaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.
Srodki zgromadzone na rachunku zmarlego czfonka Funduszu, ktdre nie zostana przekazane matzonkowi zmartego, przekazywane sa
osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie ze wskazaniem, o ktérym mowa w § 7 pkt 5 albo pkt 6, a w przypadku ich braku wchodza
w skfad spadku.
Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego cztonka Funduszu w terminie 3 miesiecy od dnia przedstaw-
ienia Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnionej. Wyptata bedzie nastepowata zgodnie z pisemna dys-
pozycja uprawnionego, przekazem pocztowym lub przelewem bankowym na wskazany rachunek, z tym ze wypfata Srodkéw przypadajacych

28



Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego & HESTIA

malzonkowi zmarfego moze by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym ostatnim przypadku
postanowienia ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

Wyptata srodkéw bezposrednio na rzecz os6b wskazanych przez cztonka Funduszu jako uprawnionych do wyptaty $rodkéw nie przekazanych
na rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie okreslonym w art. 131 Ustawy moze by¢ dokonywana w o$miu kwartalnych ratach, przy czym
wyplata pierwszej raty nastepuje w ostatnim dniu roboczym tego kwartatu roku kalendarzowego, w ktérym osoba uprawniona zlozyta pisemna
dyspozycje dokonania wypfaty w ratach.

Przepisy ust. 5 i ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercow zmartego cztonka Funduszu, ktérzy dodatkowo obowiazani sa przediozy¢
Funduszowi prawomocne stwierdzenie nabycia spadku.

W przypadku dokonywania wypfaty w ratach ustalenie kwoty kazdej raty nastepuje w dniu roboczym poprzedzajacym dzief wyptaty.

W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na ztote podlega jedna 6sma jednostek rozrachunkowych pozostatych na rachunku cztonka Funduszu
po odliczeniu Srodkéw wykorzystanych na wykonanie innych zobowigzari Funduszu powstajacych w przypadku $mierci cztonka Funduszu,
okreslonych powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa.

§12
Wyptata §rodkéw z rachunku
Wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu nastepuje po przeliczeniu jednostek rozrachunkowych na ztote wedtug wartos-
ci jednostek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.
Z zastrzezeniem § 10 i 11 Statutu wyptata srodkéw zapisanych na rachunku czfonka moze nastapic¢ w przypadku:
1) przeniesienia Srodkow zgromadzonych na rachunku do wskazanego przez cztonka Funduszu zakladu ubezpieczeri emerytalnych, w ktorym
cztonek wykupit emeryture dozywotnia,
2) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z innym otwartym funduszem emerytalnym i dokonania w nastepstwie tego przeniesienia
srodkéw na rachunek czfonka w nowym otwartym funduszu emerytalnym.
Sposdb wykorzystania srodkéw zgromadzonych na rachunku w Funduszu w razie nabycia przez cztonka uprawnieri do renty inwalidzkiej z ubez-
pieczenia spofecznego okreslaja odrebne ustawy.
Czlonek Funduszu nie moze rozporzadza¢ $rodkami zapisanymi na rachunku w inny sposéb niz okrelony w ust. 2 i 3, za wyjatkiem
rozporzadzenia na wypadek $mierci.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekucji.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie moga by¢ przeniesione na rachunek w pracowniczym funduszu emerytalnym.

§13

Aktywa Funduszu
Aktywami Funduszu sa w szczeglnosci srodki pieniezne pochodzace ze sktadek wptaconych do Funduszu, otrzymanych wyptat transferowych,
nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw.
Fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktywdw i zobowiazan Funduszu oraz wartosci aktywéw netto w kazdym dniu roboczym z wyjatkiem sobét.
Dziei ten zwany jest dalej ,Dniem Wyceny”.
Fundusz dokonuje wyceny aktywow i zobowiazaii Funduszu oraz ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa.

§14

Rachunek premiowy, rezerwowy, rachunek cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.
Srodki na rachunku premiowym, rezerwowym oraz rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego stanowia czesé aktywéw Funduszu
i 53 przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Na rachunku premiowym przechowywane sg $rodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanow-
igcej rownowartos¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca.
Na rachunek rezerwowy sa przekazywane $rodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktére moga zosta¢ wycofane przez Towarzystwo zgod-
nie z art. 181a i art. 182a Ustawy.
Na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego przechowywane s3, przekazywane przez Towarzystwo, $rodki w wysokosci nie
mniejszej niz 0,3% i nie wiekszej niz 0,4 % wartosci aktywdéw netto Funduszu.

§15

Pokrycie niedoboru
Jezeli w Funduszu wystapi niedobér Srodkéw obliczany na zasadach okreslonych w Ustawie, jest on pokrywany ze $rodkéw przechowywanych
na rachunku rezerwowym.
Jezeli §rodki przechowywane na rachunku rezerwowym nie wystarczaja na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany ze $rodkéw uzyskanych
z umorzenia jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w Funduszu, tworzonego
na zasadach okreslonych w Ustawie.
Jezeli $rodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w Funduszu, sa niewystarczajace na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany przez
Towarzystwo z whasnych $rodkow.
Niedobér niepokryty w sposob okreslony w ust. 1 - 3 jest pokrywany ze Srodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.
W przypadku, gdy niedobdr nie moze by¢ pokryty ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego, pokrycie niedoboru gwarantuje Skarb Pafstwa, na
zasadach i w trybie okreslonym w odrebnych ustawach.
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Jezeli niedobér powstat w nastepstwie utraty przez Depozytariusza aktywow Funduszu majacych posta¢ materialng, Depozytariusz zobowiazany
jest do wyréwnania niedoboru zanim wykorzystane zostana na ten cel inne srodki, okreslone w art. 179 ust. 1 Ustawy.

§16

Przechowywanie aktywdw Funduszu
Depozytariuszem Funduszu jest Bank BPH Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, przy Alei Pokoju 1, 31-548 Krakow.
Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy o przechowywanie aktywow Funduszu.
Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw natozonych przez Ustawe.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wylaczona badz ograniczona w umowie ani tez wskutek powierzenia przechowywania catosci
lub czesci aktywoéw Funduszu innemu podmiotowi.
Depozytariusz jest obowiazany do wystepowania, w imieniu cztonkéw Funduszu, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Towarzystwo obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji.

§17
Obowiazki informacyjne Funduszu

Fundusz ogfasza prospekt informacyjny raz w roku, do dnia 30 (trzydziestego) kwietnia, nie pézniej jednak niz w terminie trzech tygodni od

zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera:

1)  Statut Funduszu,

2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu,

3) informacje na temat wynikéw dziafalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra zlozyta wniosek o przystapienie do Funduszu, przed zawarciem umowy

o uzyskanie cztonkostwa Funduszu.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim péirocznym sprawozdaniem finansowym, na kazde zadanie cztonka Funduszu.

Fundusz przesyta kazdemu czlonkowi, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy, pisemna informacje o $rodkach

znajdujacych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wpfat skiadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych skfadek

i wypfat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dziatalnoéci lokacyjnej Funduszu. Informacja jest przesytana cztonkom

Funduszu zwykia przesytka listowa.

Fundusz na zadanie cztonka udziela mu na piémie informacji okreslajacej pieniezng wartos¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku.

Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow w nastepujacym zakresie i terminach:

1) w odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka czes¢ aktywéw zostala ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat
przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy wedtug stanu na ostatni Dziefi Wyceny w danym miesiacu,

2) w odstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka wartos¢ i jaka czes¢ aktywow Funduszu byta ulokowana w poszczeg6lnych
lokatach, podajac informacje o emitencie poszczeg6inych papieréw wartosciowych, wedtug stanu na ostatni Dziefh Wyceny przypadajacy w
ostatnim miesigcu kazdego okresu pétrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu pdtrocznego dotyczy¢ moga wytacznie lokat stanowia-
cych co najmniej 1 % wartosci aktywow Funduszu,

3) na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia pefna informacje o strukturze aktywéw Funduszu z uwzglednieniem takze lokat
stanowiacych mniej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu.

Dziennikiem przeznaczonym do ogloszen Funduszu, w tym do ogloszef o zmianie Statutu Funduszu, jest dziennik ,Rzeczpospolita”.

§18
Koszty pokrywane z aktywéw Funduszu
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw nastepujace koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) opfat na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,

3) prowizji na rzecz Biura Maklerskiego,

4) oplat za zarzadzanie Funduszem,

5) wynikajace z nafozonego na Fundusz na podstawie art. 5 ust. 7 ustawy z 23 lipca 2003r. o przejeciu przez Skarb Paristwa zobowiazar

Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych skladek do otwartych funduszy emerytalnych, zobowigzania do pokrycia przez
Fundusz bezposrednio z jego aktyw6w ujemnej réznicy miedzy wartocia obligacji skarbowych przekazanych Funduszowi na zasadach
okreslonych w tej ustawie, a wysokoscia zobowiazan z tytutu skfadek na ubezpieczenie emerytalne, ktére podlegaja zamianie na obligac-
je.

Na maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza skiada sie:

1) prowizja za przechowywanie aktywéw naliczana progowo od wartosci aktywéw netto Funduszu wedlug stanu na ostatni roboczy dziert
miesiaca i pobierana miesiecznie w wysokosci:

0 -2 000 000 000,00 zfotych - 0,019% p.a.

powyzej 2.000 000 000,00 Zlotych — 4 000 000 000,00 ztotych - 0,018% p.a.

powyzej 4 000 000 000,00 ztotych - 0,016% p.a.

2) opfata za rozliczanie transakcji na krajowych papierach wartosciowych — 9,00 ztotych od kazdej transakgji,

3) opfata za rozliczanie transakcji na zagranicznych papierach wartosciowych — 70,00 zlotych od kazdej transakgji,

4) oplaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:
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- za przelewy krajowe wychodzace - 1,50 ztotych od kazdego przelewu,
— za przelewy zagraniczne wychodzace — 60,00 ztotych od kazdego przelewu,
— abonament za korzystanie z systemu bankowosci elektronicznej — 200,00 ztotych miesiecznie.
Koszty opfat faktycznie poniesionych na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. refundowane Depozytariuszowi, zwiazane
z przechowywaniem papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z aktualnie obowiazujagcym Regulaminem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
Koszty opfat prowizyjnych na rzecz Biura Maklerskiego, z ktérego posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepiséw przy realizacji transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowia maksymalnie:
1)z tytutu kupna i sprzedazy akgji i praw do akgji (rynek kursu jednolitego i rynek blokowy) 0,30%
2)  ztytutu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Paristwa i praw poboru (rynek kursu jednolitego) 0,15%
3) z tytulu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa notowanych w systemie notowari ciaglych (rynek blokowy) dla
transakgji, ktérych przedmiotem jest:
a) mniej niz 100 i 100 jednostek transakeyjnych 0,12%
b) od 101 do 500 jednostek transakcyjnych 0,11%
c) powyzej 500 jednostek transakeyjnych 0,10%

4)  z tytutu kupna i sprzedazy akcji na rynku pakietowym 0,15%

5)  z tytutu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Paristwa na rynku pakietowym 0,10%

6) ztytutu kupna i sprzedazy powszechnych $wiadectw udziatowych w systemie kursu jednolitego oraz notowan ciagtych 0,16%
7)  z tytutu kupna obligacji na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski 0,10%

8) z tytutu zakupu bon6w skarbowych na rynku pierwotnym 0,025 %.

Kwota kosztéw zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo wynosi miesiecznie:

1) 0,045 % wartodci zarzadzanych aktywow netto w skali miesiaca przy wysokosci zarzadzanych aktyw6w netto Funduszu do 8 000 000 000 zlotych,

2) 3600 000 zfotych + 0,04 % nadwyzki ponad 8 000 000 000 ztotych wartosci zarzadzanych aktyw6w netto w skali miesiaca, przy wysokos-
ci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 8 000 000 001 do 20 000 000 000 ziotych,

3) 8 400 000 ztotych + 0,032 % nadwyzki ponad 20.000.000.000 zlotych wartoéci zarzadzanych aktywéw netto w skali miesiaca, przy
wysokosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale od 20 000 000 001 zfotych do 35 000 000 000 zfotych,

4) 13 200 000 ztotych + 0,023 % nadwyzki ponad 35 000 000 000 ztotych wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesiaca, przy
wysokosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu w przedziale od 35 000 000 001 zfotych do 65 000 000 000 zfotych,

5) 20 100 000 ztotych + 0,015% nadwyzki ponad 65 000 000 000 ztotych wartoéci zarzadzanych aktywéw netto w skali miesiaca przy
wysokosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu ponad 65 000 000 000 zlotych.

Kwota kosztow oplaty miesiecznej za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo jest obliczana w kazdym dniu ustalania wartosci aktywéw netto

Funduszu oraz ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca i do dnia 31 grudnia 2010 roku nie moze przekroczy¢ w skali miesiaca kwoty

500 000 000 zlotych.

Przy ustalaniu wartosci netto aktywéw Funduszu, w stosunku do ktdrej obliczana jest maksymalna wysoko$¢ optat za zarzadzanie ponoszonych

przez Fundusz na rzecz Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 6, nie uwzglednia sie wartosci lokat w jednostki uczestnictwa w funduszu inwesty-

cyjnym otwartym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granica, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 Ustawy.

Kwota $rodkow przekazywanych przez Fundusz ze swoich aktyw6w na rzecz Towarzystwa w celu wpfaty na rachunek premiowy stanowi

réwnowartos¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca i jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartoéci akty-

wow netto Funduszu i platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

Maksymalna wysokos¢ kosztéw ponoszonych przez Fundusz ze swoich aktywow w zwiazku z nalozonym na Fundusz na podstawie art. 5 ust. 7

ustawy z 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Paristwa zobowiazan Zaktadu Ubezpieczeri Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek

do otwartych funduszy emerytalnych, zobowiazaniem do pokrycia przez Fundusz bezposrednio z jego aktywéw ujemnej réznicy miedzy wartos-

cia obligacji skarbowych przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych w tej ustawie, a wysokoscia zobowiazan z tytutu sktadek na ubez-

pieczenie emerytalne, ktére podlegaja zamianie na obligacje, musi kazdorazowo stanowi¢ mniej niz 50% ceny zamiany obligaji.

§19
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu

Fundusz pobiera opfate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwana ,oplata cztonkowska”, w formie potracenia, z kazdej wptaconej sktadki przed

jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w wysokosci:

1) od 1.04.2004 r. — do 31.12.2010 r. — 7% kwoty wptaconej skfadki;

2) w2011 r. - 6,125% kwoty wptaconej sktadki;

3) w2012 r.-5,25% kwoty wptaconej skfadki;

) w2013 r. - 4,375% kwoty wptaconej skfadki;

5) od 1.01.2014 r. - 3,5% kwoty wplaconej skfadki.

W przypadku dokonywania wyptaty transferowej cztonek Funduszu jest obowiazany do uiszczenia opfaty transferowej, pobieranej na nastepujacych

zasadach:

1) w przypadku wyplat transferowych dokonywanych w zwiazku z przystapieniem cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytal-
nego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej poczawszy od dnia 1.04.2004 roku, opfata transferowa uiszczana jest przez cztonka
Funduszu z wlasnych srodkéw na rzecz Towarzystwa, z tym, ze obowiazek taki powstaje tylko wéwczas, gdy od ostatniego dnia miesiaca,
w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu do dnia najblizszej wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu uptywa mniej niz
24 miesigce, w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow wydanego na podstawie art. 119 ust. 3 Ustawy;

S
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2)  w przypadku wypfat transferowych dokonywanych w zwiazku z przystapieniem cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytal-
nego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej przed 1.04.2004r, opfata transferowa pobierana jest w formie potracenia ze Srodkow
na rachunku cztonka Funduszu, w momencie dokonywania wypfaty transferowej, z tym, ze moze to nastapic, tylko wowczas gdy od dnia
wptywu pierwszej skfadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia wypfaty do innego otwartego funduszu uptynefo mniej niz 24 miesiace,
w wysokosci:

a) 200 7, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku czfonka w Funduszu uptynefo nie
wiecej niz 3 miesiace,

b) 175 1, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku czfonka w Funduszu uptynefo wiecej
niz 3 miesiace, ale nie wiecej niz 6 miesiecy,

c) 150 zt, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej
niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy,

d) 125 zt, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku czfonka w Funduszu uptynefo wiecej
niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy,

e) 100 z, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej
niz 12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy,

f) 75 21, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wypfaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej
niz 15 miesiecy, ale nie wiecej niz 18 miesiecy,

g 50 z, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej
niz 18 miesiecy, ale nie wiecej niz 21 miesiecy,

h) 25 zt, jezeli od dnia wplywu pierwszej skiadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uplynefo wiecej
niz 21 miesiecy, ale mniej niz 24 miesiace.

§20
Likwidacja Funduszu
Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa sie w przypadkach i w trybie okreslonym w Ustawie.
Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywow do otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez powszechne
towarzystwo emerytalne, ktdre przejeto zarzadzanie Funduszem lub ktore przejeto Towarzystwo zarzadzajace Funduszem w wyniku potaczenia,
a jezeli pofaczenie towarzystw odbywa sie w sposob okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych — do otwartego funduszu emery-
talnego nie podlegajacego likwidacji wskutek pofaczenia towarzystw.
Przeniesienie aktywow nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania Funduszem lub pofaczenie towarzystw, przypada-
jacym nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia wydania przez Komisje Nadzoru Ubezpieczeri i Funduszy Emerytalnych, zwang dalej
,Organem Nadzoru”, takiego zezwolenia. Dzief wskazany w zezwoleniu jest data zakoficzenia likwidacji Funduszu.
Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowiazany rozwiaza¢ umowe z Depozytariuszem przechowujacym jego aktywa oraz jest uprawniony do
rozwiazania umow ze wszystkimi innymi podmiotami dziatajacymi na jego rzecz lub zmiany warunkéw tych uméw w sposob zapewniajacy zgod-
nos¢ z postanowieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakonczenia likwidacji.
W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu:
- przeniesienie jego aktywéw do funduszu przejmujacego uwaza sie za dokonane,
- fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu w tym w prawa i obowiazki w stosunku do cztonkéw Funduszu,
- cztonkowie Funduszu staja sie cztonkami funduszu przejmujacego na warunkach okreslonych w statucie funduszu przejmujacego,
- fundusz przejmujacy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejacych w Funduszu na jednostki rozrachunkowe istniejace
w funduszu przejmujacym.

§21

Obowiazywanie i zmiana Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz cztonkéw Funduszu.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.
Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem Organu Nadzoru.
Zmiana Statutu zostanie ogfoszona przez Fundusz w piémie okreSlonym w § 17 ust. 8.
Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w Zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, chyba ze Organ
Nadzoru zezwoli na skrécenie tego terminu.
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