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LIST ZARZADU

Warszawa, luty 2007 roku

Szanowni Parstwo,

Miniony rok byt kolejnym, w ktérym konsekwentnie realizowalismy polityke inwestycyjna naszego Funduszu, nakierowang na osiagniecie stabilnego
wzrostu wartodci kapitafu gromadzonego przez Czlonéw Funduszu, przy zachowaniu wysokiego stopnia bezpieczefistwa prowadzonych inwestydji.
Inwestowalismy w spétki o solidnym standingu finansowym, stwarzajace perspektywe wzrostu cen ich akgji przy zachowaniu wysokiego bezpieczerist-
wa inwestycji. Dzieki realizacji strategii inwestycyjnej w 2006 roku wartos¢ oszczednosci emerytalnych Cztonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego
Ergo Hestia systematycznie wzrastata. W ciagu tych 12 miesiecy warto$¢ jednostki rozrachunkowej naszego Funduszu wzrosta o 15,405% (z 22,59 zt
30.12.2005 r. do 26,07 zf 29.12.2006 r.). Stopa zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia, liczona od poczatku dziatalnosci do 29 grud-
nia 2006 r. to 160,700%. Réwnoczesnie, trzyletnia stopa zwrotu naszego Funduszu, za okres od 30 wrzeénia 2003 roku do 29 wrzesnia 2006 roku,
wyliczona i ogloszona przez Komisje Nadzoru Finansowego wyniosta 42,924 %.

Uwaznie obserwujemy zmiany na rynku kapitatowym i na biezaco staramy sie na nie reagowac. Przeprowadzane przez nas analizy wskazuja na utr-
walenie sie trendu zwiazanego z wieksza rentownoscia papieréw wartosciowych emitowanych przez firmy notowane na Warszawskiej Gieldzie
Papieréw Wartosciowych, niewchodzace w sklad indeksu WIG 20. Dostrzegajac to zjawisko w grudniu 2006 roku zmienilismy strategie inwestycyjna
Funduszu w kierunku wiekszego zaangazowania w ten rodzaj papieréw. Efekty tej zmiany powinny by¢ widoczne w 2007 .

Poczatek roku to tradycyjny okres podsumowar minionych 12 miesiecy, ale i okreslania planéw na przysztos¢. Rok 2007 przyniesie wiele zmian,

o ktorych pragniemy Paristwa poinformowac. Otéz 14 listopada 2006 . zostafa podpisana umowa pomiedzy STU Ergo Hestia S.A., akcjonariuszem
naszego Towarzystwa, oraz firma AEGON Woningen Nova B.V., w ramach ktérej firma ta odkupi od STU Ergo Hestia S.A. 100% akcji Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A., stajac sie jego jedynym wiadcicielem. Realizacja Umowy wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
ktdra spodziewana jest w pierwszym kwartale 2007 r., tak, ze w chwili, kiedy czytaja Paristwo te sfowa, moze ona by¢ juz faktem.

Po wejsciu w zycie Umowy nasza firma zmieni nazwe na AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., a zarzadzany przez nia fundusz, na
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny. Zmiana ta nie bedzie wymagata podpisywania przez cztonkow Funduszu zadnych dodatkowych dokumentéw -
dotychczasowe zapisy umowy o czfonkostwo pozostaja w mocy.

AEGON Woningen Nova B.V,, nasz przyszly akcjonariusz, nalezy do miedzynarodowej korporacji finansowej AEGON, ktérej dziatalnos¢ skupia sie na
zarzadzaniu funduszami emerytalnymi, inwestycyjnymi oraz ubezpieczeniach na zycie. Grupa AEGON zarzadza aktywami w wysokosci ok. 360 mil-
iardow Euro, nalezacymi do ponad 30 milionow klientow na catym $wiecie. O silnej pozycji AEGON $wiadcza wysokie oceny przyznawane przez
agencje ratingowe (A+, ,stabilny”, wg agencji Standard & Poor’s) oraz dziewiata pozycja na prestizowej liscie ,Fortune Clobal 500" wérod najwiek-
szych na $wiecie firm ubezpieczefi na zycie. W Polsce obecny jest od kilku lat, oferujac diugoterminowe programy oszczednosciowo-ubezpieczeniowe.

Wyrazamy gebokie przekonanie, iz bogate doswiadczenia AEGON w sferze zarzadzania oszczednosciami klientéw przyniosa Panstwu wiele korzysci.

Ponadto informujemy réwniez, iz nastapifa zmiana adresu Funduszu, bedaca wynikiem decyzji Urzedu Miasta Stotecznego Warszawy, zmieniajacej
adres budynku bedacego siedziba Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. oraz Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia.
Nowy adres to ul. Postepu 18A, 02-676 Warszawa.

Zachecamy do zapoznania sie z niniejszym prospektem informacyjnym, przedstawiajacym wyniki dziatalnosci inwestycyjnej Otwartego Funduszu
Emerytalnego Ergo Hestia w 2006 roku. Gteboko wierzymy, ze za rok, kiedy przyjdzie czas kolejnych podsumowar, bedziemy mogli zaprezentowac
Paristwu jeszcze lepsze wyniki.

Henryk Chmielak Mariola Zdziarska Ewa Marzec
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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UcHwWALA NR 5 (5/2007)

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
PoOwsZECHNEGO TOWARZYSTWA EMERYTALNEGO ERGO HESTIA S.A.

Z DNIA 22 MARCA 2007 ROKU

W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
ERGO HESTIA ZA ROK OBROTOWY 2006

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w glosowaniu jawnym, podjeto jednomysinie Uchwate nr 5 (5/2007), w sprawie zatwierdzenia sprawozdania

finansowego ~ Otwartego ~ Funduszu ~ Emerytalnego  Ergo  Hestia  za  rok  obrotowy 2006, o nastepujacej tredci:

"Dziafajac na podstawie art. 26 ust. 2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w zwiazku z § 39

ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 marca 2004 roku - w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych, Walne

Zgromadzenie Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. zatwierdza sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu

Emerytalnego Ergo Hestia za rok obrotowy 2006, skiadajace sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania,

- bilansu, sporzadzonego na dzien 31.12.2006 roku, zamykajacego sie po stronie aktyw6w netto i kapitatéw kwota 2 682 474 379,12 ztotych
(sfownie: dwa miliardy szeséset osiemdziesiat dwa miliony czterysta siedemdziesiat cztery tysiace trzysta siedemdziesiat dziewie¢ ztotych dwanascie
groszy),

- rachunku zyskow i strat sporzadzonego za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2006 roku do dnia 31.12.2006 roku, zamykajacego sie dodatnim
wynikiem finansowym w kwocie 335 063 301,00 (stownie: trzysta trzydziesci pie¢ milionéw szeS¢dziesiat trzy tysiace trzysta jeden zfotych),

- zestawienia zmian w aktywach netto,

- zestawienia zmian w kapitale wiasnym,

- zestawienia zmian portfela inwestycyjnego,

- dodatkowych informacji i objasnie.”
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTAINEGO ERGO HESTIA

SPORZADZONE NA DZIEN 371 GRUDNIA 2006 ROKU

Woprowadzenie do sprawozdania

. FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY
. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

. DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

. CEL INWESTYCYJNY

. STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

. PODATKI

. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

. UIMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

. WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

O 0O N O Ul b Wi =

1. FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY

1.1. Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo Hestia, zwany dalej
Funduszem, wpisany do Rejestru Funduszy prowadzonego
przez VIl Wydzial Cywilny Sadu Okregowego
w Warszawie pod numerem RFe 13,

1.2. Organem zarzadzajacym Funduszem jest Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia S.A., zwane dalej
Towarzystwem z siedzibg w Warszawie (02-676),
ul. Postepu 18A, zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000028767 przez Sad
Rejonowy dla M.St.Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Adres
siedziby Towarzystwa zostat zmieniony (poprzednio
ul. Domaniewska 41, kod pocztowy 02-672) w wyniku
przeprowadzenia zmiany porzadkowego oznaczenia
budynkéw wynikajacej z otrzymanej w dniu 5 grudnia
2006 roku decyzji administracyjnej Naczelnika Delegatury
Biura Geodezji i Katastru w Dzielnicy Mokotéw Urzedu
Miasta Stotecznego Warszawy.

1.3. W dniu 14 listopada 2006 roku pomiedzy STU Ergo
Hestia S.A. i AEGON Woningen Nova B.V. zawarta zostata
warunkowa umowa zbycia 100% akcji Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. Realizacja
umowy wymaga uzyskania przez AEGON Woningen Nova
B.V. zgody Komisji Nadzoru Finansowego na nabycie akcji
Towarzystwa. W dniu 28 listopada 2006 roku za posred-
nictwem Towarzystwa ztozony zostat w Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek AEGON Woningen Nova B.V.
o wyrazenie zgody na nabycie akcji Towarzystwa.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone
zostato za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia

2006 roku. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.
2.2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci i zdaniem Zarzadu Towarzystwa
nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

3. DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

3.1. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym
funkcje banku depozytariusza petnit Bank BPH S.A.
z siedziba w Krakowie (31-548) przy Alei Pokoju 1, zwany
dalej Depozytariuszem.

3.2. Prowadzenie rejestru czfonkéw, wchodzacego
w sktad ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone
zostalo Pekao Financial Services Sp. z o.0., zwany dalej
Agentem Transferowym, z siedzibg w Warszawie (02-674)
przy ulicy Marynarskiej T9A.

4. CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiagniecie maksy-
malnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych
lokat.

5. STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz zobowiazany jest do prowadzenia dziafalnosci
lokacyjnej zgodnie z limitami i ograniczeniami zawartymi
w Ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2004 r.
Nr 159, poz. 1667 z pézn. zm.) oraz w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow w sprawie okreslenia maksymalnej czesci
aktywoéw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat,
oraz dodatkowych ograniczefi w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z dnia

3 lutego 2004 r. (Dz.U. z 2004 r. Nr 32, poz. 276 z p6zn.
zm.) i Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie ogol-
nego zezwolenia na lokowanie aktywéw funduszy emery-
talnych poza granicami kraju z dnia 23 grudnia 2003 r.
(Dz.U. 2 2003 r. Nr 229, poz. 2286).
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6. PODATKI

6.1. Podatek dochodowy od oséb prawnych - zgodnie
z Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych
z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, Poz. 654
z p6zn zm.) dochody Funduszu zwolnione sg z podatku
dochodowego od oséb prawnych.

6.2. Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych — w okresie
objetym sprawozdaniem Fundusz pobierat i odprowadzat
19% zryczaftowany podatek dochodowy od pienieznych
wypfat posmiertnych osobom wskazanym i spadkobier-
com.

6.3. Podatki pobrane zagranica — w sprawozdawczym
okresie Fundusz otrzymat dywidendy z zagranicy.

Fundusz wystapit w dniu 11 maja 2006 roku do austriack-
iego urzedu skarbowego o zwrot potraconego u Zrédia
podatku od dywidendy do wysokosci 15% zgodnie
z umowa miedzy Rzeczpospolita Polska a Republika Aus-
trii o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Naleznos¢
z tytutu dywidendy zostata ujeta po pomniejszeniu 15%
podatku pobieranego w Austrii. Potragcony podatek zostat
zwrécony Funduszowi w kwocie zgodnej z wnioskowana.

7. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

7.1. Zasady rachunkowosci obowiazujace w Funduszu
zostaty ustalone w oparciu o:

® Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.), zwang dalej
Ustawa o rachunkowosci,

® Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 marca
2004 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 50, poz. 481
z p6zn. zm.), zwane dalej Rozporzadzeniem,

® Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004
r w sprawie szczegbtowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzai funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r.
Nr 51, poz. 493 z pézn. zm.), zwane dalej Rozporzadze-
niem w sprawie wyceny

® Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia,
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

7.2. Rachunkowos¢ funduszu obejmuje:

® opis przyjetych zasad rachunkowosci,

® prowadzenie ksiag rachunkowych, w tym rejestr
cztonkéw Funduszu,

® ujmowanie operacji gospodarczych,

® wycene aktyw6w i pasywow oraz ustalenie wyniku
finansowego,

® obliczanie wartosci aktywow netto oraz aktywéw netto
na jednostke rozrachunkowa,

® sporzadzanie sprawozdar finansowych i innych info
macji na podstawie ksiag rachunkowych,

® poddawanie sprawozdar finansowych badaniu przez
podmiot uprawniony do badania,

® ogfaszanie sprawozdan finansowych,

® zasady dotyczace likwidacji funduszu,

® gromadzenie i przechowywanie dokumentéw i da-
nych, w tym w formie elektronicznej, w zakresie
przewidzianym przez przepisy prawa.
7.3. Zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu
dokonuije sie na podstawie dowodéw ksiegowych, ktérymi
moga by¢ dokumenty:

® zewnetrzne obce otrzymane od kontrahentéw

i stwierdzajace dokonanie operadji,

® otrzymane od Depozytariusza, nie stanowigce dowo-
dow zewnetrznych obcych,

® dotyczace rozrachunkéw miedzy towarzystwem i fun-
duszem, nie stanowigce dowoddéw zewnetrznych obcych,
® wewnetrzne w tym noty ksiegowe, polecenia ksie-
gowania, formularze wyliczeniowe,

® zbiorcze stuzace do dokonania tacznych zapiséw ze
zbioru dokumentéw ksiegowych, ktére musza by¢
w dowodzie zbiorczym wymienione pojedynczo,

® korygujace poprzednie zapisy,

®  rozliczeniowe, ujmujace dokonane zapisy wedtug
nowych kryteriéw klasyfikacyjnych.

7.4. Dowod ksiegowy powinien zawiera¢ dane okreslone
w art. 27 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. W uzasad-
nionych przypadkach, np. gdy oryginaly dokumentéw
przechowywane s3 przez Agenta Transferowego,
dopuszcza sie stosowanie odpisu dowodu ksiegowego,
ktéry powinien by¢ sporzadzony na wiasciwym dla danego
dowodu formularzu. Dopuszcza sie zastgpienie odpisu
obrazem kopii (fotokopia lub kserokopia) lub zapisem
w postaci informatycznego nosnika informacji, ktéry
powinien by¢ opatrzony adnotacja “odpis” oraz
uwierzytelniony przez zamieszczenie uwagi “Za zgodnos¢
z oryginalem”, podpisanej przez osobe stwierdzajaca
zgodnos¢, wraz z data sporzadzenia.

Zgodnie z art. 20 ust. 5 ustawy o rachunkowosci zapisy
w ksiegach rachunkowych moga nastapi¢ za posred-
nictwem urzadzen tacznosci lub magnetycznych nosnikéw
danych, pod warunkiem Ze podczas rejestracji operacji
gospodarczej uzyskuja one trwale czytelng postac
odpowiadajaca tresci dowodu ksiegowego i mozliwe jest
stwierdzenie Zrédta pochodzenia kazdego zapisu.
Ponadto zapisy moga by¢ przenoszone miedzy zbiorami
danych skfadajacymi sie na ksiegi rachunkowe
prowadzone na komputerowych nosnikach danych pod
warunkiem, ze mozliwe jest stwierdzenie Zrédta
pochodzenia zapiséw w zbiorach, w ktérych je dokonano
pierwotnie, a odpowiedni program zapewnia sprawdzenie
poprawnosci przetworzenia danych i kompletnosci
zapisow.

7.5. Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

® dziennik, stuzacy do zapisywania w porzadku chrono-
logicznym, dziers po dniu, danych o operacjach gospodar-
czych. Zapisy w dzienniku musza by¢ kolejno
numerowane, a sumy zapiséw (obroty) liczone w sposéb
ciagly. Prowadzac ksiegi rachunkowe przy uzyciu
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komputera nalezy zapewnic:

— ujmowanie w dzienniku wyfacznie zapisdéw
sprawdzonych,

— niedostepnos¢ zbioru dla modyfikacji poza
wprowadzeniem - w razie potrzeby - dowodéw korekt
ksiegowych,

— automatyczng kontrole ciagfosci zapisow
i przenoszenia obrotow,

- wydruk dziennika kolejno numerowanych stron nie
rzadziej niz na koniec kazdego miesigca; za
réwno-znaczne z wydrukiem uznaje sie przeniesienie
danych na inny trwaly nosnik danych przystosowany
do wiarygodnego przenoszenia danych z komputera.

® konta ksiegi gtéwnej, w ktorych zapisy uporzadkowane
sg systematycznie, rownolegle z rejestracja w dzienniku na
konta syntetyczne przewidziane w zakltadowym planie
kont. W zbiorach tych danych obowiazuje zaliczenie
kwoty kazdej operacji w ciezar jednego konta i na dobro
kilku kont, tak by sumy obciazen i uznan tych kont byly
réowne. Zbiory tych danych maja dostarczy¢ informacji
o zwiekszeniach i zmniejszeniach wartosci tych wielkosci
ekonomicznych, ktére zostaly wyréznione jako konta
bilansujace i wynikowe.
®  konta ksiag pomocniczych, w tym rejestr czonkéw
funduszu, z ktérych kazda tworzy dodatkowe przekroje
zapisow ksiegowych uporzadkowanych systematycznie.
Zawieraja one te operacje ksiegowe, sklasyfikowane
wedfug bardziej szczegbtowych kryteriow uzupetniaja-
cych, zgodnie z ktérymi sa one gromadzone na kontach
ksiegi gfownej. Lista tych ksiegowan nie jest stata; tworzy
sie je stosownie do potrzeb jednostki lub wymagan
przepisow prawa. Ksiegi pomocnicze moga by¢ prowad-
zone jako podzbiory danych w ramach ksiegi gtéwnej lub
podsystemy rachunkowosci poza ksiega gtéwna.

® rejestr cztonkéw funduszu, prowadzony zgodnie z art.

89 ustawy o funduszach emerytalnych, prowadzony

codziennie w systemie elektronicznym,

kapitatu

w podziale na poszczegélnych cztonkéw funduszu

z okredleniem:

— danych osobowych czfonka,

— daty i kwoty wpfat sktadek i wptat transferowych na
rzecz cztonkow,

stuzy do

szczegbtowej  ewidencji powierzonego,

- liczby jednostek rozrachunkowych zapisanych na
rachunku cztonka, z doktadnoscia do czterech miejsc
po przecinku.

- kwote opfat potraconych kazdorazowo ze skfadki oraz
ew. opfaty za transfer,

— okres, ktérego dotyczy wpfata,

— daty i kwoty wyptat, jako wyniku przeliczenia jedno-
tek rozrachunkowych na ztote wedtug wartosci jed
nostki z dnia tego przeliczenia. Rejestr cztonkéw
funduszu prowadzony jest przez Agenta
Transferowego w jego siedzibie i przy wykorzystaniu
jego sprzetu oraz

oprogramowania.

® zestawienie analityczne aktywéw i zobowiazan spet-
niajace jeden z podstawowych celéw informacyjnych
rachunkowosci zarzadczej stuzac do szczegétowej prezen-
tacji sktadnikéw aktywéw Funduszu i jego zobowiazan.
® zestawienie analityczne rozliczen miedzyokresowych.
Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkodci swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia powinien
by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

8. UIMOWANIE OPERAC]I GOSPODARCZYCH

8.1. Fundusz stosuje zasade memoriatu, tj. ujecia w ksie-
gach rachunkowych ogétu dotyczacych danego roku obro-
towego przychodéw i zwiazanych z nimi kosztéw, nieza-
leznie od terminu ich zaptaty. Dla zapewnienia wspdtmier-
nosci przychodéw i kosztéow, nie dotyczace okresu spra-
wozdawczego przychody i koszty podlegaja rozliczaniu
w czasie, a na nie sptacone lecz przypadajace na okres
koszty lub straty tworzy sie rezerwy.

8.2. Operacje dotyczace kapitatow funduszu

Whptaty na rzecz cztonkéw funduszu oraz obligacje
oddtuzeniowe ZUS, o ktérych mowa w art. 5 ust.5 ustawy
o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan Zaktadu
Ubezpieczei Spotecznych z tytutu nieprzekazanych
sktadek do otwartych funduszy emerytalnych z dnia
23 lipca 2003 roku (Dz.U z 2003 r. Nr 149, poz.1450) sa
ujmowane na dzief otrzymania i przeliczane na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio
po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy lub po
dniu otrzymania obligacji i po otrzymaniu listy cztonkéw,
na rzecz ktérych wnoszone s sktadki, wedtug wartosci
jednostki rozrachunkowej na ten dzien.

Woptaty dokonywane przez Towarzystwo na rachunek
czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego sa dokony-
wane w takiej wysokosci, aby wartos¢ srodkéw prze-
chowywanych na rachunku czesci dodatkowej funduszu
gwarancyjnego wynosita nie mniej niz 0,3 % i nie wiecej
niz 0,4 % wartoéci aktywéw netto Funduszu, z zastrzeze-
niem art. 187 ust. 3 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U. 2 2004 r. Nr 159, Poz. 1667 z p6zn zm.)

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym prze-
chowywane sa Srodki przekazywane przez Fundusz ze
swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa, w kwocie stano-
wigcej réwnowartos¢ 0,005% wartosci zarzadzanych akty-
woéw netto Funduszu w skali miesiaca.

Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktéry w sytu-
acjach okreslonych w art. 182a ust.3 pkt. 1 i 3 oraz
5 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych, przenosi srodki do wysokosci ktérych Towarzyst-
wo nabyfo uprawnienie do wycofania z rachunku
premiowego.
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Srodki zgromadzone na rachunku czeéci dodatkowej fun-
duszu gwarancyjnego, rachunku premiowym i rachunku
rezerwowym stanowig cze$¢ aktywoéw Funduszu i sa
przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Zwiekszenie  kapitatu kapitatu  czesci
dodatkowej funduszu gwarancyjnego, kapitatu pre-

funduszu,

miowego oraz kapitafu rezerwowego ujmuje sie w ksie-
gach Funduszu na dzieh przeliczenia, zmniejszenie
powyzszych kapitatéw ujmuje sie na dzien przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

8.3. Operacje dotyczace sktadnikéw portfela inwesty-
cyjnego. Data pod jaka wprowadzane sa do ksiag
operacje nabycia oraz zbycia skfadnikéw aktywow jest
zgodna z data uzyskania dowodu ksiegowego potwierdza-
jacego dokonanie tych operacji oraz z zasada przyporzad-
kowania do wfasciwego okresu sprawozdawczego.
Nabyte skfadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Nabyte
nieodpfatnie skfadniki posiadaja cene nabycia réowna zeru.
Wartos¢ nabycia obligacji oddtuzeniowych ZUS, o ktérych
mowa w art. 5 ust.5 ustawy o przejeciu przez Skarb
Panstwa zobowigzan Zakfadu Ubezpieczer Spotecznych
z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy
emerytalnych stanowi iloczyn liczby obligacji oraz ceny
zamiany obligacji z uwzglednieniem odsetek naliczonych
do dnia zamiany.

Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane sa
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie przekazania
Srodkow.

Transakcje nabycia papieréw wartosciowych z udzielonym
przez druga strone przyrzeczeniem odkupu majace na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki
(transakcje BSB) ujmowane sa ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie rozliczenia nabycia.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub
zbycie pozostatych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia skfadnika
portfela inwestycyjnego z naliczanymi odsetkami w dacie
zawarcia umowy, nalezne odsetki ujmuje sie w dniu
zawarcia umowy, wedtug wartoéci na dziefi rozliczenia
umowy, uznajac przychéd z tytutu odsetek w wysokosci
zgodnej z zawartg umowa.

Prawa poboru akgji, przystugujace zgodnie z uchwata
walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje sie w ksie-
gach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw. Prawo poboru akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzier, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane
bez prawa poboru. W cenie nabycia akcji nowej emisji nie
uwzglednia sie wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu
posiadania akcji wczesniejszej emisji. Nie wykorzystane
prawa poboru umarza sie wedtug wartosci réwnej zeru, na
dzieft wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym uplywa ter-
min realizacji zapisow na akcje. Wykonane prawo poboru
wykazuje sie w ksiegach rachunkowych do czasu jego

zamiany na akcje lub inne prawa.

Nalezne odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych oraz bankowych depozytach terminowych
naliczane sa narastajaco i powiekszaja wartos¢ aktywow
Funduszu w dniu wyceny. Nalezne odsetki ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestycji.
Odpisy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza sie do przy-
chodéw z inwestycji. Odpisy z tytutu amortyzacji premii
stanowia koszty operacyjne.

8.4. Dywidendy i Swiadczenia dodatkowe

Nalezno$¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu na dzieri, w ktérym akcje byty notowane po raz
pierwszy bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisja papieréw
wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie
uznaje sie za nalezne w chwili okreslonej w prospekcie
emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

9. WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

9.1. Wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego funduszu
dokonuje sie w dniu wyceny, z doktadnoscia do jednego
grosza, wedfug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, o ktérej mowa w art. 7 ustawy
o rachunkowosci.

9.2. Papiery wartoSciowe oraz prawa z papieréw wartos-
ciowych notowane na rynku wyceny, o ktérym mowa w
§1. pkt.1 rozporzadzenia w sprawie wyceny, sg wyceniane
w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku
braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sa
wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia,
w ktérym byt ustalony. Kurs wyceny rozumiany jest jako
$rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem
obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona dla rynku
wyceny, kursem wyceny jest:

a) dla MTS Poland (dawniej ERSPW)

®  kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na
rynku wyceny, to

®  kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku
wyceny,

b) dla pozostatych rynkéw wyceny

® kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na
rynku wyceny, to

®  ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest
oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

®  kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku
wyceny.

9.3. Z wyjatkiem dfuznych skarbowych papieréw wartos-
ciowych z ustalanym kursem fixingowym na MTS Poland,
dla ktérych rynkiem wyceny jest MTS Poland, jezeli
papiery warto$ciowe sa w tym samym dniu notowane na
wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym
systemie notowan Fundusz ustala rynek wyceny i system
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notowan w oparciu o przewidywang wielkos¢ obrotu
danym papierem wartoéciowym na rynkach wyceny i w
systemach notowari.

Krotkoterminowe dfuzne papiery wartoSciowe nieno-
towane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny
nabycia.

Dfuzne papiery warto$ciowe w okresie nie wcze$niejszym
niz miesigc przed pierwszym notowaniem sa wyceniane
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w sto-
sunku do ich ceny nabycia.

9.4. Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku
wyceny s3 wycenianie wedtug ceny nabycia.

9.5. Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu,
lecz nienotowanych na rynku wyceny jest réowna wartosci
akgji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli
miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istnieja roéznice w zakresie uprawniei
przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ akcji nowej
emisji jest okreslana jako warto$¢ emisji notowanej na
rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnie
przystugujacych posiadaczom akgji r6zniacych te emisje.

9.6. W przypadku transakcji majacej na celu zabezpiecze-
nie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery wartos-
ciowe nabyte z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu sa wyceniane metoda liniowej
amortyzacji réznicy miedzy cena odkupu a ceng nabycia.
9.7. Zobowiazanie Funduszu do odkupu sprzedanych
papierow okreslone;j
i w okreSlonym terminie uznaje sie za zobowigzanie z

wartosciowych  po cenie
tytutu pozyczki i wycenia metoda liniowej amortyzacji
réznicy miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a
ceng ich sprzedazy.

9.8. Wierzytelnodci z tytutu pozyczki, kredytu lub
depozytu wycenia sie wedfug sumy wartosci nominalnej
i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

9.9. Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwest-
ycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej ceny odkupu
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.

W okresie miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz
inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem,
w ktorym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek,
ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny
nabycia, a w przypadku gdy istnieja rézne ceny nabycia z
tego samego dnia — stosuje sie Srednig cene nabycia
wazona wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek
uczestnictwa.

9.10. Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze
inwestycyjne zamkniete sa wyceniane wedfug ostatniej
ceny ich wykupu, a jezeli sa notowane na rynku wyceny i
byly przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny,
stosuje sie zasady okreslone w pkt. 9.2

9.11. Wycena aktywéw lokowanych za granica odbywa
sie na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny

aktywoéw krajowych. Wartos$¢ aktywéw zagranicznych jest
przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu
Sredniego ustalonego przez NBP na dziei wyceny.
Nie zrealizowane réznice kursowe ustalone w wyniku tego
przeliczenia wptywaja na wzrost (spadek) niezreali-
zowanego zysku (straty) z inwestycji. W przypadku
notowania papieréw wartoéciowych jednoczesnie na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
i za granica, wyceny dokonuje sie na podstawie notowan
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

9.12. Wycena bonéw skarbowych emitowanych przez
Ministra Finansow Rzeczpospolitej Polskiej dokonywana
jest metoda liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do
ich ceny nabycia.

9.13. Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku
wyceny oraz w przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena
aktywow wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.2 - 9.11, albo
bytoby to sprzeczne z zasada ostroznosci, albo wycena
zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do wyceny znacznie
odbiegajacej na niekorzys¢ od wartosci rynkowej Fundusz
dokonuje wyceny wedtug okreslonej przez fundusz
emerytalny szczegbtowej metodologii.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Dane poréwnawcze zawieraja zmiany rachunkowosci
Funduszu zwiazane z wejsciem w zycie Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2005 roku zmienia-
jacego rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2005 r.
Nr 106, poz. 894). Wprowadzone przepisy dotycza w
szczegdlnosci momentu ujmowania nabycia lub zbycia
sktadnikéw portfela inwestycyjnego innych niz papiery
transakcjach BSB oraz depozyty
i pozyczki. Powyzsze papiery wartosciowe zaréwno
dopuszczone jak i niedopuszczone do publicznego obrotu
ujmowane sg obecnie w ksiegach Funduszu na dzien

warto$ciowe w

zawarcia umowy (data zawarcia transakgji).
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31 grudzien 2005

31 grudzieri 2006

(na koniec (na koniec
poprzedniego roku) biezacego roku)
B : (@) ()
- Aktywa 2023 608 589,79 2 685 522 566,24
1. Portfel inwestycyjny 2015 605 758,28 2 666 455 355,45
2. Srodki pieniezne 7 835 296,12 18 530 202,34
a) na rachunkach biezacych 305,02 1 556,46
b) na rachunku przeliczeniowym 7 834 991,10 18 528 645,88
- na rachunku wptat 7 818 326,00 18 501 951,88
- na rachunku wypfat 16 665,10 26 694,00
- do wyjasnienia 0,00 0,00
c) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznosci 167 535,39 537 008,45
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 287 080,50
b) z tytutu dywidend 31 200,00 52 000,00
c) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 40 759,36 72 995,42
e) od towarzystwa 0,00 0,00
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 95 541,73 124 932,53
g) pozostate naleznosci 34,30 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
. Zobowiazania 12 676 731,73 3048 187,12
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 7 212 092,91 0,00
2. Ztytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkow 3810 776,70 231 480,25
4. Wobec towarzystwa 1481 882,48 2616 730,91
5. Wobec depozytariusza 40 685,18 61 996,63
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. Z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 95 541,73 124 932,53
8. Z tytutu nieprzeliczor:uych jednostek na rachunku czesci dodatkowej 0,00 0,00
Funduszu Gwarancyjnego
9. Pozostate zobowigzania 0,00 22,70
10. Rozliczenia migdzyokresowe 35 752,73 13024,10
- Aktywa netto (1 - 1) 2010 931 858,06 2682474 379,12
| iv. Kapitat funduszu 1507 449239,97 | 1842914 658,18
- Kapitat rezerwowy -2 82382547 - 2831 553,90
| vi. Kapitat premiowy 143 508,05 169 341,62
- Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 5104 013,65 6099 710,36
- Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 501 058 921,86 836 122 222,86
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 181 835 391,19 257 468 370,02
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 36 307 417,62 96 478 674,19
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 282916 113,05 482 175 178,65
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem 2010 931 858,06 2682474 379,12

(IV+VHVIEVIVIIN
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31 grudzieri 2005

31 grudzier 2006

(rok poprzedni) (rok biezacy)

R A 0 RA (zt) (zf)
- Przychody operacyjne 69 076 031,22 89292 102,44
1. Przychody portfela inwestycyjnego 69 073 062,47 89 280 745,23
a) dywidendy i udziaty w zyskach 13 094 270,78 17818 892,19
b) odsetki, w tym 53 495 615,81 70 718 890,07
- odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 51 360 292,86 68 172 495,25
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 2135 142,48 2 546 394,82
- pozostate 180,47 0,00
o) ‘?wr;p::(s) ;dcyirsnk::ﬁ acl::ecjﬂumych papierow wartosciowych nabytych ponizej 2335 038,63 442 121,52
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 148 137,25 300 841,45
2. Przychody ze srodkow pienieznych na rachunkach bankowych 36,79 23,62
3. Pozostate przychody 2 931,96 11 333,59
Koszty operacyjne 9749 013,75 13659 123,61
1. Koszty zarzgdzania funduszem 8818 236,34 12 608 101,88
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 979 804,07 1400 900,17
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 415 754,35 524 240,98
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 62 968,52 0,00
a) :?zorlz;a:ii‘ ;i:r:ealn:‘i;jod dtuznych papierdw wartosciowych nabytych powyzej 62 968,52 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
B T 52 00 s9ssnrs | 67445000
7. Pozostate koszty 173721 373,58
Whynik z inwestyciji (I - 1) 59327 017,47 75 632 978,83
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 148 615 846,45 259 430 322,17
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 24 907 694,03 60 171 256,57
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji 123 708 152,42 199 259 065,60
Wynik z operacii (lll + 1V) 207 942 863,92 335 063 301,00
Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0.00 0,00
Wynik finansowy (V + VI) 207 942 863,92 335 063 301,00
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A. Zmiana wartosci aktywow netto

bl A

2.

IV. taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym

Wynik z inwestycji

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji
Przychody z tytutu pokrycia niedoboru

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe

Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych
(11 +11)

V. Wartosc aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
sprawozdawczego

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu
sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego

Zmiana wartosci jednostek rozrachunkowych

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego
Minimalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym

Maksymalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie
sprawozdawczym

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg

Wartosc aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wartosc aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu
sprawozdawczego

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowg
w okresie sprawozdawczym

Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym

Wartoé¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
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31 grudzien 2005
(poprzedni rok)

(zh)

1343616 066,75
207 942 863,92
59 327 017,47
24 907 694,03

123 708 152,42
0,00
459 372 927,39

583 054 795,02

123 681 867,63
667 315 791,31
2010 931 858,06

21357 175,1630

67 434 535,6933
88 747 230,3382
0,0000

0,0000

6 321,2725
8413,1120

227 160,1283

269 548,8069

19,84
19,84

22,66

22,59

19,92
22,59
13,40%
19,84 /22,66

22,59

31 grudzien 2006
(biezacy rok)

()

2010 931 858,06
335 063 301,00
75 632 978,83

60 171 256,57
199 259 065,60
0,00

336 479 220,06

519 632 878,65

183 153 658,59
671 542 521,06

2682 474 379,12

14 174 969,7711

88 747 230,3382
102 879 655,4345
0,0000

0,0000
8413,1120

10 033,1790

269 548,8069

310473,4147

22,59
22,59

26,41

26,07

22,59
26,07
15,41%
22,59/ 26,41

26,07
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31 grudzien 2005

31 grudzien 2008

{poprzedni rok) (biezacy rok)

@) @)
- Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1343 616 066,75 2010 831 858,06
1. Kapital funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1 049 042 842 50 1 507 449 230 a7
1.1. Zmiany w kapitala funduszu 458 406 297,47 335 465 418,21
a) zwighszenia z tytutu 580 799 717,84 516 807 432,39
- wplat czlonkaw 2O7 738 473,58 382 180 923,02
- ofrzymanych wpdat transfarowych 283 061 244,26 154 626 509,37
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
b} zmnigjszenia z tytulu 122 383 420,37 181 342 014,18
- wyptat do towarzysiwa 0,00 o,
- wypiat transferowych 121 254 13252 179 488 006,37
- wyplat 0sobom uprawnionym 1088 287,85 1 854 007,81
- 2wrotu blednie wplaconych skiadek 0,00 .00
- puzostate 0,00 0.00
1.2. Kapital funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1 507 445 230 57 1 842 914 fAA 18
2. Kapitat rezarwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -2 831 703,01 -7 823 855,47
2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym 787754 -7 728,43
a) zwigkszenia z tytulu 383 418,03 484 711,49
- wptat towarzystwa 0,00 0.00
- przeniesienia srodkow z rachunku premiowego 383 413,03 464 711,48
- pozostale 0,00 0,00
b) zmnigjszenia z tytulu 375 541,48 472 439,92
- wyptat na rzecz towarzystwa 375 541,49 472 435,92
- pozostale .00 0,00
2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -2 823 82547 -2 83155390
3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1711 294,56 143 508,05
3.1. Zmiany w kapitale premiowym 3221349 25 83357
a) zwigkszenia z tytutu 945 11826 1365 038,06
- wptat towarzystwa 345 119,26 1 355 038,06
b) zmniejszenia z tytulu 812 905,77 1 3349 204,49
- zasilania rachunku rezerwowago 383 418,03 464 711,49
- zasilenia funduszu 529 485, 74 874 493,00
- pozostale 0,00 0,00
3.2, Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 143 508,05 169 341,62
a. mmm dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu 4177 474,76 5104 013,65
4.1. Zmiany w kapitale czedci dodatkowsj Funduszu Gwarancyjnego 926 538,89 995 596,71
a) zwighszenia z tytutu 826 538,89 895 696,71
- wplat towarzystwa 426 538 89 995 9B, 71
- pozostate 0,00 0,00
) zmnigjszenia z tyfubu .00 0,00
- zasilenia funduszu .00 o,00
- wypdat na rzecz towarzystwa .00 o,00
42, mﬁmm Funduszu Gwarancyinego na koniec okresu 5104 013,65 6099 710,36
5. Wynik finansowy 501 058 921,86 H36 122 222,86
. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec ckresu sprawozdawczego 2010 937 858,06 2682474 379,12
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31 grudzieri 2005

31 grudzieri 2006

(poprzedni rok) (biezacy rok)
DODA D DRMA DBJA s (zt) (z4)
Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezgcy okres
sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

1. "Srodki pieniezne na rachunkach biezacych"; informacje o wielkosci: 305,02 1 556,46
a. $rodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 305,02 1 556,46
b.  srodkdw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
c. $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d. srodkdw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e. waluty EUR 0,00 0,00
f.  waluty USD 0,00 0,00
g. innych walut 0,00 0,00
h.  $rodkéw w drodze 0,00 0,00

i. innych $rodkéw 0,00 0,00

2. "Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat"; informacje o wielkosci: 7 818 326,00 18 501 951,88
a. s$rodkéw wptaconych za cztonkéw 7 722 784,27 18 501 951,88
b.  srodkdw wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c. srodkow wptaconych na rachunek premiowy 95 541,73 0,00
q. érz:l::: c;\;;ﬁ:::nym na rachunek czesci dodatkowej Funduszu 0,00 0,00
e. $rodkdw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
f.  innych $rodkow 0,00 0,00

3 ;?orzilgmienieine na rachunku przeliczeniowym wyptat"; informacje o wielkosci 16 665,10 26 694,00
a. przeznaczonych na wyptaty transferowe 0,00 0,00
b.  przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 16 665,10 26 694,00
c. narzecz towarzystwa z tytulu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d. narzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e. nienaleznych 0,00 0,00
f.  wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g. wycofanych z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h. innych 0,00 0,00

4 \;Ii\;?li?)g?ﬁ:il ; Zt::;l; ibm ::irzgglakzéyw portfela inwestycyjnego"; informacje o 0,00 287 080,50
a. akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 287 080,50
b.  obligacji skarbowych 0,00 0,00
c. bonéw 0,00 0,00
d. pozostatych obligacji 0,00 0,00
e. certyfikatow 0,00 0,00
f.  bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listow zastawnych 0,00 0,00

i. praw pochodnych 0,00 0,00
j- innych 0,00 0,00

5. "Naleznosci z tytutu odsetek"; informacje o wielkosci odsetek od: 40 759,36 72 995,42
a. rachunkdw bankowych 0,00 0,00
b. sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 40 759,36 72 995,42

- obligacji 0,00 0,00
- depozytdw bankowych 40 759,36 72 995,42
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Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia

TABELA 5. C.D.

31 grudzieri 2005

31 grudzieri 2006

(poprzedni rok) (biezacy rok)

DODA D DRMA DBJA i (zt) (zt)
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- pozostatych 0,00 0,00
c. kredytow 0,00 0,00
d. pozyczek 0,00 0,00
e. innych 0,00 0,00
6. "Naleznosci od towarzystwa"; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 0,00 124 932,563
a. rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b.  rachunku premiowego 0,00 124 932,53
c. rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d. pokrycia niedoboru 0,00 0,00
e. innych 0,00 0,00
T- iormacis o wiakesolsobowazan = b ey 721200291 000
a. akcji i praw z nimi zwigzanych 7212 092,91 0,00
b.  obligacji skarbowych 0,00 0,00
c. bonéw 0,00 0,00
d. pozostatych obligaciji 0,00 0,00
e. ceryfikatow 0,00 0,00
f.  bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listow zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
j-  innych 0,00 0,00
8. 'Zoboyvia_zgnia z tytutu poZ;tczek i kredytow"; informacje o wielkosci 0.00 0.00

zobowigzan z tytutu zaciagnietych: ’ ’

a. pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b.  kredytow diugoterminowych 0,00 0,00
c. kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
d. innych 0,00 0,00
9. "Zobowigzania wobec cztonkow"; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 3810 776,70 231 480,25
a. wptat 3794 111,60 204 786,25
b.  wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
c.  wyptat transferowych 0,00 0,00
d. pokrycia szkody 0,00 0,00
e. innych 16 665,10 26 694,00
10. Liz{b:wiqzania wobec towarzystwa"; informacje o wielkosci zobowigzan z 148188248 2616 730,91
a. wycofania nadptaty 0,00 0,00
b. optaty od sktadki 525 165,57 1289 021,06
c. optat transferowych 0,00 0,00
d. optat za zarzadzanie 861 152,48 1202 181,92
e. optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f. innych 95 564,43 125 527,93
11. "Zobowiazania pozostate"; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 0,00 0,00
a. wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b.  wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c. innych 0,00 0,00
12. Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz 0,00 0,00

warto$ci godziwej
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| TABELA 5. C.D. |

31 grudzieri 2005

31 grudzieri 2006

(poprzedni rok) (biezacy rok)
DODA D DRMA DBJA i (zt) (zt)
.m
okres sprawozdawczy:

1. Informacje o wielkosci przychodéw z: 69 076 031,22 89 292 102,44
a. rachunkéw srodkow pienieznych 36,79 23,62
b. depozytéw bankowych 2135 142,48 2 546 394,82
c. obligacji 51 360 292,86 68 172 495,25
d. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e. listow zastawnych 0,00 0,00
f.  kredytow 0,00 0,00
g. innych, w tym: 15 580 559,09 18 573 188,75

- dywidend i udziatéw w zyskach 13094 270,78 17818 892,19
- ow[:)rltsol; ;y::;l:;z I?‘githZnych papieréw wartosciowych nabytych ponizej 2335 038,63 442 121,52
- pozostatych 151 249,68 312 175,04
2. Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:
a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00

3. "Wynagrodzenie depozytariusza"; informacije o wielkosci kosztéw z tytutu: 415 754,35 524 240,98
a. refinansowania opfat na rzecz innych podmiotdéw krajowych 56 056,16 69 177,34
b. refinansowania optfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c. opfat za przechowywanie 348 969,19 443 782,14
d. opfat za rozliczanie 7 969,00 7 326,00
e. weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00
f.  prowadzenia rachunkow i przelewdw 960,00 1 555,50
g. innych 1 800,00 2 400,00

4, informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na:

a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
- akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
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TABELA 5. C.D.

31 grudzieri 2005

31 grudzieri 2006

(poprzedni rok) (biezacy rok)

DODA D DRMA DBJA A (zt) (zt)
- innych 0,00 0,00
b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
- akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
: Erealizowany zysk (strata) z inwestyciji'; informacje o wielkosci zysku (straty) 24 907 694,03 60 171 256,57
a. akcji i praw z nimi zwigzanych 20 528 334,59 47 847 032,11
b. obligacji skarbowych 4 381 240,65 12 316 378,70
c. bonéw - 1881,21 7 845,76
d. pozostatych obligaciji 0,00 0,00
e. ceryfikatow 0,00 0,00
f.  bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listow zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
j. innych 0,00 0,00
6. zlzlsizur?::;?;;iny zysk (strata) z wyceny inwestycji"; informacije o wielkosci 123 708 152,42 199 259 065,60
a. akeji i praw z nimi zwigzanych 99 132 343,56 202 700 427,93
b. obligacji skarbowych 24 531 058,86 - 7 796 962,33
c. bondéw 0,00 0,00
d. pozostatych obligacji 0,00 0,00
e. certyfikatow 44 750,00 4 355 600,00
f.  bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h. listéw zastawnych 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00
j-  innych 0,00 0,00
7. "Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; informacje o wielkosci przychoddw: 0,00 0,00
a. zrachunku rezerwowego 0,00 0,00
b.  ze $rodkow towarzystwa 0,00 0,00
c. ze srodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d. ze $rodkéw czesdci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e. ze $rodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f.  ze Srodkow Skarbu Paristwa 0,00 0,00
g. innych 0,00 0,00

Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa w

. poprzednim i biezgcym okresie sprawozdawczym. 1145,00 0,00
a. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
c. Koszty przechowywania 0,00 0,00
d. Koszty transakcyjne 870,00 0,00
e. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
f.  Inne 275,00 0,00
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW
DziArALNOSCI INWESTYCYJNE)] FUNDUSZU

T. W kolejnych latach dziafalnosci wartos¢ jednostki rozra-
chunkowej Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia
przedstawiata sie nastepujaco:

W dniu rozpoczecia dziatalnosci

przez Fundusz (21 maja 1999 r.) - 10,00zt
W ostatnim dniu wyceny w 1999 r. - 12,05zt
W ostatnim dniu wyceny w 2000 r. - 13,57
W ostatnim dniu wyceny w 2001 r. - 14,03z
W ostatnim dniu wyceny w 2002 r. - 1584zt
W ostatnim dniu wyceny w 2003 r. - 17,44
W ostatnim dniu wyceny w 2004 r. - 19,92
W ostatnim dniu wyceny w 2005 r. - 22,597
W ostatnim dniu wyceny w 2006 r. - 26,07zt

2. Stopy zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hes-
tia:

a) Stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz za okres ostatnich
trzech lat kalendarzowych (od 31-12-2003 r do 29-12-2006 r.)
wyniosta 49,484 %.

b) Stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz za okres ostatnich
pieciu lat kalendarzowych (od 31-12-2001 r do 29-12-2006 r.)
wyniosta 85,816 %

3. Ostatnia, podana do publicznej wiadomosci przez Komisje
Nadzoru Finansowego wysoko$¢ Sredniej wazonej stopy
zwrotu wszystkich otwartych funduszy za okres ostatnich
trzech lat (od 30-09-2003 do 29-09-2006) roku wyniosta
45,833 %.

4. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna  Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty
finansowe.

W 2006 roku kontynuowane byty dziatania majace na celu
realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu, nakierowanej na
bezpieczerstwo, a takze stabilny wzrost wartosci kapitatu gro-
madzonego przez Czfonkéw Funduszu. W zwiazku ze
zmieniajaca sie sytuacja na rynkach finansowych, w grudniu
2006 r. podjeto decyzje o zmodyfikowaniu strategii inwesty-
cyjnej w kierunku dopuszczenia wiekszego zaangazowania
aktywéw funduszu w akcje spétek niewchodzacych w sktad
indeksu WIG 20. Zmiana ta jest wynikiem obserwacji diugo-
falowego trendu szybszego wzrostu wartosci mniejszych firm
notowanych na gietdzie i powinna w dtuzszej perspektywie
przyczyni¢ sie do poprawy wynikéw inwestycyjnych, osia-
ganych przez Fundusz.

Proces inwestycyjny poprzedzony jest wnikliwg i dogtebna

analizg ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z poszczegolnymi
rodzajami lokat. Najwiekszy wptyw na kierunek przysztych
inwestycji oraz wybér kategorii lokat do portfela Funduszu
bedzie miato tempo wzrostu gospodarczego oraz charakter
zmian innych parametréw makroekonomicznych, a takze
ksztatt polityki budzetowej oraz podaz i dochodowosé¢
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Pafstwa. Uwzgledniajac wielkos¢ aktywéw Funduszu na
biezaco dostosowywac bedziemy inwestycje do zmieniajacej
sie sytuacji na rynku finansowym, tak by skutecznie
ograniczac ryzyko inwestycyjne.

Na koniec 2006 roku najwieksza czes¢ portfela inwesty-
cyjnego Funduszu stanowily diuzne papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, ktére charakteryzuja sie
najwyzszym stopniem bezpieczeristwa. Ich udziat w portfelu
Funduszu wynosit 63,19 %, gdy na koniec 2005 roku -
64,29% aktywow. Nalezy jednak pamieta¢, ze w przypadku
obligacji i bonéw skarbowych wystepuje ryzyko stép procen-
towych, majacych wptyw na dochodowos¢ inwestycji, jak
réwniez ryzyko ograniczonej ptynnosci w przypadku nie-
ktorych emisji tych papieréw.

Podobnie, jak obligacje i bony skarbowe, réwniez depozyty
bankowe uznawane s3 za bezpieczna kategorie lokat. Na
koniec 2006 roku lokaty bankowe stanowity 2,64% aktywow,
kiedy na koniec 2005 roku ich udziat w aktywach Funduszu
stanowit 2,92 %. W celu zminimalizowania ryzyka
zwiazanego z lokatami bankowymi, zarzadzajacy, wybierajac
bank, w ktérym ma zosta¢ ztozony depozyt, biorg pod uwage
jego sytuacje finansowa, pozycje na rynku oraz renome jego
akcjonariuszy.

W aktywach Funduszu powazna pozycje zajmuja akcje
przedsiebiorstw notowanych na Warszawskiej Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Na koniec 2006 roku Fundusz
zaangazowat w akcje spotek gietfdowych 32,47 % aktywow,
podczas, gdy na koniec 2005 roku stanowity one 31,30 %
aktywéw. Inwestowanie w akcje przedsiebiorstw, mimo, ze
uwazane za bardziej zyskowne w dtuzszej perspektywie cza-
sowej, zwigzane jest jednak z wiekszym ryzykiem. Wyraza sie
ono przede wszystkim w wahaniu cen akcji w poréwnaniu do
innych, mniej ryzykownych kategorii lokat. Zatem
w analizach poprzedzajacych zakup akcji uwzglednia sie
miedzy innymi:

® ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestowania
w akgje uzalezniona jest od stanu koniunktury gospodarczej,
tak w kraju, jak i za granica. Zatem inwestycje w akcje
narazone s3 na ryzyka zwiazane z niebezpieczeistwem
zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji prze-
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mystowej, popytu globalnego, jak réwniez zwiazanych z nimi
zmian w poziomie stop procentowych oraz innych
wskaznikéw makroekonomicznych

(]
nosci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta istnieje

ryzyko finansowe emitenta - w zaleznosci od wiarygod-

ryzyko niewyptacalnoci. Zmiana pozydji finansowej emiten-
ta na rynku lub ograniczenie perspektyw jego rozwoju moga
mie¢ negatywny wplyw na cene jego akgji

ryzyko ptynnosci — w przypadku niektérych waloréw niewiel-
ka skala obrotéw na rynku uniemozliwia szybka reakcje
inwestycyjna bez znaczacego wptywu na cene tych papieréw

W celu ograniczenia tego ryzyka zaangazowanie Funduszu w

akcje bedzie zalezato od koniunktury gospodarczej, sytuacji
na krajowym parkiecie i gietdach zagranicznych. Przy
doborze akeji zarzadzajacy beda poszukiwac spétek o solid-
nym standingu finansowym, duzej ptynnosci i kapitalizacji,
stwarzajacych perspektywe wzrostu kurséw ich akcji przy
zachowaniu bezpieczefstwa inwestycji.

Pewna cze$¢ aktywdw stanowi¢ moga bony komercyijne,
obligacje przedsiebiorstw, obligacje przedsiebiorstw za-
mienne na akcje. W przypadku tych inwestycji wystepuje
ryzyko finansowe emitenta, a takze opisane wyzej ryzyko
zmian stopy procentowej. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z
tymi lokatami jest nizsze niz w przypadku nabycia samych
akgji.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

DPO- 183/GL/2007
Warszawa, 6 lutego 2007 r.

Bank BPH Spétka Akcyjna petniacy obowiazki depozytariusza dla Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia,
zarzadzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia S.A., potwierdza zgodnos¢ danych zawartych
w sprawozdaniu finansowym ww. funduszu, sporzadzonym na dzier 31 grudnia 2006 za okres od | stycznia 2006 roku

do 31 grudnia 2006 roku, ze stanem faktycznym.

Michat Szemraj
Z-ca Dyrektora Departament Powierniczy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia
z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 18A, na ktére sktada sie bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry
wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 2 682 474 379,12 Zzlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, wykazujacy dodatni wynik finansowy w kwocie 335 063 301,00 zfotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 671 542
521,06 ztotych, zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy koiiczacy sie tego dnia wykazujace zwieksze-
nie kapitatu wiasnego o kwote 671 542 521,06 ztotych, zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzier 31
grudnia 2006 r. o wartoici 2 666 455 355,45 zlotych oraz informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do spra-
wozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag
rachunkowych oraz rzetelno$c i jasno$¢ sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694
z pb6zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdarn finansowych wolnych od nieprawidfowosci powstatych w skutek
celowych dziatari lub bfedéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
zacunkéw ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiei rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowych. Regulacje te nakfadaja na nas
obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe, stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i infor-
macji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny
ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziataii lub btedow.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania,
nie za$ w celu wyrazenie opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody
badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dziert 31 grudnia 2006 r., oraz wynik finansowy za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego Ergo Hestia oraz zostato sporzadzone
na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Stwierdzamy, Ze Informacja Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Ergo Hestia S.A. skierowana do
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czfonkéw zawiera informacje, o ktérych mowa w § 38 punkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 marca 2004 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 50, poz.
481 z pbzniejszymi zmianami) i sg one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu

Do sprawozdania finansowego dofaczono Oswiadczenie Depozytariusza.

Warszawa, 8 lutego 2007 r.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu
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STATUT OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO ERGO HESTIA

§1
Postanowienia ogélne
Statut okresla organizacje i sposob dziatania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej , Funduszem”.
Fundusz jest tworzony i prowadzi dziaalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 . o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych, zwanej dalej ,Ustawa”.
Fundusz dziata pod nazwa: Otwarty Fundusz Emerytalny Ergo Hestia.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2

Zarzadzajacy Funduszem
Funduszem zarzadza Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Postepu 18A,
02-676 Warszawa, zwane dalej ,Towarzystwem”.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 55 544 000 zt (piecdziesiat pie¢ miliondw piecset czterdziesci cztery tysiace zlotych) i dzieli sie na
55 544 (piecdziesiat piec tysiecy piecset czterdziesci cztery) akcje imienne o wartosci nominalnej 1 000 zt (jeden tysiac zfotych) kazda
i wartosci emisyjnej 4 000zt (cztery tysigce zlotych) kazda.
Towarzystwo tworzy réwniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa. Na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw moga
by¢ tworzone kapitaly rezerwowe. Kapitaf zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku oraz z wplywow przewidzianych przepisami prawa,
w tym w szczegdlnosci z nadwyzki osiagnietej przy wydawaniu akcji Towarzystwa powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostatej po pokryciu
kosztéw wydania akgji.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Sopockie Towarzystwo Ubezpieczei Ergo Hestia Spétka Akcyjna z siedziba w Sopocie.

§3
Organ Funduszu
Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo Hestia Spotka Akcyjna.
Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo jako organ Funduszu, dzialajace poprzez dwéch cztonkéw Zarza-
du facznie.

§4

Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa
Towarzystwo odpowiada wobec Cztonkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spo-
wodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi i ktérym nie mogto zapobiec mimo dotozZenia najwyzszej
starannosci.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytufu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Towarzystwo obowiazkdw, o ktorych
mowa w ust.1.
Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnoéci Towarzystwa.
Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialnodci za szkode, szkoda jest pokrywana ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego,
tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba Ze szkoda nastapifa wyltacznie z winy poszkodowanego.

§5

Przedmiot dzialalnosci Funduszu
Przedmiotem dziafalnosci Funduszu jest gromadzenie i lokowanie Srodkéw pienieznych odprowadzanych do Funduszu przez Zakfad Ubez-
pieczen Spolecznych ze skiadek cztonkéw Funduszu na ubezpieczenie emerytalne.
Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne dazac do osiagniecia maksymalnego bezpieczenistwa i rentownosci dokonywanych lokat.
Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne stosujac zasady dziatalnosci lokacyjnej okreslone w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych
wydanych na jej podstawie.
Fundusz gromadzi i pomnaza $rodki pieniezne w celu wyptacenia ich cztonkom Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie.
Fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na warunkach okreslonych w Ustawie, a takze w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie,
zarzadzanie aktywami lokowanymi za granica podmiotom uprawnionym w kraju swojej siedziby do zarzadzania cudzymi aktywami.
Fundusz moze korzysta¢ z doradztwa wyspecjalizowanych podmiotéw w zakresie lokowania aktyw6w w Rzeczpospolitej Polskiej. Towarzystwo
jest zobowiazane zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do zarzadzania aktywami Funduszu.
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§6
Czlonkostwo w Funduszu
1. Cztonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktéra:

1) zawarta umowe z Funduszem, lub

2) uzyskata prawo do czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzefistwa
i dokonania podziatu majatku wspélnego bytych mafzonkéw i ktéra nie jest cztonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od przedsta-
wienia dowodu nabycia prawa do okreslonej ilosci Srodkéw zapisanych na rachunku cztonka Funduszu nie wskazafa jakiegokolwiek otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonac wyptaty, lub

3) uzyskafa prawo do czesci Srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu, ktory zmart i z ktérym pozostawata w zwigzku matzefskim
w chwili $mierci i ktéra nie jest cztonkiem Funduszu oraz w terminie 2 miesiecy od dnia przedstawienia odpiséw aktu zgonu, aktu mafzefst-
wa a takze o$wiadczenia o zmianach lub braku zmian matzeriskich stosunkéw majatkowych wraz z odpowiednimi dowodami, nie wskazata
jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokonac wyptaty, lub

4) stafa sie cztonkiem Funduszu w wyniku losowania, przeprowadzonego przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych na zasadach przewidzianych
w przepisach o systemie ubezpieczei spotecznych, lub

5) stafa sie czfonkiem Funduszu w innym trybie, okreSlonym obowiazujacymi przepisami prawa.

2. Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe nie bedaca cztonkiem zadnego otwartego funduszu
emerytalnego, nastepuje z chwilg zawarcia umowy, jezeli w dniu jej zawarcia osoba przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegata w okre-
sie 12 miesiecy przed dniem zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu w rozumieniu przepiséw o ubezpieczeniach spotecznych i Zakfad
Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktrym mowa
w przepisach o systemie ubezpieczen spofecznych, zwanym dalej ,Centralnym Rejestrem”.

3. Uzyskanie czfonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy przez osobe bedaca cztonkiem innego otwartego funduszu emery-
talnego, nastepuje z dniem dokonania przez Zaklad Ubezpieczeii Spotecznych zmian w Centralnym Rejestrze.

4. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposob okreslony w ust. 1 pkt 2-3 nastepuje z chwila otwarcia rachunku osobie uprawnionej.

5. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku losowania, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4 nastepuje z dniem dokonania przez Zakfad Ubezpieczeit
Spotecznych odpowiedniego wpisu w Centralnym Rejestrze.

§7
Prawa cztonka Funduszu
Cztonkowi Funduszu przystuguja nastepujace prawa:

1) prawo do wyptaty Srodkéw zgromadzonych na rachunku czlonka do wskazanego przez niego zaktadu ubezpieczen emerytalnych, w ktorym
cztonek Funduszu wykupit emeryture dozywotnia,

2) prawo do wykorzystania, na warunkach okreslonych ustawowo, srodkéw zgromadzonych na rachunku czfonka, w przypadku nabycia przez
niego uprawnieri do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia spotecznego,

3) prawo do rozwiazania umowy z Funduszem lub rezygnacji z cztonkostwa w zwiazku z zawarciem umowy z innym otwartym funduszem
emerytalnym,

4) prawo do wyplaty transferowej srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu na rachunek cztonka w otwartym funduszu
emerytalnym, z ktérym czlonek zawart nowa umowe,

5)  prawo imiennego wskazania Funduszowi jednej lub wiecej osob, na rzecz ktérych, po $mierci czfonka, ma nastapi¢ wypfata srodkéw zgromadzonych
na rachunku, nie wykorzystanych zgodnie z przepisami ustawy dotyczacymi wyplaty transferowej na rzecz matzonka zmarlego czlonka funduszu,

6) prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyptaty Srodkéw, o ktérych mowa w pkt 5, po $mierci jedynej osoby wskazanej zgodnie z pkt 5,
7)  prawo do oznaczenia udziafu w podziale srodkéw, o ktérych mowa w pkt 5, os6b wskazanych zgodnie z pkt 5,

8) prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozycji, o ktorej mowa w pkt 5, 6 lub 7,

9) prawo do informacji w zakresie i w trybie okreslonym w Ustawie:

a) o statucie Funduszu,
b) o wynikach dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
) 0 rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu,
) 0 pienieznej wartosci Srodkow zgromadzonych na rachunku  czfonka w Funduszu,
) 0 wartosci i strukturze lokat Funduszu,
f) prawo do informacji o skutkach nieskorzystania lub niewlasciwego skorzystania z prawa, o ktérym mowa pkt 6;
10) prawo do potwierdzenia na piémie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po uzyskaniu cztonkostwa w innym trybie niz zawarcie umowy.

C
d
e

§8
Obowigzki cztonka Funduszu
1. Czlonek Funduszu ma nastepujace obowiazki:
1) obowiazek ztozenia pisemnego o$wiadczenia o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem oraz
o zmianie tych stosunkéw — w przypadku pozostawania lub wstapienia cztonka Funduszu w zwigzek malzeniski oraz obowiazek udoku-
mentowania sposobu uregulowania stosunkéw majatkowych w matzefistwie — w przypadku, gdy miedzy matzonkami nie istnieje wsp6lnosé
ustawowa,
2)  obowiazek zawiadomienia na pismie Funduszu o zawarciu umowy z innym otwartym funduszem emerytalnym.
2. Czonek Funduszu niezwtocznie informuje Fundusz, na odpowiednim formularzu udostepnionym przez Fundusz, o kazdorazowej zmianie imion
i nazwiska lub adresu zamieszkania (z okresleniem ulicy, numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu pocztowego, a w przypadku wsi —
réwniez gminy i poczty).
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§9
Ustanie cztonkostwa w Funduszu
Ustanie czlonkostwa w Funduszu nastepuje w przypadku:
1) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z zakladem ubezpieczeri emerytalnych, lub
2)  przystapienia do innego otwartego funduszu emerytalnego, lub
3) innych zdarzeri okreslonych powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa, lub
4)  $mierci cztonka Funduszu.
W przypadku ustania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz dokonuje wyplaty srodkéw zapisanych na rachunku w trybie i na zasadach okreslonych
w odrebnych powszechnie obowiazujacych przepisach prawa i w Statucie.
§10
Podziat §rodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia mazefstwa

Jezeli matzefstwo czfonka Funduszu ulegfo rozwiazaniu przez rozwdd lub uniewaznienie, érodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu
przypadajace bytemu wspétmatzonkowi w wyniku podziatu majatku wspélnego sa przekazywane bytemu wspotmatzonkowi na jego rachunek
w otwartym funduszu emerytalnym.
Wyplata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym
od dnia przedstawienia Funduszowi dowodu, Ze $rodki zapisane na rachunku czlonka Funduszu przypadty bytemu wspétmatzonkowi.
Jezeli byly wspdtmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu,
o ktorym mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wypfaty, Fundusz
niezwlocznie otworzy rachunek na nazwisko bytego wspdtmatzonka i przekaze na ten rachunek srodki przypadajace bylemu matzonkowi
zapisane na rachunku czlonka Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.
W przypadku ustania wspdlnosci ustawowej w czasie trwania malzefstwa cztonka Funduszu albo umownego wytaczenia lub ograniczenia wspol-
noéci ustawowej miedzy czlonkiem Funduszu a jego matzonkiem, na podstawie dowodu potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona
wyplaty dla drugiego uprawnionego mafzonka na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3 stosuje sie w przy-
padku okreslonym niniejszym ustepem odpowiednio.
Fundusz niezwlocznie po otwarciu rachunku, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza na piémie warunki czlonkostwa uprawnionego wspot-
malzonka.
Jezeli na nazwisko bytego wspétmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek $rodki przypadajace bytemu wspétmatzonkowi,
byty wspomalzonek ma prawo do jednorazowej wyplaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty ztozenia
whiosku w razie:
1) zlozenia wniosku wraz z decyzja przyznajaca emeryture, zaopatrzenie emerytalne, emeryture dla rolnikéw lub uposazenie w stanie spoczynku,
2)  nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukoriczyt 60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku mezczyzn,
3) zlozenia wniosku przez bytego wspdétmalzonka urodzonego przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na jego rachunku Srodki,

w kwaocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku, nie sa wyzsze od kwoty stanowiacej:

a) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,

jezeli otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002 .,
b) 150% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczeri
Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz nastapito po dniu 1 stycznia 2002 .

W razie niedopefnienia obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1, Fundusz przyjmuje odpowiednio, ze miedzy matzonkami istnieje wspél-
noé¢ ustawowa albo, ze malzeniskie stosunki majatkowe uregulowane sa zgodnie z trescia umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim
zawiadomieniem dokonanym przez cztonka Funduszu o zmianie stosunkéw majatkowych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem.
Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopelnienia obowiazku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

§11

Podziat $rodkéw w razie $mierci czlonka Funduszu
Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwiazku matzenskim w chwili $mierci, Fundusz dokona wypfaty potowy $rodkéw zapisanych na rachunku
zmartego na rachunek matzonka zmartego w otwartym funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzenskiej
wspdlnosci majatkowej.
Wyplata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, najblizszym od dnia przedstawienia przez matzonka
zmarlego cztonka Funduszu odpisu aktu zgonu, odpisu aktu mafzeristwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, ze do chwili $mierci
cztonka Funduszu nie zaszly zadne zmiany w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ktorym mowa w § 8 ust. 1 pkt 1 Statutu, a jezeli zmiany te miaty
miejsce — takze dowodu tych zmian.
W przypadku, gdy matzonek zmartego czfonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym, i w terminie 2 miesiecy od
przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz niezwtocznie
otworzy rachunek na nazwisko matzonka zmarlego i przekaze na ten rachunek przypadajace matzonkowi $rodki zgromadzone na rachunku
zmartego czfonka Funduszu. Jezeli na nazwisko wspdtmatzonka zmartego cztonka Funduszu, Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten
rachunek $rodki przypadajace wspétmatzonkowi zmartego cztonka Funduszu, wspdtmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma prawo do jedno-
razowej wyplaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.
Srodki zgromadzone na rachunku zmarlego czfonka Funduszu, ktdre nie zostana przekazane matzonkowi zmarlego, przekazywane sa
osobom wskazanym przez zmarltego, zgodnie ze wskazaniem, o ktérym mowa w § 7 pkt 5 albo pkt 6, a w przypadku ich braku wchodza
w sklad spadku.
Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego cztonka Funduszu w terminie 3 miesiecy od dnia przedstaw-
ienia Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnionej. Wyplata bedzie nastepowata zgodnie z pisemna dys-
pozycja uprawnionego, przekazem pocztowym lub przelewem bankowym na wskazany rachunek, z tym ze wypfata Srodkéw przypadajacych
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malzonkowi zmarlego moze by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym ostatnim przypadku
postanowienia ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

Wyptata srodkow bezposrednio na rzecz osob wskazanych przez cztonka Funduszu jako uprawnionych do wypfaty srodkéw nie przekazanych
na rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie okrelonym w art. 131 Ustawy moze by¢ dokonywana w o$miu kwartalnych ratach, przy czym
wyplata pierwszej raty nastepuje w ostatnim dniu roboczym tego kwartatu roku kalendarzowego, w ktérym osoba uprawniona zlozyta pisemna
dyspozycje dokonania wypfaty w ratach.

Przepisy ust. 5 i ust. 6 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercow zmartego cztonka Funduszu, ktérzy dodatkowo obowiazani sa przediozy¢
Funduszowi prawomocne stwierdzenie nabycia spadku.

W przypadku dokonywania wypfaty w ratach ustalenie kwoty kazdej raty nastepuje w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wypfaty.

W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na zfote podlega jedna 6sma jednostek rozrachunkowych pozostatych na rachunku czlonka Funduszu
po odliczeniu Srodkéw wykorzystanych na wykonanie innych zobowiazai Funduszu powstajacych w przypadku $mierci cztonka Funduszu,
okreslonych powszechnie obowiazujgcymi przepisami prawa.

§12
Wyptata $rodkow z rachunku
Wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu nastepuje po przeliczeniu jednostek rozrachunkowych na ztote wedtug wartos-
ci jednostek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.
Z zastrzezeniem § 10 i 11 Statutu wyplata srodkéw zapisanych na rachunku czlonka moze nastapi¢ w przypadku:
1) przeniesienia $rodkow zgromadzonych na rachunku do wskazanego przez cztonka Funduszu zakladu ubezpieczers emerytalnych, w ktorym
cztonek wykupit emeryture dozywotnia,
2) zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z innym otwartym funduszem emerytalnym i dokonania w nastepstwie tego przeniesienia
srodkéw na rachunek czfonka w nowym otwartym funduszu emerytalnym.
Sposdb wykorzystania srodkéw zgromadzonych na rachunku w Funduszu w razie nabycia przez cztonka uprawnieri do renty inwalidzkiej z ubez-
pieczenia spofecznego okreslaja odrebne ustawy.
Czlonek Funduszu nie moze rozporzadza¢ $rodkami zapisanymi na rachunku w inny sposob niz okredlony w ust. 2 i 3, za wyjatkiem
rozporzadzenia na wypadek $mierci.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekucji.
Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie moga by¢ przeniesione na rachunek w pracowniczym funduszu emerytalnym.

§13

Aktywa Funduszu
Aktywami Funduszu sa w szczeglnosci srodki pieniezne pochodzace ze sktadek wptaconych do Funduszu, otrzymanych wyptat transferowych,
nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw.
Fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktywdw i zobowiazan Funduszu oraz wartosci aktywdw netto w kazdym dniu roboczym z wyjatkiem sobét.
Dziei ten zwany jest dalej ,Dniem Wyceny”.
Fundusz dokonuje wyceny aktywow i zobowigzaii Funduszu oraz ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa.

§14

Rachunek premiowy, rezerwowy, rachunek cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy, rezerwowy oraz rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.
Srodki na rachunku premiowym, rezerwowym oraz rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego stanowia czesé aktywéw Funduszu
i 53 przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Na rachunku premiowym przechowywane s $rodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktyw6w na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanow-
igcej rownowartos¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca.
Na rachunek rezerwowy sa przekazywane $rodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktére moga zosta¢ wycofane przez Towarzystwo zgod-
nie z art. 181a i art. 182a Ustawy.
Na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego przechowywane s3, przekazywane przez Towarzystwo, $rodki w wysokosci nie
mniejszej niz 0,3% i nie wiekszej niz 0,4 % wartosci aktywdéw netto Funduszu.

§15

Pokrycie niedoboru
Jezeli w Funduszu wystapi niedobor srodkéw obliczany na zasadach okreslonych w Ustawie, jest on pokrywany ze $rodkéw przechowywanych
na rachunku rezerwowym.
Jezeli Srodki przechowywane na rachunku rezerwowym nie wystarczaja na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany ze $rodkéw uzyskanych
z umorzenia jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w Funduszu, tworzonego
na zasadach okreslonych w Ustawie.
Jezeli $rodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w Funduszu, sa niewystarczajace na pokrycie niedoboru, jest on pokrywany przez
Towarzystwo z wlasnych $rodkow.
Niedobor niepokryty w sposob okreslony w ust. T - 3 jest pokrywany ze Srodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.
W przypadku, gdy niedobdr nie moze by¢ pokryty ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego, pokrycie niedoboru gwarantuje Skarb Pafstwa, na
zasadach i w trybie okreslonym w odrebnych ustawach.
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Jezeli niedobér powstat w nastepstwie utraty przez Depozytariusza aktywow Funduszu majacych posta¢ materialng, Depozytariusz zobowiazany
jest do wyréwnania niedoboru zanim wykorzystane zostana na ten cel inne $rodki, okreslone w art. 179 ust. T Ustawy.

§16

Przechowywanie aktywow Funduszu
Depozytariuszem Funduszu jest Bank BPH Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, przy Alei Pokoju 1, 31-548 Krakéw.
Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy o przechowywanie aktywow Funduszu.
Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw natozonych przez Ustawe.
Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢ wylaczona badz ograniczona w umowie ani tez wskutek powierzenia przechowywania cafosci
lub czesci aktywow Funduszu innemu podmiotowi.
Depozytariusz jest obowiazany do wystepowania, w imieniu cztonkéw Funduszu, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Towarzystwo obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji.

§17
Obowiazki informacyjne Funduszu

Fundusz oglasza prospekt informacyjny raz w roku, do dnia 30 (trzydziestego) kwietnia, nie pozniej jednak niz w terminie trzech tygodni od

zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera:

1) Statut Funduszu,

2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu,

3) informacje na temat wynikéw dziafalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra zlozyta wniosek o przystapienie do Funduszu, przed zawarciem umowy

o uzyskanie cztonkostwa Funduszu.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem finansowym, na kazde zadanie czfonka Funduszu.

Fundusz przesyta kazdemu czlonkowi, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy, pisemna informacje o $rodkach

znajdujacych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wpfat skiadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych skfadek

i wypfat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dziatalnoéci lokacyjnej Funduszu. Informacja jest przesytana cztonkom

Funduszu zwykia przesytka listowa.

Fundusz na zadanie cztonka udziela mu na pismie informacji okreslajacej pieniezng wartos¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku.

Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow w nastepujacym zakresie i terminach:

1) w odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka czes¢ aktyw6w zostafa ulokowana w poszczegélnych kategoriach lokat
przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy wedtug stanu na ostatni Dzie Wyceny w danym miesiacu,

2) w odstepach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka wartos¢ i jaka czes¢ aktywow Funduszu byta ulokowana w poszczeg6lnych
lokatach, podajac informacje o emitencie poszczeg6inych papieréw wartosciowych, wedtug stanu na ostatni Dziefh Wyceny przypadajacy w
ostatnim miesigcu kazdego okresu pétrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu pétrocznego dotyczy¢ moga wylacznie lokat stanowia-
cych co najmniej 1 % wartosci aktyw6w Funduszu,

3) na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia pefna informacje o strukturze aktywéw Funduszu z uwzglednieniem takze lokat
stanowiacych mniej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu.

Dziennikiem przeznaczonym do ogloszei Funduszu, w tym do ogloszen o zmianie Statutu Funduszu, jest dziennik ,Rzeczpospolita”.

§18
Koszty pokrywane z aktywéw Funduszu
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktyw6w nastepujace koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) opfat na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,

3) prowizji na rzecz Biura Maklerskiego,

4)  oplat za zarzadzanie Funduszem,

5) wynikajace z nafozonego na Fundusz na podstawie art. 5 ust. 7 ustawy z 23 lipca 2003r. o przejeciu przez Skarb Paristwa zobowiazar

Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych skladek do otwartych funduszy emerytalnych, zobowigzania do pokrycia przez
Fundusz bezposrednio z jego aktyw6w ujemnej réznicy miedzy wartocia obligacji skarbowych przekazanych Funduszowi na zasadach
okreslonych w tej ustawie, a wysokoscia zobowiazan z tytutu skfadek na ubezpieczenie emerytalne, ktére podlegaja zamianie na obligac-
je.

Na maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza skfada sie:

1) prowizja za przechowywanie aktywéw naliczana progowo od wartosci aktywow netto Funduszu wedlug stanu na ostatni roboczy dziert
miesiaca i pobierana miesiecznie w wysokosci:

0 -2 000 000 000,00 zfotych - 0,019% p.a.

powyzej 2.000 000 000,00 Zlotych — 4 000 000 000,00 ztotych — 0,018% p.a.

powyzej 4 000 000 000,00 ztotych - 0,016% p.a.

2) opfata za rozliczanie transakcji na krajowych papierach wartosciowych — 9,00 ztotych od kazdej transakdji,

3) opfata za rozliczanie transakgji na zagranicznych papierach wartosciowych — 70,00 zlotych od kazdej transakdji,

4) opfaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:
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- za przelewy krajowe wychodzace - 1,50 ztotych od kazdego przelewu,
- za przelewy zagraniczne wychodzace - 60,00 ztotych od kazdego przelewu,
— abonament za korzystanie z systemu bankowosci elektronicznej — 200,00 ztotych miesiecznie.
Koszty opfat faktycznie poniesionych na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. refundowane Depozytariuszowi, zwiazane
z przechowywaniem papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z aktualnie obowiazujagcym Regulaminem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
Koszty opfat prowizyjnych na rzecz Biura Maklerskiego, z ktérego posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepiséw przy realizacji transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowia maksymalnie:
1)z tytutu kupna i sprzedazy akgji i praw do akgji (rynek kursu jednolitego i rynek blokowy) 0,30%
2)  z tytutu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Paristwa i praw poboru (rynek kursu jednolitego) 0,15%
3)  z tytulu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa notowanych w systemie notowari ciaglych (rynek blokowy) dla
transakgji, ktérych przedmiotem jest:
a) mniej niz 100 i 100 jednostek transakcyjnych 0,12%
b) od 107 do 500 jednostek transakcyjnych 0,11%
c) powyzej 500 jednostek transakcyjnych 0,10%

4)  z tytutu kupna i sprzedazy akcji na rynku pakietowym 0,15%

5)  z tytutu kupna i sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa na rynku pakietowym 0,10%

6) ztytutu kupna i sprzedazy powszechnych $wiadectw udziatowych w systemie kursu jednolitego oraz notowan ciaglych 0,16%
7)  z tytutu kupna obligacji na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski 0,10%

8)  z tytutu zakupu bondéw skarbowych na rynku pierwotnym 0,025 %.

Kwota kosztow zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo wynosi miesiecznie:

1) 0,045 % wartodci zarzadzanych aktywow netto w skali miesiaca przy wysokosci zarzadzanych aktyw6w netto Funduszu do 8 000 000 000 zlotych,

2) 3600 000 zfotych + 0,04 % nadwyzki ponad 8 000 000 000 ztotych wartosci zarzadzanych aktyw6w netto w skali miesiaca, przy wysokos-
ci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 8 000 000 001 do 20 000 000 000 zlotych,

3) 8400 000 ztotych + 0,032 % nadwyzki ponad 20.000.000.000 zlotych wartoéci zarzadzanych aktywéw netto w skali miesiaca, przy
wysokosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu w przedziale od 20 000 000 001 zfotych do 35 000 000 000 zfotych,

4) 13200 000 ztotych + 0,023 % nadwyzki ponad 35 000 000 000 ztotych wartosci zarzadzanych aktywow netto w skali miesiaca, przy
wysokosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu w przedziale od 35 000 000 001 zfotych do 65 000 000 000 zfotych,

5) 20 100 000 ztotych + 0,015% nadwyzki ponad 65 000 000 000 ztotych wartodci zarzadzanych aktywéw netto w skali miesiaca przy
wysokosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu ponad 65 000 000 000 zfotych.

Kwota kosztow oplaty miesiecznej za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo jest obliczana w kazdym dniu ustalania wartosci aktywéw netto

Funduszu oraz ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca i do dnia 31 grudnia 2010 roku nie moze przekroczy¢ w skali miesiaca kwoty

500 000 000 zlotych.

Przy ustalaniu wartosci netto aktywdéw Funduszu, w stosunku do ktorej obliczana jest maksymalna wysoko$¢ opfat za zarzadzanie ponoszonych

przez Fundusz na rzecz Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 6, nie uwzglednia sie wartosci lokat w jednostki uczestnictwa w funduszu inwesty-

cyjnym otwartym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granica, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 Ustawy.

Kwota $rodkow przekazywanych przez Fundusz ze swoich aktyw6w na rzecz Towarzystwa w celu wpfaty na rachunek premiowy stanowi

réwnowartos¢ 0,005 % wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w skali miesiaca i jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartodci akty-

wow netto Funduszu i platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Maksymalna wysokos¢ kosztéw ponoszonych przez Fundusz ze swoich aktywow w zwiazku z nalozonym na Fundusz na podstawie art. 5 ust. 7

ustawy z 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Paristwa zobowiazan Zaktadu Ubezpieczeri Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek

do otwartych funduszy emerytalnych, zobowiazaniem do pokrycia przez Fundusz bezposrednio z jego aktywéw ujemnej réznicy miedzy wartos-

cig obligacji skarbowych przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych w tej ustawie, a wysokoscig zobowiazan z tytutu sktadek na ubez-

pieczenie emerytalne, ktére podlegaja zamianie na obligacje, musi kazdorazowo stanowi¢ mniej niz 50% ceny zamiany obligadji.

§19
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu

Fundusz pobiera opfate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwana ,oplata cztonkowska”, w formie potracenia, z kazdej wptaconej skiadki przed

jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w wysokosci:

1) od 1.04.2004 r. - do 31.12.2010 r. - 7% kwoty wptaconej skfadki;

2) w2011 r. - 6,125% kwoty wptaconej sktadki;

3) w2012 r. - 5,25% kwoty wptaconej skfadki;

) w2013 r. - 4,375% kwoty wplaconej sktadki;

5) od 1.01.2014 r. - 3,5% kwoty wplaconej skfadki.

W przypadku dokonywania wyptaty transferowej cztonek Funduszu jest obowiazany do uiszczenia opfaty transferowej, pobieranej na nastepujacych

zasadach:

1) w przypadku wyplat transferowych dokonywanych w zwiazku z przystapieniem cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytal-
nego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej poczawszy od dnia 1.04.2004 roku, opfata transferowa uiszczana jest przez czionka
Funduszu z wlasnych srodkéw na rzecz Towarzystwa, z tym, ze obowiazek taki powstaje tylko wéwczas, gdy od ostatniego dnia miesiaca,
w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu do dnia najblizszej wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu uptywa mniej niz
24 miesigce, w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow wydanego na podstawie art. 119 ust. 3 Ustawy;

N
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2)  w przypadku wypfat transferowych dokonywanych w zwiazku z przystapieniem cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytal-
nego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej przed 1.04.2004r, opfata transferowa pobierana jest w formie potracenia ze Srodkow
na rachunku cztonka Funduszu, w momencie dokonywania wypfaty transferowej, z tym, ze moze to nastapic, tylko wowczas gdy od dnia
wplywu pierwszej skfadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia wypfaty do innego otwartego funduszu uptynefo mniej niz 24 miesiace,
w wysokosci:

a) 200 z, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku czfonka w Funduszu uptyneto nie
wiecej niz 3 miesiace,

b) 175 21, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku czfonka w Funduszu uptynefo wiecej
niz 3 miesiace, ale nie wiecej niz 6 miesiecy,

c) 150 zt, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej
niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy,

d) 125 zt, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku czlonka w Funduszu uptynefo wiecej
niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy,

e) 100 z1, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej
niz 12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy,

f) 75 2, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej
niz 15 miesiecy, ale nie wiecej niz 18 miesiecy,

g 50 1, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyneto wiecej
niz 18 miesiecy, ale nie wiecej niz 21 miesiecy,

h) 25 zt, jezeli od dnia wplywu pierwszej skiadki do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uplynefo wiecej
niz 21 miesiecy, ale mniej niz 24 miesiace.

§20
Likwidacja Funduszu
Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa sie w przypadkach i w trybie okreslonym w Ustawie.
Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywow do otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez powszechne
towarzystwo emerytalne, ktore przejeto zarzadzanie Funduszem lub ktore przejeto Towarzystwo zarzadzajace Funduszem w wyniku potaczenia,
a jezeli pofaczenie towarzystw odbywa sie w sposob okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych — do otwartego funduszu emery-
talnego nie podlegajacego likwidacji wskutek potaczenia towarzystw.
Przeniesienie aktywow nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania Funduszem lub pofaczenie towarzystw, przypada-
jacym nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia wydania przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, zwana dalej
,Organem Nadzoru”, takiego zezwolenia. Dzief wskazany w zezwoleniu jest data zakofczenia likwidacji Funduszu.
Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowiazany rozwiaza¢ umowe z Depozytariuszem przechowujacym jego aktywa oraz jest uprawniony do
rozwiazania umow ze wszystkimi innymi podmiotami dziatajacymi na jego rzecz lub zmiany warunkéw tych uméw w sposob zapewniajacy zgod-
no$¢ z postanowieniami statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakoriczenia likwidacji.
W dacie zakofczenia likwidacji Funduszu:
- przeniesienie jego aktywéw do funduszu przejmujacego uwaza sie za dokonane,
- fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu w tym w prawa i obowiazki w stosunku do cztonkéw Funduszu,
- cztonkowie Funduszu staja sie cztonkami funduszu przejmujacego na warunkach okreslonych w statucie funduszu przejmujacego,
- fundusz przejmujacy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejacych w Funduszu na jednostki rozrachunkowe istniejace
w funduszu przejmujacym.

§21

Obowiazywanie i zmiana Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz cztonkéw Funduszu.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.
Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem Organu Nadzoru.
Zmiana Statutu zostanie ogfoszona przez Fundusz w pismie okreslonym w § 17 ust. 8.
Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, chyba ze Organ
Nadzoru zezwoli na skrécenie tego terminu.
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