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Dotycl efekty dziatal

Miniony rok byt okresem wzrostéw na rynkach finansowych. Korzystajac z pozytywnego otoczenia rynkowego, Vienna OFE
konsekwentnie realizowat swoja strategie inwestycyjna. Koncentrowalismy sie na fundamentalnej selekcji instrumentéw
finansowych oraz dywersyfikacji portfela, co pozwolito na efektywne wykorzystanie rynkowej hossy. Potwierdzeniem
skutecznosci tych dziatari sa wyniki inwestycyjne, ktére przedstawiamy w dalszej kolejnosci. Niezmiennie priorytetem
w zarzadzaniu Funduszem pozostaje dazenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat przy zatozeniu dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywow.

10$ci lokacyjnej Funduszu i stopien realizacji celéw ustawowych

W naszych decyzjach inwestycyjnych konsekwentnie kierujemy sie dtugoterminowa perspektywa oraz zobowigzaniem do
prowadzenia odpowiedzialnej i zréwnowazonej polityki inwestycyjnej. Uwzgledniamy nie tylko potencjalng rentownosé lokat,
ale takze czynniki Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG). Wszystkie dziatania prowadzone sa
w taki sposob, aby lokaty spetniaty wymogi powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Rok 2025 ponownie okazat sie bardzo udanym dla inwestoréw — rynki finansowe kontynuowaty pozytywne tendencje
zapoczatkowane w pazdzierniku 2022 roku, a w catym 2025 roku indeks MSCI World Net Total Return, reprezentujgcy
tzw. rozwiniete rynki akcji, wzrést o 21,1%. Kluczowym czynnikiem stymulujgcym wzrosty byty skokowo rosngce naktady
inwestycyjne na infrastrukture oraz rozwdj sztucznej inteligencii (Al), co wygenerowato silny impuls popytowy w sektorze
technologicznym i przetozyto sig na poprawe oczekiwar co do przysztej rentownosci przedsigbiorstw.

W Polsce indeks WIG osiggnat historyczne maksimum, notujgc w 2025 roku wzrost o 47,3%. Optymizm inwestoréw byt
rezultatem solidnych wynikdw finansowych spétek oraz korzystnych prognoz makroekonomicznych. Dynamiczne wzrosty
byty wspierane réwniez przez powrét kapitatu zagranicznego na warszawska gietde oraz wysoka rentownos¢ sektora
bankowego, co pozwolito na systematyczne bicie rekordédw wycen przez szeroki indeks GPW.

Liderem wzrostéw byt segment najwiekszych spotek, reprezentowany przez indeks WIG20TR, ktéry zyskat 52,5%.
Silna dynamike wykazaty réwniez Srednie i mniejsze przedsiebiorstwa — indeks mWIG40TR wzrést o 37,7%, a sWIG80TR
030,3%. Szczegdlnie dobrze radzit sobie indeks sektorowy WIG-Gornictwo, zyskujac ponad 131% w skali roku, gtéwnie dzieki
imponujacym wzrostom akcji KGHM, ktére podrozaty o 144%.

Podsumowujac, rok 2025 na polskim rynku akcji byt okresem silnej koniunktury i dynamicznych wzrostéw najwazniejszych
wskaznikéw gietdowych. Dzieki odpowiedniej dywersyfikacji oraz koncentracji na sektorach o solidnych fundamentach
Vienna OFE w petni wykorzystat sprzyjajace warunki rynkowe, wypracowujac roczng stope zwrotu na poziomie 40,4%
(w stosunku do $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych dziatajacych w Polsce na
poziomie 42,0%). Przyjeta strategia inwestycyjna pozwolita na skuteczne partycypowanie w szerokim wzroscie gtéwnego
indeksu GPW, co w potaczeniu z aktywnym zarzadzaniem portfelem przetozyto sie na wymierny wzrost wartosci aktywéw
powierzonych nam przez cztonkéw Funduszu.

Analizujac wyniki Funduszu w dtuzszym horyzoncie czasowym, nalezy podkresli¢ systematyczno$¢ w pomnazaniu kapitatu.
Wypracowana stopa zwrotu za ostatnie trzy lata wyniosta az 102,3%, co oznacza ponaddwukrotny wzrost wartos$ci $rodkow.
Wypracowany w tym okresie rezultat jest zblizony do $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych dziatajacych w Polsce (103,0%). W jeszcze dtuzszym, szeécioletnim okresie, stopa zwrotu Funduszu osiggneta
117,2%, co jest wynikiem ponaddwukrotnie wyzszym od skumulowanego wskaznika inflacji (47,6%). Takie zestawienie
potwierdza, ze Vienna OFE skutecznie realizuje swéj nadrzedny cel, jakim jest realna ochrona i stabilny wzrost sity nabywczej
przysztych swiadczen emerytalnych naszych cztonkdw.

Planowane krétko- i dtugoterminowe kierunki rozwoju dziatalnoscilokacyjnej

Uwzgledniajac ustawowy cel dziatalnoéci inwestycyjnej, w 2026 roku Vienna OFE planuje utrzymaé obecno$¢ zaréwno
na rynku krajowym, jak i na rozwinigtych rynkach zagranicznych. Gtéwnym filarem lokat Funduszu pozostana akcje spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Strategia inwestycyjna zaktada koncentracje na podmiotach, ktére w naszej ocenie majg najwyzszy potencjat do
budowania trwatej wartosci dla akcjonariuszy. Przy doborze instrumentéw finansowych bedziemy premiowac spdtki
dynamicznie rozwijajgce skale dziatania, generujace stabilne przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej oraz wykazujace
systematyczny wzrost zyskéw lub prowadzgce regularna polityke dywidendowa. Kluczowe znaczenie przy doborze aktywéw
beda miaty réwniez czynniki jako$ciowe i ptynnoéciowe, w tym wnikliwa ocena ryzyka biznesowego oraz kompetencje kadry
menedzerskiej.

Istotnym elementem procesu decyzyjnego pozostaje integracja kryteriéw ESG. Vienna OFE bedzie analizowa¢, w jakim
stopniu spétki portfelowe daza do minimalizacji negatywnego wptywu na $rodowisko, jak ksztattuja swoje relacje ze
spoteczenstwem oraz w jaki sposéb tad korporacyjny zabezpiecza interesy inwestoréw. Fundusz stoi na stanowisku,
ze czynniki pozafinansowe maja obecnie fundamentalny wptyw na realng wycene przedsigbiorstw.

Dopetnieniem strategii inwestycyjnej bedzie lokowanie aktywdw na rynkach miedzynarodowych oraz w korporacyjne
instrumenty dtuzne, co pozwoli na efektywniejsze rozproszenie ryzyka portfelowego. Ekspozycja na zagraniczne rynki
kapitatowe oraz obligacje przedsiebiorstw o stabilnych fundamentach ma stuzy¢é optymalizacji wynikéw i zwigkszeniu
bezpieczeristwa kapitatu zgromadzonego przez czionkdw Funduszu.

Dzigkujemy Parstwu za zaufanie i zapewniamy, ze w kolejnych latach bedziemy niezmiennie doktadac najwyzszej starannosci,
dazac do osiggania jak najlepszych wynikdw oraz dbajac o rentownosé i bezpieczenstwo powierzonych nam rodkdw.
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INFORMACJA NA TEMAT WYNIKOW DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ FUNDUSZU

- w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz: 10,00 zt
- w ostatnim dniu wyceny 2025 . 85,29 zt
- w ostatnim dniu wyceny 2022. 4214 7t
- w ostatnim dniu wyceny 2020 r. 38,87 zt
- w ostatnim dniu wyceny 2015 . 33,54z
- w ostatnim dniu wyceny 2005 . 22,59zt

WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ FUNDUSZU
Stopy zwrotu Vienna Otwartego Funduszu Emerytalnego wg stanu na dzien 31.12.2025 r. za okres:

- 36 miesiecy: 102,349%
- 60 miesiecy: 19,372%
- 120 miesiecy: 154,234%
- 240 miesiecy: 277,468%

W ciggu 36 miesiecy, od 30.09.2022 r. do 30.09.2025 r. $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego wyniosta 118,810%, podczas gdy
stopa zwrotu Funduszu wyniosta 118,256%.

Warszawa, 15 kwietnia 2026 roku

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU Z UWZGLEDNIENIEM

OPISU RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W POSZCZEGOLNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu zwigzane sg w szczegdlno$ci nastepujace kategorie ryzyk, ktérych wystgpienie

moze wptywac na zmiane wartosci jednostki rozrachunkowej:
ryzyko rynkowe — wynika z zaleznos$ci cen papieréw warto$ciowych od ogdlnych czynnikéw (w szczegdlnosci
ekonomicznych, politycznych, prawnych), okreslajacych warunki dziatania przedsiebiorstw na danym rynku; zmiana
tych czynnikéw moze prowadzi¢ do zmiany cen papieréow wartosciowych danego emitenta, notowanych na wtasciwej
gietdzie papieréw wartosciowych, ktére sg sktadnikiem lokat Funduszu;

— ryzyko specyficzne — wynika z indywidualnej charakterystyki inwestycji lub emitenta papieréw wartosciowych; do
podstawowych elementéw wptywajacych na wielko$¢ tego ryzyka mozna zaliczyé np. ryzyka zwigzane z rodzajem
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sytuacja finansowa spdétki, kadra zarzadzajaca, konkurencja, technologia,
modelem biznesowym;

—  ryzyko walutowe — wynika ze zmian kursu jednej waluty wzgledem innej waluty, np. ztotego wzgledem walut obcych;
Fundusz ma mozliwo$¢ inwestowania w aktywa zagraniczne denominowane w walutach obcych i stad zmiany kursu
ztotego przektadajg sie na wyrazone w ztotych zmiany wartosci posiadanych przez Fundusz aktywdéw zagranicznych;

— ryzyko kredytowe — wynika ze zmiany zdolno$ci emitentéw papieréw wartosciowych do wywigzania sie
z zaciggnietych zobowigzan, np. spfaty zobowigzan wynikajagcych z wyemitowanych przez nich papieréw
wartosciowych, powodujgc zmiane wyceny takich papieréw, ktére moga stanowi¢ sktadnik lokat Funduszu; do tego
rodzaju ryzyka zaliczy¢ nalezy réwniez ryzyko zmiany zewnetrznej oceny kredytowej takiego emitenta (ratingu);

—  ryzyko ptynnosci — wynika z niewielkiego wolumenu obrotu danym papierem wartosciowym na rynku, co uniemozliwia
przeprowadzenie transakcji kupna/sprzedazy pakietu takich papieréow wartosciowych bez znaczacego wptywu naich
ceneg;

— ryzyko koncentracji — wynika z niewystarczajacej dywersyfikacji portfela lokat Funduszu w papiery wartosciowe
poszczegdlnych emitentdw, branze, rynki, kraje lub kategorie lokat; w takim wypadku warto$¢ catego portfela Funduszu
Jjest nadmiernie uzalezniona od sytuacji pojedynczego emitenta papieréw warto$ciowych lub poszczegdlnych branz,
rynkow, krajéw czy tez wyrdznionej kategorii lokat;

— ryzyko rozliczenia — wynika z nieterminowego wywiazania sie drugiej strony z zawartej z Funduszem transakcji;

— ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - wynika z mozliwoéci nienalezytego wywigzywania sie
depozytariusza ze swoich obowigzkéw wzgledem Funduszu lub Towarzystwa lub innych zdarzer zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a negatywnie wptywajacych na aktywa Funduszu.

Z inwestycjami Funduszu w poszczegdlne gtéwne instrumenty finansowe, mogace stanowi¢ przedmiot lokat Funduszu,

zwigzane sa w szczegodlnosci nastepujace ryzyka:

— akcje spétek — charakteryzuja sig wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Wigze sig ono z duzg zmiennoscig cen
gietdowych, odzwierciedlajaca wptyw nowych informacji na temat emitentéw i otoczenia gospodarczego na ceny
akcji. W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych dodatkowe ryzyko wigze sig z wptywem zmian kursu
walutowego na wartos¢ aktywdw zagranicznych wyrazong w ztotych;

— nieskarbowe papiery dituzne, takie jak obligacje przedsiebiorstw lub obligacje emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego — gtéwne ryzyko wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sig ze zobowigzan przez emitenta oraz z mniejsza
ptynnoscia w stosunku do obligacji skarbowych. W przypadku instrumentéw o statym oprocentowaniu istotne jest
réwniez ryzyko stopy procentowej. W przypadku instrumentéw denominowanych w walutach obcych dodatkowy
element ryzyka wigze sie z wptywem zmian kursu walutowego na warto$¢ aktywéw zagranicznych wyrazong w
Ztotych. Z inwestycjami w obligacje zamienne na akcje zwigzane sa réwniez ryzyka charakterystyczne dla akcji spotek.
W przypadku obligacji zabezpieczonych czynnikiem ryzyka pozostaje jako$¢ i warto$¢ zabezpieczen oraz mozliwos$é
zaspokojenia z nich roszczen w przypadku niewywigzania sie przez emitenta z jego zobowiazar;

—  krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego, takie jak depozyty bankowe i inne krétkoterminowe papiery dtuzne
- gtéwne ryzyko zwigzane jest z niewyptacalnoscia banku przyjmujacego depozyt lub emitujacego instrumenty rynku
pienigznego;

— jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania — gtéwne ryzyka zwiazane sa ze sktadnikami lokat funduszy, w oparciu o ktére emitowane sa wskazane
powyzej instrumenty. Dodatkowo, w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigetego, istotnym ryzykiem jest réwniez ograniczona ptynnosé.

OPISRYZYKA ZWIAZANEGO Z CZLtONKOSTWEM W FUNDUSZU

Z cztonkostwem w Funduszu zwigzane sa w szczegdlnoéci nastepujace kategorie ryzyk:
ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji — wynika z tego, ze Fundusz nie moze zagwarantowac
osiagniecia okreslonej stopy zwrotu w przysztoséci. Fundusz lokuje swoje aktywa, dazac do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownoéci dokonywanych lokat;

— ryzyko dostawcy — wynika z prowadzenia dziatalno$ci Funduszu, ktéra jest oparta na szeregu uméw zawartych m.in. z:
bankiem depozytariuszem, agentem transferowym, bankami i firmami inwestycyjnymi. Niedotrzymanie przez druga
strone (kontrahenta Funduszu) zobowiazan wynikajacych z tych uméw moze niekorzystnie wptywac na dziatalno$¢
Funduszu;

— ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — ryzyko niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzar przez podmiot, ktéry udzielit
gwarancji w odniesieniu do nabytych przez Fundusz instrumentéw finansowych, co moze wigzac sie z ryzykiem
poniesienia straty przez Fundusz. Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw;

— ryzyko inflacji — wynika z mozliwosci wzrostu poziomu cen towardéw i ustug w gospodarce; w przypadku wystapienia
wysokiej inflacji cztonek Funduszu moze zostac narazony na uzyskanie znaczaco nizszej realnej stopy zwrotu;

—  ryzyko regulacji prawnych — wynika z mozliwosci wystagpienia zmian regulacji prawnych lub otoczenia prawnego, co
w szczegolnoéci moze pogorszy¢ zakres mozliwosci inwestycyjnych Funduszu, spadek rentownoséci i bezpieczenstwa
lokat Funduszu czy tez wptywac na emitentéw papieréw wartoéciowych, ktére sg sktadnikiem lokat Funduszu, lub same
aktywa Funduszu; ryzyko to obejmuje m.in. ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, ktére moga skutkowac w
szczegdlnosci wyzszymi obcigzeniami podatkowymi;

— ryzyko wystapienia szczegdinych okolicznosci, na ktérych wystgpienie cztonek Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw — wynikaja one z mozliwosci zaistnienia takich zdarzen jak: otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.
Powyzsze zdarzenia moga skutkowac w szczegdlnosci pogorszeniem warunkow dziatania Funduszu czy tez obnizeniem
rentownosci lub bezpieczenstwa lokat Funduszu.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Vienna Otwartego Funduszu Emerytalnego
sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
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1. FUNDUSZ EMERYTALNY | ORGAN ZARZADZAJACY
1.1 Vienna Otwarty Fundusz Emerytalny (dawniej: Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny), zwany dalej Funduszem,
wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFe 13.
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Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Vienna Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna Vienna
Insurance Group (dawniej: Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna), zwana dalej Towarzystwem,
z siedziba w Warszawie, ul. Aleje Jerozolimskie 162A, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000028767. Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny w 100% nalezy do spotki
VIG Poland/Romania Holding B.V., posrednio zaleznej od VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung
Gruppe.

. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

21

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato za okres od 1stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.
Dane poréwnawcze zostaty przedstawione za okres od 1stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

2.2 Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2025 roku.

2.3 Na podstawie stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 2 wrzesnia 2016 roku w sprawie sposobu

ewidencjonowania i prezentacji przez Vienna Otwarty Fundusz Emerytalny (wéwczas Aegon Otwarty Fundusz
Emerytalny) srodkéw pienigznych w walutach obcych, od dnia wyceny 30 listopada 2016 roku, przechowywane na
rachunkach bankowych $rodki pieniezne w walutach obcych, wyrazone w polskich ztotych wedtug kursu éredniego
NBP na dany dzier wyceny, zaliczane sa jako sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze uwzglednione sa
w kalkulacji limitéw inwestycyjnych okreslonych w art. 142 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (dalej: ,,Ustawa o funduszach emerytalnych”).

24 Towarzystwo na biezaco monitoruje sytuacje geopolityczng i na dzi$ nie identyfikuje istotnego zagrozenia dla

prawidtowego funkcjonowania Towarzystwa, ani kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz.

. DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

3.1

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcje banku depozytariusza petnit Bank Pekao S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Zubra 1, zwany dalej Depozytariuszem.

3.2 Prowadzenie rejestru cztonkéw wchodzacego w sktad ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone zostato Pekao

Financial Services Sp. z 0.0., zwang dalej Agentem Transferowym, z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 21.

. CELINWESTYCYJNY
Ustawowym celem dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu jest osiggniecie maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat.

. STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Fundusz zobowiazany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami i ograniczeniami zawartymi
w Ustawie o funduszach emerytalnych, w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 17 stycznia 2014 r. w sprawie okreslenia
maksymalnej czesci aktywdéw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych
kategoriach lokat oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen
w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne.

. PODATKI

6.1

Podatek dochodowy od 0séb prawnych - zgodnie z Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych dochody Funduszu zwolnione s3 z podatku dochodowego od oséb prawnych.

6.2 Podatek dochodowy od oséb fizycznych — w okresie objetym sprawozdaniem Fundusz pobierat i odprowadzat 19%

zryczattowany podatek dochodowy od pienieznych wyptat posmiertnych osobom wskazanym i spadkobiercom.

6.3 Podatki pobrane za granicg — w okresie sprawozdawczym Fundusz otrzymat dywidendy z zagranicy.

Nalezne podatki od przychoddw z inwestycji zagranicznych Funduszu byty w roku sprawozdawczym rozpoznawane
w Rachunku zyskéw i strat Funduszu w pozycji ,,Koszty danin publiczno-prawnych”. Wszelkie podatki pobrane za
granica kwalifikujgce sie do zwrotu do Funduszu rozpoznawane sa przez Fundusz jako naleznosci.

. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.
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Zasady rachunkowosci obowigzujgce w Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:
+ Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (dalej: ,,Ustawa o rachunkowosci”);

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych;

+ Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywdw
i zobowigzan funduszy emerytalnych (dalej: ,,Rozporzadzenie w sprawie wyceny”).

. UUMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH

8.1

Fundusz stosuje zasadg memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych ogétu dotyczacych danego roku obrotowego
przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zapfaty. Dla zapewnienia wspdétmiernosci
przychoddw i kosztéw, niedotyczace okresu sprawozdawczego przychody i koszty podlegaja rozliczaniu w czasie,
ana niezaptacone, lecz przypadajace na okres koszty lub straty tworzy sie rezerwy.

8.2 Operacje dotyczace kapitatéw Funduszu

Woptaty na rzecz cztonkéw Funduszu sa ujimowane na dzier otrzymania i przeliczane na jednostki rozrachunkowe,
w najblizszym Dniu Wyceny, wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzier otrzymania.

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sg $rodki przekazywane przez Fundusz ze swoich
aktywdw na rzecz Towarzystwa, w kwocie stanowiacej rownowartosé 0,005% wartosci zarzadzanych aktywoéw
netto Funduszu w skali miesigca.

Fundusz prowadzi rachunek rezerwowy, na ktéry w sytuacjach okreslonych w art. 182a ust. 3 pkt. 1i 3 oraz 5 Ustawy
o funduszach emerytalnych, przenosi srodki, do wysokosci ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania
z rachunku premiowego.

Srodki zgromadzone na rachunku premiowym i rachunku rezerwowym stanowia czes$é aktywéw Funduszu i sa
przeliczane na jednostki rozrachunkowe, w najblizszym Dniu Wyceny (dniu przeliczenia) nastepujacym po dniu ich
przekazania, wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wptaty.

Zwigkszenie kapitatu funduszu, kapitatu premiowego oraz kapitatu rezerwowego ujmuje sie w ksiegach Funduszu na
dzien przeliczenia, zmniejszenie powyzszych kapitatéw ujmuje sie na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych
na $rodki pieniezne.

8.3 Operacje dotyczace sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Nabyte
nieodptatnie sktadniki posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie przekazania
Srodkéw.

Transakcje nabycia papieréw wartosciowych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu majace na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki (transakcje BSB) ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie rozliczenia nabycia.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub zbycie pozostatych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, nalezne
odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
zawarcia umowy, wedtug wartoéci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychdd z tytutu odsetek w wysokosci
zgodnej z zawartg umowa.

Prawa poboru akcji, przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowa-
nym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez prawa
poboru. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne
prawa. Niewykorzystane prawa poboru umarza si¢ wedtug wartosci réwnej zeru, na Dzieri Wyceny nastepujacy po
dniu, w ktérym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje.

Nalezne odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz bankowych depozytach terminowych
naliczane s3 narastajgco i powigkszajg warto$¢ aktywédw Funduszu w Dniu Wyceny. Nalezne odsetki ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestycji.

Odpisy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza sie do przychodéw z inwestycji. Odpisy z tytutu amortyzacji premii
stanowig koszty operacyjne.

Ujmowany w kazdym Dniu Wyceny w ksiegach Funduszu zrealizowany zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela
inwestycyjnego lub walut obcych ustala sie, przypisujac rozliczonym sktadnikom najwyzsza wartos¢ w cenie nabycia
lub najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia powigkszong o amortyzacje w przypadku instrumentéw wycenianych metoda
amortyzaciji liniowej. Metody tej nie stosuje sig do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu, w transakcjach majacych na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

84 Dywidendy i $wiadczenia dodatkowe
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Naleznos¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu na dzien, w ktérym akcje byty notowane po raz pierwszy bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu
uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje sie za nalezne w chwili okreslonej w prospekcie emisyjnym i po
spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

9 WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

Wyceny sktadnikéw portfelainwestycyjnego Funduszu dokonuije sie w Dniu Wyceny, z doktadnoscig do jednego grosza,
wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, o ktérej mowa w art. 7 Ustawy o rachunkowosci.

9.2 Papiery wartosciowe oraz prawa z papieréw wartosciowych notowane na rynku wyceny, o ktérym mowa w § 1pkt. 1

Rozporzadzenia w sprawie wyceny, sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z Dnia Wyceny.
— Kurswyceny rozumiany jest jako $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu (dalej: kurs $redni).
— W przypadku braku kursu wyceny z Dnia Wyceny, papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z ostatniego dnia, w ktérym byt ustalony.
- Jezelikurs éredni nie jest oficjalnie ustalony dla rynku wyceny, kursem wyceny jest:
a) dlaBondspot Poland (dawniej MTS Poland)
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
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b) dla pozostatych rynkéw wyceny
- kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny,
- ostatni kurs jednolity z Dnia Wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny,
« kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

- W przypadku dtuznych skarbowych papieréw warto$ciowych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingowy na
Bondspot Poland, rynkiem wyceny jest Bondspot Poland.

- Z wyjatkiem dtuznych skarbowych papieréw warto$ciowych z ustalanym kursem fixingowym na Bondspot
Poland, instrumentéw finansowych, dla ktérych rynkiem wyceny jest Bondspot Poland, jezeli papiery
warto$ciowe sg w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym
systemie notowan Fundusz ustala rynek wyceny i system notowar w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu
danym papierem wartosciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan.

- Wybdr rynkéw wyceny dokonywany jest na koniec kazdego miesigca kalendarzowego na podstawie analizy
wielkosci obrotéw na rynkach wyceny za ostatnie dwa miesigce.

- Wkolejnym miesigcu kalendarzowym wycena dokonywana jest na rynku wyceny, na ktérym byty w tym okresie
najwyzsze obroty.

- Woycena skfadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu, notowanych na rynkach wyceny dokonywana jest
w oparciu o oficjalne wyniki notowan na tych rynkach oraz udostepniane w publikacjach i serwisach
elektronicznych (np. Ceduta GPW, Bondspot Poland, System Bloomberg).

Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane metoda liniowej

amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe w okresie nie wczesniejszym niz miesiac przed pierwszym notowaniem sg wyceniane

metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ich ceny nabycia.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wycenianie wedtug ceny nabycia.

Warto$¢ akeji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny jest réwna wartosci

akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na

rynku wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnien przystugujgcych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji
jest okreslana jako warto$¢ emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych
posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

W przypadku transakcji majgcej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery wartosciowe

nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji

réznicy miedzy cena odkupu a ceng nabycia.

Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw warto$ciowych po okreslonej cenie i w okreslonym

terminie uznaje sie za zobowiazanie z tytutu pozyczki i wycenia metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng

odkupu papieréw wartoséciowych a ceng ich sprzedazy.

Wierzytelnoéci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sig wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek

naliczonych do Dnia Wyceny.

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne

otwarte wycenia sig wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w Dniu Wyceny.

W okresie miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem,

w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny

nabycia, a w przypadku, gdy istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia — stosuje sie $rednig cene nabycia

wazong wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sg wyceniane wedtug ostatniej ceny

ich wykupu, a jezeli sa notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim Dniu Wyceny, stosuje

sie zasady okreslone w pkt. 9.2.

Wycena aktywoéw lokowanych za granicg odbywa sig na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny aktywéw

krajowych. Warto$¢ aktywdw zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego

ustalonego przez NBP na Dziern Wyceny. Niezrealizowane réznice kursowe ustalone w wyniku tego przeliczenia
wptywajg na wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z inwestycji.

W przypadku notowania papierow wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, wyceny dokonuje sie na podstawie notowar na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej.

Wycena bondéw skarbowych emitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej dokonywana jest

metoda liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ich ceny nabycia.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku wyceny:

— gdy nie jest mozliwa wycena aktywdw wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.1 - 9.12, albo taka wycena bytaby to
sprzeczna z zasadg ostroznosci, albo

— wycena zgodnie z pkt. 9.5 prowadzitaby do wyceny znacznie odbiegajacej na niekorzys¢ od wartosci rynkowej,

- Fundusz dokonuje wyceny wedtug szczegétowej metodologii, przyjetej na podstawie zapiséw obowigzujacej
w Towarzystwie ,Procedury okreslajacej zasady przyjmowania szczegétowych metodologii wyceny dla
instrumentdw finansowych”.

Srodki pieniezne oraz naleznoscii zobowigzania wycenia sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze po przeliczeniu

na walute polska po $rednim kursie NBP. Réznice kursowe powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych,

naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych sa przychodami z inwestycji lub kosztami operacyjnymi.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia sktadnikdw portfela inwestycyjnego lub walut obcych ustala sig, przypisujac

rozliczonym sktadnikom najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia powiekszona

o amortyzacje w przypadku instrumentéw wycenianych metoda amortyzacii liniowej. Metody tej nie stosuje sie

do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcjach

majacych na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

Prawa poboru akcji, przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje sie w ksiegach

rachunkowychwdniunastepnympodniuustaleniatych praw. Prawo poboruakcjinotowanychnarynkuregulowanym

ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez prawa poboru.

Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa.

Niewykorzystane prawa poboru umarza sie wedtug wartosci réwnej zeru, na Dzieri Wyceny nastepujacy po dniu,

w ktérym uptywa termin realizacji zapisdw na akcje.

31grudnia 2025 31grudnia 2024
(na koniec biezagcego (na koniec
okresu) poprzedniego okresu)
BILANS () (z4)
Aktywa 25033 003 593,08 18 397 480 819,78

1. Portfel inwestycyjny

24990 078 100,69

18 126 332 500,87

2. Srodki pieniezne

24 874 291,13

249 895 915,14

a) narachunkach biezacych 20 592 282,68 247 240 848,02
b) narachunku przeliczeniowym 4282 008,45 2655 067,12

- na rachunku wptat 3860 099,77 2322073,44

- na rachunku wyptat 421 908,68 332 993,68

- do wyjasnienia 0,00 0,00

¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznosci 18 051 201,26 21252 403,77
a) ztytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 402 949,98 4336 512,84
b) z tytutu dywidend 9177 360,78 8532 768,24
c) ztytutu pozyczek 0,00 0,00
d) ztytutu odsetek 7 172 598,36 7 423 458,94
e) od towarzystwa 0,00 0,00
) z tytutu wptat na rachunek premiowy 1296 182,51 959 126,66
g) pozostate naleznosci 2 109,63 537,09
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Zobowiazania 16 990 459,26 16 800 650,57
1. Ztytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 548 098,93 478562175
2. Ztytulupozyczekikredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkéw 112 885,08 112 885,08
4. Wobec towarzystwa 1296 182,51 959 126,66
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. Ztytulunieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 1296 182,51 959 126,66
8. Pozostate zobowigzania 2 874 852,56 1584 967,08
9. Rozliczenia migdzyokresowe 10 862 257,67 8 398 923,34

Aktywa netto (I- 1)

25016 013 133,82

18 380 680 169,21

Kapitat funduszu - 405622 170,15 272 897 481,77
Kapitat rezerwowy - 13870 257,16 - 13655 947,58
Kapitat premiowy -1018 095,81 -734 361,22
Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 25 436 523 656,94 18 122 172 996,24
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycii 9864 091 744,01 8 935 458 402,51
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 3009712 910,88 2538 126 330,12
zinwestycji
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 12 562 719 002,05 6 648 588 263,61
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00

Kapitat i zak I
razem (IV+V+VI+VII)

y nierozdysp y wynik fi Ys

25016 013 133,82

18 380 680 169,21
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w okresie w okresie w okresie w okresie
zakonczonym zakonczonym zakonriczonym zakonczonym
31grudnia 2025 31grudnia 2024 31grudnia 2025 31grudnia 2024
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (z) (z) ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (zt) (z)
1075629 617,26 984 529 282,03 I 18 380 680 169,21 17 967 319 409,91

I. Przychody operacyjne

Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

1. Przychody portfela inwestycyjnego

1059 280 646,68

975 137 219,92

1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

272 897 481,77

774126 375,51

a) dywidendy i udziaty w zyskach 920 881 910,76 866 240 649,99 11. Zmiany w kapitale funduszu -678 519 651,92 - 501 228 893,74
b) odsetki, wtym 138 398 735,92 108 896 569,93 a) zwiekszeniaz tytutu 352169 139,15 342277 457,42
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 104 673 474,88 78703 775,87 - wptat cztonkéw 340977 477,87 329914 317,54
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw 33725 261,04 30192 794,06 - otrzymanych wptat transferowych 11191 661,28 12363 139,88
wartosciowych - pozostate 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00 b) zmniejszenia z tytutu 1030 688 791,07 843 506 351,16
c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych 0,00 0,00 - wyplat transferowych 18 853 606,91 16 785 229,04
onizej wartosci nominalnej
5 p hJ . o ] . o 0.00 000 - wyptat osobom uprawnionym 35823 628,07 30990 667,59
rzychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw i |
przy vzl - Venp Iy y - wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia 947 418 461,66 775933 712,59
e przych’o‘dy ztytutu udzielonych pozyczek w papierach 0,00 0,00 prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat
wartosciowych realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 - zwrotu btednie wptaconych sktadek 28 593 094,43 19796 741,94
2. Przychody ze srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 5 484 087,08 7812221 1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego - 405622 170,15 272 897 481,77
3. Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wycena 10819 266,48 8559 625,08 2. Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego - 13 655 947,58 - 13654 711,40
praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikdw portfela . - 214 309.58 123618
inwestycyjnego, a takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz 21. Zmiany w kapitale rezerwowym ’ ’
zobowiazan denominowanych w walutach panstw bedacych a) zwigkszenia z tytutu 4109 186,81 2887 053,22
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD - wptat towarzystwa 0,00 0,00
4. Pozostate przychody 45617,02 51214,92 - przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 4109 186,81 2887 053,22
Il. Koszty operacyjne 146 996 275,76 125 574 284,49 b) zmniejszenia z tytutu 4323 496,39 2 888 289,40
1. Koszty zarzadzania funduszem 109 200 428,86 95 357 448,71 - wyplat na rzecz towarzystwa 4323 496,39 2 888 289,40
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 13 327 360,80 11319764,18 2.2. Kapitatrezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego - 13870 257,16 - 13 655 947,58
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 417724455 3 555 643,46 3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego - 734 361,22 - 641 226,46
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 14 468,32 31, Zmiany w kapitale premiowym - 283 734,59 -93 134,76
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartogciowych 0,00 14 468,32 a) zwiekszeniaz tytutu 12979 580,79 11 247 631,70
nabytych powyzej wartosci nominalnej - wptat towarzystwa 12 979 580,79 11 247 631,70
; 5 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne o5 o5 b) zmniejszenia z tytulu 13 263 315,38 11 340 766,46
5. Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow ’ ’ - zasilenia rachunku rezerwowego 4109 186,81 2 887 053,22
6. Przychody ztvtlu+u uzupetnienia akltywéw funduszu $rodkami -9 154 128,57 -8453713,.24 zasionia funduszu 9154 128,57 845371324
zgromadzonymi na rachunku premiowym 1018 095.81 734 36122
7. Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycena praw 12970 123,53 7921 413,19 3.2. Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego B R
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, 4. Wynik finansowy 25436 523 656,94 18122172 996,24
a takze Srodkdw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzarn Il. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 25016 013 133,82 18 380 680 169,21
denominowanych w walutach paristw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
8. Koszty danin publicznoprawnych 16 470 583,11 15859 258,70 Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31/12/2025
4 663,48 1,17 ) L. x L .
9. Pozostate koszty Lp Instrument finansowy lloéé Wartoséé Wartos$é Udziatw
Il.  Wynik zinwestycji (1 - 1) 928 633 341,50 858 954 997,54 (wszt.) nabycia biezaca aktywach
IV. Zreali y i niezr 1wy zysk (strata) 6385717 319,20 55729 026,44 (wtys. z) (wtys. zi) (w %)
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 471 586 580,76 343 386 218,92 12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 580 000,00 580 000,00 2,32
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 5914 130 738,44 - 287 657 192,48 BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T10102/2025 - 140 000,00 140 000,00 0,56
2026-01-02
V. Wynik z operacji (Il +1V) 7 314 350 660,70 914 684 023,98
- BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T7562/2025 - 100 000,00 100 000,00 0,40
VI. Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00 2026-03-06
VI Wynik finansowy (V +VI) 7314 350 660,70 914684 023,98 BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T7926/2025 - 100000,00 | 100 000,00 0,40
2026-05-07
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T5718/2025 - 80 000,00 80 000,00 0,32
2026-01-09
w okresie zakoriczonym | w okresie zakoriczonym BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T6253/2025 - 80 000,00 80 000,00 0,32
31grudnia 2025 31grudnia 2024 2026-02-06
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T6873/2025 - 80 000,00 80 000,00 0,32
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU 2026-04-07
A. Zmiana wartosci aktywéw netto (zh) (zh) 14. | Obligacje inne niz wy 1e w pkt 11, bank 80 628,00 81035,53 0,32
I.  Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 18 380 680 169,21 17 967 319 409,91 papiery ":'A lublisty ) 4
Sprawozdawczego prece B0 " shue o = 80 000 80 628,00 81 035,53 0,32
Il.  Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7 314 350 660,70 914 684 023,98 B.ank Gospodarstwa Krajowego - 2027-11-16 5 668’85 559147 '08 2’51
1. Wynik zinwestygj 928 633 341,50 858 954 997,54 15. | Listy zastawne ’ ’ ’
- - - Millennium Bank Hipoteczny S.A. - 2030-11-04 200 100 000,00 100 905,72 0,40
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 471586 580,76 343 386 218,92 -
ezreal i i 5914 130 738,44 - 287 657 192,48 mBank Hipoteczny S.A. - 2029-09-17 200 10000000 | 10021085 049
3. Niezrealizowany zysk (strajca) z wyceny inwestycji 0’00 O’OO PKO Bank Hipoteczny S.A. - 2028-03-22 179 89 514,35 89 464,80 0,36
4. Przychody z tytutu pokrycia szkody ’ ’ mBank Hipoteczny S.A. - 2028-06-12 750 75 000,00 75 229,20 0,30
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: - 679 017 696,09 - 501 323 264,68 PKO Bank Hipoteczny S.A. - 2026-02-09 145 72 582,50 7313912 0,29
1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 369 257 906,75 356 412 142,34 PKO Bank Hipoteczny SA. - 2028-10-24 120 60 000,00 60 628,44 0.24
rozrachunkowe —
s — ; o . 1048 275 602.84 857735 407,02 Millennium Bank Hipoteczny S.A. - 2029-11-05 54 000 54 000,00 54 479,43 0,22
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostel 3 ) PKO Bank Hipoteczny S.A. - 2028-07-04 56 27 972,00 28 29578 0,11
rozrachunkowych 26600 26 600,00 26 681,09 0.1
Millennium Bank Hipot: S.A.-2030-03-12 ) ) A
IV. tgczna zmiana wartosci aktywdw netto w okresie 6635 332 964,61 413 360 759,30 fiennium .an ipoteczny 0 201000.00 20 106.66 0.08
sprawozdawczym (11 +I) PKO Bank Hipoteczny S.A. - 2029-02-27 : b s
V. Wartos6 aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 25016 013 133,82 18 380 680 169,21 16. .Diuine p.apierywartoéciowe.emitowane przez 152 488,50 161 949,00 0,65
jednostki samorzadu terytorialnego bedace
B. Zmianaliczby jednostek rozrachunkowych (szt.) (szt.) przedmiotem oferty publi .
I. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie -9272739,3898 - 81483925198 European Investment Bank - 2031-01-24 150 000 152 488,50 161 949,00 0,65
sprawozdawczym, w tym: 17. | Dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez 201 526,00 212 982,00 0,85
1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek 302 654 915,2931 310 803 307,8129 jednostki samorzadu terytorialnego niebedace
okresu sprawozdawczego przedmi oferty publi j
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 293 382 175,9033 302 654 915,2931 European Investment Bank - 2034-11-25 200 000 201 526,00 212 982,00 0,85
sprawozdawczego 19. | Zabezpieczone catkowicie diuzne papiery 162 935,74 162 261,42 0,65
3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 0,0000 0,0000 warto$ i przezinne p
poczatek okresu sprawozdawczego niz jednostki samorzadu terytorialnego bedace
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 0,0000 0,0000 przedmi ?fe.rty j na terytorium
koniec okresu sprawozdawczego Rzeczypospolitej Polskiej
i - -10- 1 1 1 4
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 31074,6659 30 319,2024 Santander Leasing S.A. - 2026-10-23 00000 00000,00 00 900,00 0,40
poczatek okresu sprawozdawczego Santander Consumer Multirent sp. z 0.0. - 2027-06-24 60719 60 719,00 60 811,91 0,24
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 27 964,1043 31074,6659 Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. - 2013-12-04 6000 2216,74 549,52 0,00
koniec okresu sprawozdawczego 21. | Zab i tkowicie obli je iinne dtuz 103 366,03 100 871,75 0,40
Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa (z) (zt) papiery wartosciowe podmiotéw innych niz
jednostki du t all lub ich zwiazki,
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa na 60,73 57,81 :e nos |s::nor.zq " er:tfc;rrltayneg.ci ubie nza‘qu !
poczatek okresu sprawozdawczego terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
2. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec 85,27 60,73 Santander Factoring sp. z 0.0. - 2026-02-19 100 000 100 000,00 100 137,00 0,40
okresu sprawozdawczego
P 9 S S Europejskie Centrum Odszkodowari S.A. - 2023-04-14 4611 3 366,03 734,75 0,00
3. Procentowa zmiana wal:toéci aktywdéw netto na jednostke 40,41% 5,05% 23, - y o i i ie jinne diuzne 693 067,70 678 841,10 2,71
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym . - . ) - .
papiery wartosciowe, dla ktérych podmiotami
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa 61,07 55,20 zobowiazanymi do spetnienia $wiadczeri sa spétki
w okresie sprawozdawczym notowane na rynku regulowanym na terytorium
5. Maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke 85,29 65,35 Rzeczypospolitej Polskiej
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym mBank S.A. - 2028-10-10 200 100 000,00 101 301,41 0,40
6. Wartosé aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni 85,27 60,73 Santander Bank Polska S.A. - 2027-09-30 160 80 000,00 81 336,00 0,32
dzier wyceny w okresie sprawozdawczym Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. - 701 69 860,00 72747,67 0,29
2027-08-28
Santander Bank Polska S.A. - 2028-12-01 129 64 500,00 64 775,67 0,26
Santander Bank Polska S.A. - 2027-04-02 96 48 000,00 48 831,96 0,20
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Dom Development S.A. - 2028-09-28 40000 40 000,00 40 935,03 0,16 Ambra S.A. 539 947 10 658,42 9002,37 0,04
Kruk S.A. - 2028-02-02 50000 35 000,00 35579,94 0,14 Kino Polska TV S.A. 394593 691574 8 835,06 0,04
Archicom S.A. - 2028-06-19 35000 35 000,00 3541472 0,14 Selona FMSA. 147 847 4878,95 865325 0.03
Archicom S.A. - 2027-02-08 33000 33 000,00 33 693,80 0,13 ACS.A. 400 529 11137,47 8512,72 0,03
Santander Bank Polska S.A. - 2028-04-05 61 30 011,50 30 862,81 0,12 Rawlplug S.A. 648 532 6 757,50 8 027,92 0,03
AtalS.A. - 2027-02-17 30 000 30 000,00 30 726,66 012 Ulma Gonstruccion Poiska SA. 124 445 950227 7653.37 0.03
ABS.A. - 2026-07-14 2910 29 100,00 30 170,41 0,12 Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. 315 863 17 392,80 7290,15 0,03
Dom Development S.A. - 2029-12-05 27220 27 220,00 27 380,89 0.1 Oponeo.pl S.A. 76 106 601,69 6 987,85 0,03
Kruk S.A. - 2027-06-28 15000 14 959,20 15 384,60 0,06 Inpro S.A. 750 000 4950,00 6378,53 0,03
Dom Development S.A. - 2026-05-12 13 527 13 527,00 13 656,23 0,05 Wielton S.A. 1030 564 11.395,57 6 018,60 0,02
ABS.A. - 2027-02-18 1319 13 190,00 13 607,81 0,05 Polski Holding Nieruchomosci S.A. 619553 12814,55 5 898,83 0,02
Capitea S.A. - 2020-05-10 300 000 29700,00 2435,50 0,01 Wawel S.A. 7247 3816,08 5172,68 0,02
2. bezpi ikowicie obligacie inne dhuz 126300,00 | 127 540,71 051 Lostal SA. 1325 591 830724 427357 0,02
f::lizrr‘;;:;owanym n:'::’:s:or‘ium Rzec;\‘{’;z::olitej wittchen SA mre oo A oo
Polskie], bedgoe prasdmiotom oferty publicznei na Voxel SA. 29 258 1333,36 3512,50 0,01
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Creepy Jar S.A. 8871 7 301,57 3507,79 0,01
Europejski Fundusz Leasingowy S.A. - 2027-07-21 3440 34 400,00 34 623,23 0,14 PJP MAKRUM S A. 219176 3391,41 3221,43 0,01
Toyota Leasing Polska sp. z 0.0. - 2027-05-10 284 28 400,00 28 730,61 0,11 Zamet S.A. 3876 961 12 756,32 3127,93 0,01
Toyota Leasing Polska sp. z 0.0. - 2027-10-29 235 23 500,00 23 826,33 0,10 Firma Oponiarska Debica S.A. 24213 720,34 1972,70 0,01
WB Electronics S.A. - 2026-11-06 20 000 20 000,00 20 263,90 0,08 ZEPAKSA. 89 639 1986,50 1690,15 0,01
Europej Fundusz Leasingowy S.A. - 2026-07-17 2 000 20 000,00 20 096,65 0,08 Answear.com S.A. 59 031 1801,35 1532,99 0,01
27. | Akcje spétel ych na rynku regulowany 7646 656,59 | 19 886 093,12 79,44 Stalprofil S.A. 161870 154823 1252,65 0,01

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Aplisens S.A. 43433 259,07 741,46 0,00
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 27507 101 740482,19 | 235144178 9,39 Seco/Warwick S.A. 14 060 471,92 484,39 0,00
ORLENS.A. 19 100 391 678 805,55 1836 481,58 7,34 |ZOBlok S.A. 15178 2117,25 345,58 0,00
LPPSA. 59183 | 38926502 | 1227581,25 4,90 34, Akcje bedace przed oferty publicznej na 0,00 450 0,00
KGHM Polska Miedz S.A. 3825561 207 026,54 1067 485,69 4,26 terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane
Santander Bank Polska S.A. 1885 708 422008,91 | 1029 042,74 411 narynku regulowanym
Bank Polska Kasa Opieki SA. 4778342 | 411564,68 | 977 377,36 3,90 EMGS.A. 45000 0,00 4,50 0,00
ING Bank Slaski SA. 2314 208 195 965,27 785 809,23 3,14 43. | Razem lokaty krajowe 10 372 637,41 | 22 620 720,21 90,36
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA. 11 014 409 348 315,77 735997.13 2.94 60. | Akcje spétek notowanych na rynku regulowanym w 1904 629,66 | 2369 357,89 9,46
mBank SA. 582 236 92 926,08 618 918,15 247 panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska
KRUK SA. 1044523 10942922 | 516 636,12 2,06 Erste Group Bank AG 763648 8816969 | 332131,46 133
Grupa Koty SA. 554 072 §T6T40 | 50865957 203 InPost S.A. 4311270 | 23490523 190 789,00 0,76
Bank Millennium S.A. 30073124 | 12164934 | 500 879,91 2,00 Jeronimo Martins SGPS S.A. 1073666 7765561 9194118 0,37
Asseco Poland SA. 2108 508 9249007 | 480 336,47 192 Komercni Banka AS 404 877 52846.12 82 143,55 0,33
UniCredit SoA 1+ 538 386 7540689 | 463 778.02 Tos Advanced Micro Devices Inc 104 800 42 866,38 80 834,20 0,32
Budimex S.A. 685 895 94 607,11 437 685,44 1,75 ING Groep NV 770000 40331,25 78141,96 0.31
Benefit Systorms SA. 14 851 TaTioTs | 20274118 To Alphabet Inc 65 540 30 221,71 73 883,29 0,30
Alior Bank S.A. 3507810 | 15637560 390 220,71 1,56 BNP Paribas SA 200000 5174788 68 295,02 0.27
tor Gare S A 57 454 e va7 Intesa Sanpaolo SpA 2500 000 26 896,70 62 567,84 0,25
CD Projekt S.A. 1478769 | 104 747,47 | 357 284,05 143 Pan American Silver Corp 286 327 2744156 53 428,30 0.21
Allegro.eu SA. 10073528 | 35873367 312 995,60 1,25 Paymentus Holdings Inc 429916 45864,23 48 913,50 0.20
Dino Polska S.A. 7261402 73788,88 | 299 664,26 1,20 Micron Technology Inc 45000 1251282 46 256,97 0.18
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 30837437 31290211 269 324,92 1,08 Deckers Outdoor Corp 18 1o 45 902,69 44 099,66 0.18
Orange Polska SA. 26119300 | 170000,15 | 265 662,01 1,06 DoorDash ine 0110 | 4623038 |  40874.24 0.16
Zabka Group S.A. 11500 000 247 459.63 263 346,55 105 Amazon.(:f)m Inc 48 000 30699,13 39 903,42 0,16
Tauron Polska Energia S A. 25996 042 58 537,60 221 985,40 0.89 MercadolLibre Inc 5280 47 363,72 38 304,07 0,15
CCOSA Te055e8 | 13349983 | 21761831 087 Rheinmetall AG 5500 32 669,64 36 288,33 0,14
Bank Handlowy w Warszawie SA. 1592 823 106 143,72 167 669,47 0,67 Marvell Technology Inc 115 000 25272,19 35 197,36 0,14
Develia S.A. 19709 641 35348,79 166 593,77 0,67 Freeport-McMoRan Inc 178 290 16452,08 3261375 013
ABSA. 1512163 54 271,30 163 024,63 0,65 Yara International ASA 206 184 26 098,74 30533,33 0.12
BNP Paribas Bank Polska S.A. 1201 666 95602,80 | 156 533,70 0,63 Microchip Technology Inc 105000 242n.21 b 0.10
Cyber Folke SA. 796 165 13176 52 149 056,67 0.0 JabilInc 29000 22652,29 23 815,87 0,10
NEWAG S.A. 1352 006 30 692,61 128 192,88 0,51 MSClInc 1170 2357852 23081,08 0,09
EneaSA 6 465067 52 855.47 125 352.48 050 Kontron AG 230 000 19 888,88 22 164,81 0,09
Cyfrowy Polsat SA. 9932811 | 148560,46 121 714,68 0,49 Baker Hughes Co 130 000 2185173 2132219 0,09
Dom Development SA. 471902 18 400,98 120 310,72 048 Vallourec SA 320 000 22682,65 21221,42 0,08

SLBLtd 130 000 20 313,26 17 969,82 0,07
Asseco South Eastern Europe S.A. 1634 909 67 929,98 103 072,18 0,41

Temenos AG 46 421 15 388,84 16 772,11 0,07
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 2759 100 68 035,96 9120315 0,36
Asseco Business Solutions S.A. 1039824 11774,41 87 758,55 0,35 Mercedes-Benz Group AG 66 000 17 18442 16757.26 0.07
Polonergia SA. 1615840 6236477 8697318 035 Volkswagen AG 38000 17 425,22 16 631,64 0,07
CEZAS 344618 27 739,46 77 808,92 0,31 Bayerische Motoren Werke AG 42000 17 017,78 16.534,34 0.07
Diagnostyka S.A 404 971 5476167 66 548.85 07 Roche Holding AG 10 751 13709,74 16 015,76 0,06
Wirtuaina Polska Holding S A 1109 849 1997364 67 785.25 027 Stellantis NV 400 000 17 320,12 15 969,32 0,06
Ferro SA. 2291 037 26 340,27 6272745 025 Sandoz Group AG 59 383 6 073,96 15 590,16 0,06
CompSA. 1065 285 12 840,36 62 166,41 025 Neurocrine Biosciences Inc 30400 10796,20 15 528,77 0.06
MLP Group S A. 613537 16351.73 56 195,51 0.22 Syndax Pharmaceuticals Inc 200 000 12 442,78 15 133,92 0,06
Archicom S A, 043034 20462.63 16486.57 e DSV A/S 16 447 10 910,27 14 998,70 0,06
Vo BRUK S A 137300 1033518 4479333 o8 Legal & General Group PLC 1138 261 14 435,31 14 428,25 0,06
Echo Investment S.A. 9261017 40 226,31 4412041 0,18 DNB Bank ASA 143232 12462,77 14422,40 0,06
Mennica Polska S.A. 860 916 10 847,54 21 314,07 017 Swiss Life Holding AG 3354 805087 13957,19 0,06
Rainbow Tours SA. 266 454 307060 4017103 06 Novartis AG 27936 11087,35 13 897 44 0,06
Globo Trade Contra S A 12035 647 72997 85 5739746 015 Enel SpA 367 367 10710,13 13 739,66 0,05
Auto Partnor SA. 2160792 475374 35 518.45 014 Assa Abloy AB 96 802 9 569,05 13 575,02 0,05
Celon Pharma S.A. 1618820 57 769,54 32 565,32 0,13 Geberit AG 4766 1154.54 13403,73 0,05
Atal S.A. 564 008 20416,49 31334,71 013 Partners Group Holding AG 2983 1274825 1330154 0.05
Kogeneracja SA. 266 060 24 838,80 20498.43 042 Hexagon AB 309 253 12 841,20 1322575 0,05
ArlenS.A. 950 000 33 250,00 28 436,73 0,11 Halma PLC 77135 836494 18 208,26 0.05
VercomS.A. 220104 9904,68 28 145,91 01 Terna Rete Elettrica Naziona SpA 344 639 ™ 673,21 1318548 0,05
Grupa Pracui SA. 575033 36 15788 27 093,40 o Brenntag SE 62 068 17 846,04 13 001,71 0,05
AmicaS.A. 366 510 47 525,77 23 157,82 0,09 Wiz Air Holdings Ple 210000 1977632 12 969,00 0,05
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1746 804 10 214,63 22 218,65 0,09 fl::l:::;f 3;; ;(2)2 12 222:2 E :i??; 322
Dadelo SA. 350 000 6 300,00 20 352,12 0,08 - - ' ' '
Stalexport Autostrady S.A. 6458 999 758543 20 141,10 0.08 Unfted Utilities Group PLC 223 527 12 227,16 12 917,27 0,05
AmRest Holdings SE 1494 006 26 561,65 20 052.65 0.08 Spirax Group PLC 39129 16 578,93 1291575 0,05
NeucaS.A. 23947 3696,32 19 638,38 0,08 UCBSA 12706 450043 1281388 0.05
Dotanalk S A 181395 2350634 1864120 0.07 ConocoPhilips 38000 17 846,45 12811,54 0,05
Mangata Holding S.A. 281 591 20053.07 16937 007 Sanofi SA 36 147 14 796,52 12 638,17 0,05
Fabryki Mebli Forte S A. 793 530 26903.02 1684472 007 Ashtead Group PLC 51278 12 566,66 12 622,45 0,05
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 243 308 9 438,36 15 863,19 0,06 Novo Nordisk A/S 68 115 1827145 12569,35 0,05
Banco Santander SA 358 728 7037.42 15286.83 0.06 Schneider Electric SE 12 568 12 435,49 12 478,16 0,05
SelvitaSA. 350 969 4 247,00 15 196,85 0,06 Kerry Group PLC 37697 14 659,05 12428,04 0,05
Apator SA. 608 498 13769,78 13 840,65 0,06 Blisa Oy; 76033 1362276 12426,18 0.05
TextSA. 340 313 21575,02 13 637,70 0,05 Logitech International SA 33105 1070537 12252,49 0,05
Shoper S.A. 249 250 9717,59 13 562,49 0,05 DCCPLC 54490 1265345 1221052 0.05
GO PHOTONIGS S A 28 685 6701 60 1324347 0.5 Sage Group PLC/The 232928 10 321,31 12 209,18 0,05

Sika AG 16 501 17 477,98 12178,42 0,05
Grupa Azoty S.A. 640 911 10 474,67 12 061,56 0,05
ErbudS A 404 485 16 462.23 1126507 0,08 BAE Systems PLC 144 997 6 444,06 12028,35 0,05
Unibep SA. 735 674 5845,87 10 408,98 0,04 Crodalnternational PLC 91676 2441570 1195779 0,05
LontoxS A 402184 5 836,46 035117 0.0 Coloplast A/S 38579 18516,28 191,11 0,05
HUUUGE 380 295 707047 0 11533 0.04 Telenor ASA 225475 9803,60 11831,71 0,05
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Givaudan SA 824 11797,25 11766,47 0,05 Banco Santander SA 358 728 7037,42 6 711,73 0,04
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG 220 9979,71 11573,54 0,05 MOL Hungarian Oil & Gas PLC 2759 100 68 035,96 77 379,79 0,42
Diageo PLC 148 610 23 163,61 11533,29 0,05 UniCredit SpA 1728 386 89951,09 284 319,50 1,55
RELXPLC 78 701 10 634,82 11 503,33 0,05 Allegro.eu SA 9473528 340 646,58 257 719,75 1,40
NVIDIA Corp 17 000 1123,72 11 418,87 0,05 Zabka Group S.A. 5000 000 107 500,00 96 189,00 0,52
SAP SE 12937 6 835,74 11392,75 0,05 Pepco Group N. 1015 608 22382,15 16 655,77 0,09
Symrise AG 38584 17 285,31 11233,16 0,04 11 bit studios S.A. 14 906 5348,12 2544,40 0,01
Bunzl PLC 110 941 15 899,06 11146,94 0,04 ABSA. 1258 163 32 140,15 123 023,93 0,67
Wolters Kluwer NV 27742 13271,62 10 358,49 0,04 Asseco Business Solutions S.A. 1039 824 11774,41 60 093,09 0,33
Nurix Therapeutics Inc 85 000 3 547,86 5 807,40 0,02 ACS.A. 448 226 12 781,07 13 329,61 0,07
Evotec SE 236 564 13 684,52 5449,37 0,02 Alior Bank S.A. 3507 810 156 375,60 301587,47 1,64
Judges Scientific PLC 18 855 9 503,93 5201,61 0,02 Ambra S.A. 539 947 10 658,42 11 669,17 0,06
Arvinas Inc 57 500 18 860,77 2456,11 0,01 Amica S.A. 366 510 47 525,77 18 929,98 0,10
Tidewater Inc 9727 2187,14 1769,50 0,01 ANSWEAR.COM S.A. 59 031 1801,35 1595,30 0,01
C4 Therapeutics Inc 85000 12 958,29 584,72 0,00 Apator S.A. 608 498 13 769,78 10 203,48 0,06
7. | R lokaty zagr 1904 629,66 | 2 369 357,89 9,46 Aplisens S.A. 43433 259,07 832,45 0,00
72. | Razemlokaty 12 277 267,07 | 24990 078,10 99,83 Archicom S.A. 1043 034 20 462,63 42 516,26 0,23
Asseco South Eastern Europe S.A. 1634 909 67 929,98 80 264,55 0,44
Atal S.A. 683 561 25274,21 35 129,64 0,19
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31/12/2024 Auto Partner S.A. 3775322 8 305,71 74 514,66 0,41
Lp Instrument finansowy llosé Wartos$é Wartosé Udziatw ULMA Construccion Polska S.A. 124 445 9522,27 8016,29 0,04
(wszt.) nabycia biezaca aktywach BNP Paribas Bank Polska S.A. 921 666 63 404,30 77 971,75 0,42
(wtys. zl) (wtys. zf) (w %) Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1592 823 106 143,72 141 300,28 0,77
12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 455 000,00 455 000,00 2,47 Bank Millennium S.A. 35 538 647 161 704,32 317 324,58 1,72
53;;3?3; S.A. Oddziat w Polsce - 200T4634/2024 - 65 000,00 65 000,00 0,35 Benefit Systems S.A. 110 795 83 095,13 322 934,26 1,76
mBank S.A. 635613 110 662,09 348 785,64 1,90
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T5018/2024 - 65 000,00 65 000,00 0,35 -
2025-02-10 ING Bank Slaski S.A. 2384 208 210 017,10 578 565,03 3,14
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T6292/2024 - 7000000 | 70000,00 0,38 Budimex SA. 621603 | 5974691 ) 29173389 1,59
2025-03-10 Santander Bank Polska S.A. 1800 708 380 989,75 825 691,78 4,49
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T8731/2024 - 65 000,00 65 000,00 035 CCCSA. 1588 518 96 470,61 294 814,80 1,60
2025-04-08 Cyfrowy Polsat S.A. 9932 811 148 560,46 140 165,87 0,76
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 20078732/2024 - 50 000,00 50 000,00 0,27 Celon Pharma S.A. 1618 820 57 769,54 42 222,55 0,23
2025-05-09 Comp S.A. 220 276 13 382,97 29 905,64 0,16
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 200T10107/2024 - 70 000,00 70 000,00 0,38 Creepy Jar S.A. 8871 7 301,57 2 264,72 0,01
z(;isp_’:;;:i S.A. Oddziat w Polsce - 200T10108/2024 - 70 000,00 70 000,00 038 peceloS A, - o e s
2025-06-09 ' Firma Oponiarska DEBICA S.A. 24213 720,34 1929,47 0,01
13. | Depozyty w bankach krajowych w walutach paristw 48,00 48,00 0,00 Dino Polska S.A. 670365 4871183 263 393,65 143
UE, EOG i OECD Dom Development S.A. 533 402 25 774,72 98 549,43 0,54
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 200T21/2025 - 0,78 0,78 0,00 ECHO Investment S.A. 9261017 40 226,31 43714,78 0,24
2025-01-02 Enea S.A. 7189 062 59 009,43 93 454,93 0,51
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 200T22/2025 - 47,22 47,22 0,00 Erbud S.A. 404 485 16 462,23 13 664,47 0,07
2025-01-02 Eurocash S.A. 1163018 13938,18 8303,37 0,05
15. | Listy zastawne 261 500,00 264 432,85 1,44 Grenevia S.A. 26 685 329 101 555,69 58 718,40 0,32
PKO Bank Hipoteczny S.A. - 2028-10-24 120 60 000,00 60 740,86 0,33 Ferro S.A. 2291037 26 340,27 81 850,05 0,44
Millennium Bank Hipoteczny S.A. - 2029-11-05 54000 54 000,00 54 550,80 0,30 Fabryki Mebli FORTE S.A. 723 530 28 903,02 19 655,78 0,11
PKO Bank Hipoteczny S.A. - 2025-07-25 200 100 000,00 101 351,86 0,55 Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 368 308 14 518,04 15 001,48 0,08
PKO Bank Hipoteczny S.A. - 2026-02-09 45 22500,00 22 818,76 0,12 Grupa Pracuj S.A. 244 329 18 080,35 13 963,79 0,08
PKO Bank Hipoteczny S.A. - 2028-03-22 50 25 000,00 24 970,56 0,14 Globe Trade Centre S.A. 12035 647 72 997,85 47 152,05 0,26
17. !)iuine p?piery wartoéciowe_emitowa{le przez 49 842,50 50 247,50 0,27 Inpro S.A. 750 000 4 950,00 4632,00 0,03
‘; dnostkd sam:f':f:’" terytorialnego niebedace Inter Cars S A. 615713 6130480 319 908,04 1,74
Europejski Bank Inwestycyjny - 2034-11-25 50 000 49 842,50 50 247,50 0,27 IZOBLOK S.A. 15178 217,25 591,94 0,00
19, | Zabezpi Iowicie diuzne papiery 2216,74 300,96 0,00 Izostal S.A. 1325 591 8307,24 3223,70 0,02
wartos$ciowe emitowane przez inne podmioty Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. 315863 17.392,80 6600,15 0,04
niz jednostki samorzadu terytorialnego bedace Grupa KETY S.A. 574 380 87 811,67 393 042,61 2,14
przedmi oferty publicznej na terytorium KGHM Polska Miedz S.A. 3915561 215 878,92 453 211,31 2,46
Rzeczypospolitej Polskie] Zespét Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJASA| 466 060 24 838,80 23 182,76 013
Euiopej?ki Fundusz Hipoteczny S.A. - 2013-12-04 6000 2216,74 300,96 0,00 Rawlplug SA. 648 532 6757.50 10922.77 0.06
o :apielg{ wartoéciol\:ve podmilo;éw inn:{I::zi:iuzne 330008 e oo Kino Polska TV S.A. 394 593 691574 8469,98 0.05
jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, Kruk S.A. 1044523 109 429,22 435120,39 2,37
iebedace pr oferty publicznejna Develia S.A. 19 709 641 35 348,79 108 771,60 0,59
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Lentex S.A. 1473 362 6 205,30 10 608,21 0,06
Europejskie Centrum Odszkodowarn S.A. - 2023-04-14 4611 3366,03 562,83 0,00 LPPSA. 54 495 319 358,51 851380,73 4,63
23. | Niezabezpi tkowicie obligacje i inne diuz 858 141,20 845 607,92 4,60 Text SA. 340 313 21575,02 22 540,29 0,12
papier.y wartoé_ciowe, dla. kt.ér\'{cl.l podmiotami' ) MLP Group S.A. 613 537 16 351,73 41821,26 0,23
zobowigzanymi do spetnienia Swiadczen sa spotki
notowane na rynku regulowanym na terytorium ML System S.A. 32840 2134,60 607,59 0.00
Rzeczypospolitej Polskiej Mennica Polska S.A. 860 916 10 847,54 16 139,25 0,09
ABS.A. - 2026-07-14 2910 29 100,00 30 311,10 0,16 Mo-Bruk S.A. 129 636 37 945,65 42 515,37 0,23
ABS.A. - 2027-02-18 1319 13 190,00 13 641,32 0,07 Newag S.A. 1667 272 38 904,28 70 369,38 0,38
Atal S.A. - 2025-10-27 23485 23 485,00 23 795,43 0,13 Soho Development S.A. 920762 1000,33 276,23 0,00
mBank S.A. - 2025-01-17 400 40 000,00 41 258,62 0,22 Oponeo.pl S.A. 76 106 601,69 6 127,31 0,03
mBank S.A. - 2028-10-10 200 100 000,00 99 301,36 0,54 CD Projekt S.A. 1261140 59 143,66 242 214,42 1,32
Santander Bank Polska S.A. - 2028-04-05 61 30 011,50 30 749,54 0,17 PCF GROUP S.A. 193193 9 659,65 1503,18 0,01
Santander Bank Polska S.A. - 2026-11-30 120 60 000,00 60 589,91 0,33 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4 898 495 426 638,30 675 917,36 3,67
Santander Bank Polska S.A. - 2027-04-02 96 48 000,00 48 850,90 0,27 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 33239 551 356 123,63 200 893,20 1,09
Santander Bank Polska S.A. - 2027-09-30 160 80 000,00 81661,92 0,44 Polski Holding Nieruchomosci S.A. 619 553 12 814,55 5457,58 0,03
Dom Development S.A. - 2025-09-25 16 000 16 096,00 16 387,02 0,09 DataWalk S.A. 181 395 23 506,34 10013,84 0,05
Dom Development S.A. - 2026-05-12 13 527 13 527,00 13 656,66 0,07 Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 20 545273 770 768,36 966 449,64 5,25
Capitea S.A. - 2020-05-10 300 000 29 700,00 3542,52 0,02 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 29 287 101 78413545 | 1750 027,29 9,51
Dom Development S.A. - 2028-09-28 40 000 40 000,00 40 777,37 0,22 Polenergia S.A. 1681169 67 071,67 117 164,87 0,64
Dom Development S.A. - 2029-12-05 27 220 27 220,00 27 359,09 0,15 PJP MAKRUM S.A. 219176 3391,41 327293 0,02
Develia S.A. - 2028-05-19 26 900 26 900,00 27 157,49 0,15 Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 10 614 409 326 477,69 486 953,00 2,65
Kruk S.A. - 2027-06-28 15 000 14 959,20 15 536,70 0,08 Quercus TFIS.A. 1746 804 10 214,63 13 279,90 0,07
Kruk S.A. - 2028-02-02 50 000 42 500,00 42813,98 0,23 Cyber Folks S.A. 795019 14 775,47 119 586,92 0,65
Archicom S.A. - 2025-03-17 40 000 40 092,50 40 248,89 0,22 Rainbow Tours S.A. 499 231 8 348,58 66 887,82 0,36
Archicom S.A. - 2027-02-08 33 000 33 000,00 33 701,44 0,18 SelenaFM S.A. 147 847 4 878,95 4 350,66 0,02
Archicom S.A. - 2028-06-19 35 000 35 000,00 35 090,45 0,19 Ryvu Therapeutics S.A. 284 343 10 411,27 11 053,55 0,06
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 2026-04-03 91 45 500,00 46 533,20 0,25 Shoper S.A. 249 250 9717,59 9 850,06 0,05
PKO Bank Polski S.A. - 2027-08-28 701 69 860,00 72 643,00 0,39 SelvitaS.A. 350 969 4 247,00 17 049,76 0,09
24. | Niezabezpi 1e catkowicie obligacje i inne diuz 141 900,00 142 893,71 0,78 Asseco Poland S.A. 2843 345 133 197,36 273 393,88 1,49
papiery wartosciowe spétek nienotowanych na Stalexport Autostrady S.A. 6458 999 7 585,43 19 573,35 0,11
ryrliklu. rt.egulowanym na terytorium Rzeczy;?ospo.litej Stalprofil SA. 161 870 154823 1205,51 0,01
P j, bedace przed oferty publicznejna
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Tauron Polska Energia S.A. 28 107 639 65 891,01 106 817,46 0,58
WE Eloctronics S.A. - 2026-11-06 20 000 2000000 20 265.00 o Orange Polska S.A. 26119300 | 170 090,15 193 901,85 1,05
Europejski Fundusz Leasingowy S.A. - 2026-07-17 2000 20 000,00 20 083,43 0,1 NEUCA S.A. 23 947 3696,32 20 973,00 0.1
Toyota Leasing Polska sp. z 0.0. - 2027-05-10 284 28 400,00 28 700,21 0,16 Unibep S.A. 735674 584587 5334,59 0,03
Toyota Leasing Polska sp. z 0.0. - 2027-10-29 235 23 500,00 23 782,46 0,13 VIGO Photonics S.A. 28885 670180 1349103 0,07
Santander Consumer Multirent sp. z 0.0. - 2025-06-24 50 000 50 000,00 50 062,00 0,27 Voxel S.A. 29258 133336 3650,33 0,02
27. | Akcje spotel yohna rynkur ymna 7664 427,51 | 14219 379,50 77,29 Vercom S.A. 222222 9999,99 2842317 015
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Wawel S.A. 7247 3816,08 4370,26 0,02
CEZAS. 451618 37 633,34 7271479 0,40 Wielton S.A. 1030 564 11 395,57 4786,04 0,03
AmRest Holdings SE 3398 970 75 479,67 63 683,10 0,35 Wirtualna Polska Holding S.A. 1310408 65 184,66 103 407,18 0,56
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Seco/Warwick S.A. 16 996 570,47 458,89 0,00 Church & Dwight Co Inc 11623 4337,32 4.991,34 0,03
Wittchen S.A. 239799 6970,93 5027,46 0,03 Cincinnati Financial Corp 8628 3584,77 5084,85 0,03
Zamet S.A. 3876 961 12756,32 2986,42 0,02 Cintas Corp 5704 2 739,50 4273,95 0,02
Grupa Azoty S.A. 1596 824 38 489,69 29 583,72 0,16 Clorox Co/The 7503 449377 4997,57 0,03
Zespét Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. 89 639 1986,50 1225,60 0,01 Coca-Cola Co/The 17723 4447,93 4 525,40 0,02
Mangata Holding S.A. 281591 20 053,07 16 929,00 0,09 Colgate-Palmolive Co 11 959 372213 4458,79 0,02
HUUUGE, INC. 707 843 13 631,89 11920,50 0,06 ConocoPhillips 38 000 17 846,45 15 455,21 0,08
34. | Akcje bedace przed oferty publi jna 0,00 4,50 0,00 Consolidated Edison Inc 11147 4199,57 4079,25 0,02
z:r:{;:;il:l::::;tz;/::;politej Polskiej nienotowane Dine Brands Global Inc 84 300 27 174,69 10 406,51 0,06
EMGSA. 75000 0,00 750 0.00 Dover Corp 6 455 3 805,04 4 966,38 0,03
22 | Razem lokaty keajowe SR 8T 9T ETTe 5685 Ecolab Inc 4653 314529 447150 0,02
60. | Akcje spotek ych na rynku regulowany 1896 899,65 2147 854,74 11,67 Emerson Electric Co "o 3984,15 5 600,03 0.03
w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska Enphase Energy Inc 32050 26 529,90 9 027,54 0,05
Erste Group Bank AG 993230 | 12497049 | 253 201,32 138 Essex Property Trust Inc 3953 869827 462757 003
Andritz AG 85 000 20 875,28 17 789,78 0,10 Expeditors International of Wa 9975 485179 453154 0,02
UCBSA 20401 7326,00 16 754,74 0,09 Fastenal Co 15773 432937 465173 0,03
Agnico-Eagle Mines Ltd 53146 15 220,61 17 028,63 0,09 Franklin Resources Inc 58 961 6 267,72 4 906,34 0,03
Barrick Gold Corp 553 820 40 255,44 35 205,56 0,19 Freeport-McMoRan Inc 178 290 16 452,03 27 844,21 0,15
OceanaGold Corp 2073300 2010192 23 505,58 013 Genuine Parts Co 10545 6691,47 5049,54 0.03
SilverCrest Metals Inc 600 000 20 900,45 2239255 0,12 WW Grainger Inc 1102 322764 4763,80 003
Chocoladefabriken Lindt & Spru 314 14.319,93 14 346,22 0,08 Hormel Foods Corp 38 365 5837,66 493584 0.03
Givaudan SA 785 11 119,57 14 125,40 0,08 llinots Tool Works Inc 4668 466183 485425 0,03
Novartis AG 33556 1332189 13 504,30 0,07 International Business Machines Corp. 5462 2 881,56 4 924,36 0,03
Roche Holding AG 11945 15 457,26 13 846,99 0,08 Johnson & Johnson 7288 482586 432263 0,02
Temenos AG 51258 18 477,69 14907,27 0,08 Kenvue Inc 51928 4 076,50 4 546,85 0,02
Swiss Life Holding AG 4670 11 229,60 14 823,30 0,08 Kimberly-Clark Gorp 8706 4671,09 4678,79 003
Partners Group Holding AG 2628 10751,66 14 665,90 0,08 Lowe's Cos Inc 439% 3878,87 4449,53 0,02
Logitech International SA 46 823 15 751,04 15 941,55 0,09 Marvell Technology Inc 104 000 21 884,56 47 109,66 0,26
Geberit AG 6445 15 163,41 15047,73 0,08 McCormick & Co Inc/MD 15143 4743,96 4734,84 0,03
Nestle SA 38783 19497,16 13 176,06 0,07 McDonald's Corp 3955 4 555,54 4702,09 0,03
Chubb Ltd 4058 3203,61 459837 0,02 Micron Technology Inc 82000 24484,84 28.302,87 0,15
Sika AG 13379 15 118,57 13 099,46 0,07 Neurocrine Biosciences Inc 30400 10796,20 17018,34 0,09
Sandoz Group AG 87 116 930443 14 691,59 0,08 NextEra Energy Inc 14404 4 054,30 4234,99 0,02
Komercni Banka A S. 566 757 78 396,98 81703,77 0,44 Nordson Corp 4792 462813 411218 0,02
Evotec SE 236 564 13 684,52 8 283,82 0,05 Nucor Corp 8439 5641,08 4 039,34 0,02
SAPSE 16212 7.969,70 16 369,42 0,09 NVIDIA Corp 34000 224743 1872551 0,10
Volkswagen AG 48000 17 986,42 18 262,46 0,10 Nurix Therapeutics Inc 85000 354786 6 567,66 0,04
Brenntag SE 57 544 17 454,18 14 231,85 0,08 PPG Industries Inc 9374 5 303,62 4592,21 0,02
Vonovia SE 214 397 22 996,15 26 860,59 0,15 PepsiCo Inc 6928 5 149,84 4 320,50 0,02
Symrise AG 30677 14 958,54 13455,65 0,07 T Rowe Price Group Inc 10649 4873,76 499,06 0,03
DSV A/S 17 494 11 506,17 15 327,86 0,08 Procter & Gamble Co/The 7032 432563 483497 003
Coloplast A/S 29208 15 267,73 13 181,55 0,07 Realty Income Corp 18 840 452050 412681 0,02
Novo Nordisk A/S 33175 10 368,15 11864,12 0,06 Roper Technologies Inc 2200 4172,43 4690,42 0,03
Sanofi SA 35947 15133,57 14 398,61 0,08 S&P Global Inc 2418 3729,66 4 938,81 0.03
BNP Paribas SA 200 000 51747,88 50 609,41 0,28 Sherwin-Wiliams Co/The 3299 333286 4599,20 0,02
Vallourec S.A. 220 000 15 744,30 15 435,79 0,08 A O Smith Corp 15423 4561,09 431447 0,02
Ashtead Group PLC 50 134 13 247,65 12816,15 0,07 J M Smucker Co/The 10191 579764 4 602,50 0,03
Diageo PLC 114 870 20 357,05 15007,86 0,08 Stanley Black & Decker Inc 11593 430145 3817 0,02
BAE Systems PLC 223 575 10 070,22 13 220,88 0,07 Sysco Corp 16 036 4 905,42 5 028,53 0,03
Halma PLC 119 559 13 329,42 16 553,00 0,09 Target Corp 7942 4262,05 4 403,05 0,02
Legal & General Group PLC 1317 546 17 143,41 15589,13 0,08 Walmart Inc 14 364 2 960,00 5322,49 0,03
Judges Scientific PLC 18 855 9503,93 8 203,31 0,04 West Pharmaceutical Services | 3607 444229 4 845,60 0,03
Bunzl PLC 83415 13 073,50 14 155,90 0,08 71. | Razem lokaty zagraniczne 1 896 899,65 2 147 854,74 11,67
RELX PLC 82415 1035279 15399.24 0,08 72. | Razemlokaty 11333 341,62 | 18 126 332,50 98,53
United Utilities Group PLC 276 180 15 142,86 14 952,28 0,08
The Sage Group PLC 290 274 1277951 1902578 0,10
Croda International PLC 78 230 22 753,34 13 634,46 0,07 31grudnia 2025 31grudnia2024
Spirax Group PLC 43691 21797.68 15 420,75 0,08 bi(;itaazerokg:ri:gu) pop(rszt:gr:;:gkgr;izzzsu)
DCCPLC 58 630 13 955,19 15 516,33 0,08 B
Korry Group PLG 38198 1534453 1522027 0.08 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (@ (@
Linde PLC 2514 3694,24 4316,66 0,02 I.  Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni
Pentair PLC 12 001 2989,90 495335 0,03 i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:
Medtronic PLC 13109 4 560,87 429456 0,02 1. "Srodki pieniezne na rachunkach biezacych"; informacje o wielkosci: 20 592 282,68 247 240 848,02
Intesa Sanpaolo SpA 2 500 000 26 896,70 41 299,61 0,22 a. $rodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 20 592 282,68 247 240 848,02
Amcor PLC 107 749 4 358,43 4158,28 0,02 2. "Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wpfat"; informacije 3860 099,77 232207344
Wizz Air Holdings PLC 210 000 19 776,32 15 559,16 0,08 o wielkosci:
InPost S.A. 1818 531 96 620,50 128 292,32 0,70 a. $rodkéw wptaconych za cztonkéw 2297 630,29 1287 871,19
Star Bulk Carriers Corp 173 769 14 682,08 10 654,29 0,06 c. $rodkéw wptaconych na rachunek premiowy 1296 182,51 959 126,66
Wolters Kluwer NV 22578 10 448,83 15 474,72 0,08 e. innych $rodkéw 266 286,97 75 075,59
ASML Holding N.V. 9000 24 889,77 26 100,77 0,14 3. "Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat"; informacje 421908,68 332 993,68
ING Groep NV 1120 000 59 389,26 72 408,55 0,39 o wielkosci Srodkdw:
CTPNV 222225 14 474,41 14 129,56 0,08 b. przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 421908,68 332993,68
Telenor ASA 320 985 14 139,17 14 761,64 0,08 4. "Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela 402 949,98 4336 512,84
VYara International ASA 150 000 18 460,46 16 351,49 0,09 inwestycyjnego"; informacje o wielkos$ci naleznoéci z tytutu
Jeronimo Martins SGPS S.A. 1073 666 77 655,61 84 644,45 0,46 sprzedaty:
Assa Abloy AB 121732 12073,85 14 820,18 0,08 a._akejii praw z nimi zwigzanych 402 949,98 433651284
Hexagon AB 201 668 18 071,46 15 830,71 0.09 5. "Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielko$ci odsetek od: 7172 598,36 7423 458,94
Nibe Industrier AB 804 933 18 379,40 12 894.92 007 b. sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 7172 598,36 7 423 458,94
Aflac Inc 10 649 2970,45 4517,61 0,02 - depozytéw bankowych 7 172 598,36 7 423 458,94
Abbott Laboratories 10 235 4520,72 474788 0,03 6. "Naleznosci od towarzystwa'"; informacje o wielko$ci naleznosci z 1296 182,51 959 126,66
AbbVie Inc 6 289 3639,70 4583,32 0,02 tytutu:
Advanced Micro Devices Inc 49 800 14 393,05 24 670,12 0,13 b. rachunku premiowego 1296 182,51 959 126,66
Air Products and Chemicals Inc 3703 4182,72 4 404,76 0,02 7. "Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela 548 098,93 4785 621,75
Albemarle Corp 12536 7 190,49 4 425,60 0,02 inwestycyjnego"; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu
Alcoa Corp 50 000 679278 774717 0,04 nabycia:
Alphabet Inc 32540 931532 25 262,66 014 a. akcjiipraw z nimi zwigzanych 548 098,93 4785621,75
Amazon.com Inc 17 000 7902,05 15 295,96 008 9. "Zobovlviaze’mia wobec cztonkéw"; informacje o wielko$ci 112 885,08 112 885,08
Archer-Daniels-Midland Co 21111 6 055,67 437404 0,02 zohowigzafiz tytuhu:
Ay Teshnologies Inc 346 000 16 489,98 657085 0.05 a. wpfat 112 885,08 112 885,08
Arvinas InG 57500 18860.77 4520.65 002 10. "Zobov.viaze’mia wobec towarzystwa'; informacje o wielkosci 1296 182,51 959 126,66
’ zobowiagzan z tytutu:
Atmos Energy Corp 8 360 990,73 4775,02 003 £ innych 1296 162,51 959 126,66
Automatic Data Processing Inc 4121 374567 4.947.44 0,03 11. "Zobowigzania pozostate"; informacje o wielko$ci zobowiazari z 2874 852,56 1584 967,08
Becton Dickinson & Co 4999 5 207,36 465127 0,03 tytuh: ' Y
Brown & Brown Inc 11330 292750 4740,52 0,03 a. wyplat bezposrednich 1176,97 0,00
Brown-Forman Corp 24 352 5 858,04 3793,15 0,02 ¢. innych 2 873 675,59 1584 967,08
C4 Therapeutics Inc 85 000 12 958,29 125497 0,01
CH Robinson Worldwide Inc 178 402178 473567 003 Il. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za w o’kresie w gkresie
- ! poprzednii biezacy okres spr | y: zakoriczonym zakonczonym
Cardinal Health Inc 10 635 3600,09 5 158,50 0,03 31grudnia 2025 31grudnia 2024
Caterpillar Inc 3082 2917.37 4 585,25 0,02 1. informacje o wielkosci przychodow z:
Chart Industries Inc 54 603 35730,77 42736,29 0,23 a. rachunkéw érodkéw pienigznych 5484 087,08 0,00
Chevron Corp 7928 505139 4709,37 0,03 b. depozytéw bankowych 33725261,04 30974 016,17
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Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z zasadami etyki okre$lonymi w ,,Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Migdzynarodowych standardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg nr 207/7a/2023
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentéw, z pézn. zm. (,Kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania
sprawozdarn finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogamiiKodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Wycena sktadnikéw nienotowanych Funduszu

Kwestia zostata uznana za istotng z uwagi na fakt, ze
wycena sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku,
wymaga zastosowania przez Zarzad Towarzystwa profe-
sjonalnego osadu i licznych zatozen, wynikajacych przede
wszystkim z estymaciji przeptywow, analizy sytuaciji finan-
sowej emitentdéw (oceny kredytowej) i zastosowanych
stép dyskontowych.

W ramach badania udokumentowali$my nasze rozumienie
procesu zapewnienia przez kierownictwo odpowiedniego
poziomu kontroli wewnetrznej w procesie wyceny
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonali$my zrozumienia i oceny polityki rachunkowosci
Funduszu w zakresie sktadnikdw portfela inwestycyjnego.
PrzeprowadziliSmy przeglad protokotéw z posiedzen
Komitetu Inwestycyjnego w celu zrozumienia dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu, a takze zapoznaliSmy sie z jego

c. obligaciji 82172 105,17 66 952 416,94
e. listéw zastawnych 22501 369,71 11 751 358,93
g. innych, wtym: 920 881 910,76 866 240 649,99
- dywidend i udziatéw w zyskach 920 881 910,76 866 240 649,99
2. informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:
a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 3121 945,68 2713 043,96
- akeji i praw z nimi zwigzanych 3121 945,68 2713 043,96
b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 2 687 044,06 28 883 535,74
- akgji i praw z nimi zwigzanych 2687 044,06 28 883 535,74
c. ujete w srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 10 804 675,04 8559 625,08
3. "Wynagrodzenie depozytariusza"; informacje o wielkosci kosztéw 4177 244,55 3555 643,46
z tytutu:
a. refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 1535 594,79 1228 168,29
b. refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 653 281,96 627 410,99
c. opfat za przechowywanie 1949 688,30 1663 992,18
d. opfat zarozliczanie 27 936,50 26 358,00
f. prowadzenia rachunkéw i przelewéw 10 743,00 9714,00
4. informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na:
a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 68 648 798,41 24 722 248,65
- akgji i praw z nimi zwigzanych 68 648 798,41 24722 248,65
b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 52 892 550,46 23835913,18
- akgji i praw z nimi zwigzanych 52 892 550,46 23835913,18
c. ujete w Srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 12 955 532,09 7 921 413,19
5. informacje na temat wielko$ci kosztéw danin publicznoprawnych
z podaniem przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej
a. Podatek od dywidendy od zagranicznych papieréw 16 470 583,11 15 859 258,70
wartoséciowych
- podatek od dywidend wyptacanych przez spétki zagraniczne, na 16 470 583,11 15 859 258,70
podstawie przepiséw obowigzujacych w kraju Emitenta, a takze
na podstawie umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania
6. "Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji"; informacje o wielkosci 471586 580,76 343 386 218,92
zysku (straty) z:
a. akcjii praw z nimi zwigzanych 469 500 512,78 342 227 718,92
d. pozostatych obligacji 2086 067,98 1158 500,00
7. "Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji"; informacje 5914 130 738,44 - 287 657 192,48
o wielkosci zysku (straty) z:
a. akcjii praw z nimi zwigzanych 5898 257 687,31 -291 324 961,02
d. pozostatych obligacji 16 043 324,33 3800 911,42
h. listéw zastawnych -170 273,20 -133 142,88
Il. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne 0,00 0,00
towarzystwa w poprzednim i biezacym okresie spr | ym

Warszawa, 27 lutego 2026 roku

Katarzyna Skalska
Gtéwny Ksiegowy Funduszu

Krzysztof Kozuchowski
Cztonek Zarzadu

Dorota Dziugiett
Prezes Zarzadu

Jolanta totoszynska
Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Vienna Otwartego Funduszu Emerytalnego, potwierdza
zgodnosc¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywdw i zobowigzar funduszu oraz wynik finansowy przedstawione
w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 .

Dariusz Kuzdzat Agnieszka Styputkowska

Warszawa, 27 lutego 2026 roku

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
Vienna Otwarty Fundusz Emerytalny zarok obrotowy zakonczony dnia 31grudnia 2025 roku

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Dla Cztonkéw Vienna Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Vienna
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. Vienna Insurance Group.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Vienna Otwartego Funduszu Emerytalnego (,,Fundusz”),

ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu

i zestawienia portfela inwestycyjnego sporzadzonych na dziers 31 grudnia 2025 roku oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia

zmian w aktywach netto, zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2025

roku oraz dodatkowych informaciji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzier 31 grudnia 2025 roku oraz jego
wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoséci” - Dz. U. 22023 r. poz. 120 z p6éZn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2

Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydali$my dnia 27 lutego 2026 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania orazinnych dokumentéw, zpézn. zm. orazuchwatg Rady Polskiej AgencjiNadzoru Audytowego
nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu
Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2025 r. poz. 1891) oraz Rozporzadzenia
UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badar sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie UE” - Dz.
Urz. UE L158 z 27.05.2014, str. 77, z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,,0dpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

polityka inwestycyjna.

Uzgodnilismy zestawienia portfela inwestycyjnego z ksig-

gami rachunkowymi Funduszu, a takze z niezaleznie trzy-

manym potwierdzeniem od Depozytariusza.

Nasze szczegdtowe procedury obejmowaty miedzy

innymi:

- ocene prawidtowo$ci wyceny notowanych sktadnikdéw
portfela inwestycyjnego poprzez poréwnanie kurséw
przyjetych do wyceny do notowan z odpowiednich
rynkéw oraz weryfikacje czy przyjety do wyceny rynek
spetnia definicje rynku ptynnego,

- analize portfelainwestycyjnego pod katemidentyfikaciji
papieréw problematycznych,

- krytyczna analize zatozen i podejécia przyjetego na
potrzeby wyceny nienotowanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego dotyczacych m.in. estymaciji przepty-
woéw, oceny kredytowej emitentéw i zastosowanych
stop dyskontowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Vienna Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. Vienna Insurance Group (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej

i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Funduszu do kontynu-
owania dziatalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacja dziatalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza

opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie

z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bteduisa

uwazane zaistotne, jezelimozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lubtacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze

uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci

prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej
Funduszu;

- oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é szacunkdw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalno$ci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewno$c
zwigzana ze zdarzeniamilub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwos$¢ zdolno$é Funduszu do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

« oceniamy ogdIna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie

i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli

wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdw etycznych

dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac go o wszystkich powiazaniach i innych sprawach, ktére mogtyby

by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustaliliémy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace

podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy

i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba

Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy,

ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,

ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.
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Inne informacje
Na inne informacje sktada sie Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do Cztonkéw Funduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosé Zarzadu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowiagzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie sg istotnie
niespajne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskana podczas badania, lub w inny sposdb wydaja sig istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowiagzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Oswiadczenie na temat Innych informacji
W oparciu o przeprowadzone prace nie stwierdziliSmy istotnych niespdjnosci Innych informacji ze sprawozdaniem
finansowym ani nasza wiedza uzyskana podczas badania, ani innych istotnych znieksztatcen Innych informaciji.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu obowiazujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnoéci dziatania Funduszu z prawem i obowigzujgcymi regulacjami
ostroznos$ciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega obowiazujacych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.
Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1113 z pdzn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego Funduszu nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie zidentyfikowalismy przypadkéw
naruszenia przez Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku obowiagzujgcych regulaciji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdarn finansowych
Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliémy ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych.

Wybér firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
20 wrzesnia 2023 roku oraz ponownie uchwata z dnia 30 wrzesnia 2025 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2023 roku, to jest przez trzy kolejne lata.
Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest lwona Toczek.

Dziatajacy w imieniu Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 186, w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Iwona Toczek Matgorzata Pek
Kluczowy Biegty Rewident Partner
Nr 13502

Warszawa, 27 lutego 2026 roku

DEKLARACJA ZASAD POLITYKIINWESTYCYJNEJ | CELU INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU

CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
Podstawowym i ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej Vienna Otwartego Funduszu Emerytalnego jest dazenie do
osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownoéci dokonywanych lokat.

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU WRAZ ZE WSKAZANIEM, W JAKI SPOSOB StUZY ONA REALIZACJI
CELU INWESTYCYJNEGO

Gtéwne kategorie lokat Funduszu

Realizacja celu inwestycyjnego odbywa sie poprzez dobdr odpowiednich instrumentéw finansowych do portfela lokat
Funduszu oraz jego dywersyfikacje.

Fundusz moze dokonywac¢ inwestycji wytacznie w kategorie lokat okreslone w art. 141 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizacjii funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Dopuszcza sig lokowanie aktywdéw Funduszu we wszystkie ustawowo
dozwolone kategorie lokat. Podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego Funduszu sa:
akcje spodtek krajowych, akcje spdtek zagranicznych, nieskarbowe papiery dtuzne, krétkoterminowe instrumenty rynku
pienigznego oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa.

Akcje spotek krajowych to akcje spdtek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub akcje
bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium RP. Fundusz moze inwestowac réowniez w instrumenty powiazane
z tymi akcjami, tj. w prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Akcje spotek zagranicznych to akcje spotek notowanych na zagranicznych rynkach regulowanych lub bedacych przedmiotem
zagranicznej oferty publicznej. Fundusz moze inwestowac réwniez w instrumenty powiazane z akcjami spdtek zagranicznych,
tj. prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Nieskarbowe papiery dtuzne to szeroka klasa krajowych i zagranicznych aktywow, zawierajaca przede wszystkim:

- obligacje przedsigbiorstw bedace przedmiotem oferty publicznej lub emitowane przez spétki notowane na rynkach
regulowanych,

- obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego,

obligacje przychodowe,

- obligacje zabezpieczone,

- listy zastawne oraz

- papiery dtuzne emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego, nieposiadajgce gwarancji Skarbu Paristwa.

Krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego to inwestycje krétkoterminowe majace na celu zapewnienie Funduszowi
wymaganej ptynnosci. Sa to przede wszystkim depozyty bankowe oraz inne krétkoterminowe papiery dtuzne.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa to inwestycje obejmujace:

+ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium RP,

- certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, majacych siedzibe na terytorium RP,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigetego.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Gtéwnym kryterium doboru wszystkich kategorii lokat do portfela inwestycyjnego jest realizacja ustawowego celu
inwestycyjnego, czyli osiagniecie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

W przypadku lokat aktywdw Funduszu w instrumenty o charakterze udziatowym, takie jak akcje, prawa do akcji, prawa
poboru oraz kwity depozytowe, gtéwnymi kryteriami doboru lokat sa:

- analiza sytuacji makroekonomicznej,

- sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

- ryzyko dziatalnosci emitenta,

- osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz prognozy na przysztos¢,

- relacja wartosci fundamentalnej do biezacej ceny rynkowej,

- relacja wskaZnikdw wyceny instrumentu do $rednich wskaznikéw dla spétek poréwnywalnych oraz ptynnosé inwestyciji.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w nieskarbowe papiery dtuzne podstawowymi kryteriami wyboru sa:
+ ocenaryzyka utraty ptynnosci i niewyptacalnosci emitentéw,

+ ptynnos¢ inwestycji,

- ocena ryzyka walutowego.

W przypadku obligacji zamiennych na akcje pod uwage brane sg takze kryteria doboru lokat stosowane dla papieréw
warto$ciowych o charakterze udziatowym oraz warunki zamiany na akcje.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w krétkoterminowe instrumenty rynku pienigznego podstawowymi kryteriami

wyboru sg:

- biezacy poziom krétkoterminowych rynkowych stép procentowych,

- oprocentowanie depozytéw bankowych,

- oprocentowanie krétkoterminowych instrumentéw dtuznych,

- réznica stopy zwrotu z inwestycji w stosunku do rentownosci papieréw skarbowych lub oprocentowania na rynku
miedzybankowym (spread),

- wiarygodnos$é banku przyjmujacego depozyt,

- ryzyko kredytowe emitenta krétkoterminowych instrumentow dtuznych.

W przypadku lokat aktywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
podstawowymi kryteriami doboru lokat sa:

- mozliwos$¢ realizacji celu inwestycyjnego,

- historyczne ksztattowanie sig stopy zwrotu,

- dostepnos¢ oraz koszty zwiazane z inwestycja.

Dobdr lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu jest realizowany z zastosowaniem zasady odpowiedzialnego
inwestowania, poprzez uwzglednienie kryteriéw oceny niefinansowej, takich jak: ochrona $rodowiska, odpowiedzialno$é
spoteczna i fad korporacyjny (ESG, ang. Environmental, Social and Governance), a takze zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW. Niefinansowe czynniki w coraz wiekszym stopniu okreslaja pozycje emitentéw w gospodarce i ich
relacje z uczestnikami rynku. W zwigzku z tym kryteria te staja sie coraz wazniejsze w podejmowaniu decyzji o sposobie
lokowania aktywdéw.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Dywersyfikacja lokat Funduszu jest niezbednym elementem zarzadzania aktywami, wptywajacym na poziom ryzyka
inwestycyjnego, a wiec jednoczesnie determinujacym bezpieczenstwo portfela lokat Funduszu. Ustawowe regulacje
okreslajace limity i ograniczenia inwestycyjne dziatalnosci lokacyjnej otwartych funduszy emerytalnych wyznaczaja
podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Funduszu. Zasady te sg zawarte przede wszystkim w Ustawie z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych i stosownych aktach wykonawczych wydanych do tej
ustawy.

W ramach limitéw ustawowych dodatkowa dywersyfikacja lokat Funduszu jest okreslana przez regulacje wtasne Funduszu,
tj. Strategie inwestycyjna Vienna Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz biezace decyzje dziatajgcego w Towarzystwie
Komitetu Inwestycyjnego.

WSKAiNIKI, ZKTORYMI BEDA POROWNYWANE STOPY ZWROTU OSIAGANE PRZEZ FUNDUSZ

Wskazniki, z ktérymi poréwnywane bedg wyniki Funduszu:

a) w krétkim (1 rok) i érednim horyzoncie (3 lata) — $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych dziatajacych w Polsce;

b) wdtugim horyzoncie (6 lat) — ogtaszany przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskaZnik wzrostu cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych ogdétem, liczony za okres wskazany w art. 181a Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, tj. 72 miesiecy.

STATUT VIENNA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

§1
Postanowieniaogédlne
1. Statut okresla organizacje i sposdb dziatania otwartego funduszu emerytalnego, zwanego dalej ,Funduszem”.
2. Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,Ustawa”.
. Fundusz dziata pod nazwa: Vienna Otwarty Fundusz Emerytalny.
4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

w

§2
Zarzadzajacy Funduszem

1. Funduszem zarzadza Vienna Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group z siedzibg
w Warszawie, Al. Jerozolimskie 162A, 02-342 Warszawa, zwane dalej ,Towarzystwem?”.

2. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 110 356 000 zt (sto dziesie¢ milionéw trzysta piecdziesigt szes¢ tysiecy zt)
i dzieli sie na 110 356 (sto dziesie¢ tysiecy trzysta piecdziesiat sze$¢) akcji imiennych o wartosci nominalnej 1000 zt
(jeden tysigc zt) kazda i wartosci emisyjnej 8543,99 zt (osiem tysiecy pigéset czterdziesci trzy zti dziewigédziesiagt
dziewie¢ gr) kazda.

3. Towarzystwo tworzy réwniez kapitat zapasowy oraz fundusze przewidziane przepisami prawa. Na pokrycie szcze-
gdlnych strat lub wydatkéw moga by¢ tworzone kapitaty rezerwowe. Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw
z czystego zysku oraz z wptywéw przewidzianych przepisami prawa, w tym w szczegdélnoéci z nadwyzki osiggnietej
przy emisji akcji Towarzystwa powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostatej po pokryciu kosztéw emisji akcji.

4. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest VIG Poland/Romania Holding B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Hoogoorddreef 15,
1101BA Amsterdam, Holandia.

§3
Organ Funduszu
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo zarzagdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
3. Do sktadania oswiadczer woli w imieniu Funduszu uprawnione jest Towarzystwo, dziatajace poprzez dwdch cztonkéw
Zarzadufacznie.

§4
Odpowiedzialno$é Towarzystwa

1. Towarzystwo odpowiadawobec cztonkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowiagzkéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi i ktérym nie mogto zapobiec mimo dotozenia najwyzszej starannosci.

2. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Towarzystwo

obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkdw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

4, Jezeli Towarzystwo, zgodnie z ust. 1, nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode, szkoda jest pokrywana ze $rodkéw
Funduszu Gwarancyjnego, tworzonego zgodnie z art. 184 Ustawy, chyba ze szkoda nastapita wytacznie z winy
poszkodowanego.

w
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§5
Przedmiot dziatalnosci Funduszu
1. Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyptate
cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czgéciowej, o ktérych
mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczer Spotecznych, lub okresowej
emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych.

2. Fundusz lokuje zgromadzone s$rodki pieniezne, dazac do osiagniecia maksymalnego bezpieczeristwa i rentownosci

dokonywanych lokat.

3. Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne, stosujac zasady dziatalno$ci lokacyjnej okreslone w Ustawie oraz w prze-

pisach wykonawczych wydanych na jej podstawie.

4. Towarzystwo jest zobowigzane zatrudni¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do zarzadzania aktywami

Funduszu.
§6
Cztonkostwo w Funduszu

1. Czlonkiem Funduszu jest osoba fizyczna, ktora:

1) zawartaz Funduszem umowe w trybie korespondencyjnym w formie pisemnej, w formie elektronicznej pozwala-
jacej na utrwalenie jej tre$ci na trwatym nos$niku lub w formie dokumentowej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci
na trwatym nosniku i ztozyta oSwiadczenie o zapoznaniu sig z trescig aktualnej informacji dotyczacej otwartych
funduszy w formie pisemnej, w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej trescina trwatym nos$niku lub
w formie dokumentowej pozwalajacej na utrwalenie jej tre$ci na trwatym nosniku, albo

2) niebedac cztonkiem Funduszu, uzyskata prawo do czeécisrodkéw zgromadzonych narachunku cztonka Funduszu
w nastepstwie rozwodu lub uniewaznienia matzeristwa i dokonania podziatu majatku wspdlnego bytych
matzonkdéw oraz w terminie 2 miesigcy od przedstawienia dowodu nabycia prawa do okreslonej ilo$ci $rodkéw
zapisanych na rachunku cztonka Funduszu nie wskazata jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego, do
ktérego mozna dokonac wyptaty, albo

3) nie bedac cztonkiem Funduszu, uzyskata prawo do czeéci $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka
Funduszu, ktéry zmarti z ktérym pozostawata w zwigzku matzeriskim w chwili §mierci oraz w terminie 2 miesiecy
od dnia przedstawienia odpiséw aktu zgonu, aktu matzeristwa a takze o$wiadczenia o zmianach lub braku zmian
matzenskich stosunkéw majatkowych wraz z odpowiednimi dowodami, nie wskazata jakiegokolwiek otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, albo

4) stata sie cztonkiem Funduszu w innym trybie, okre$lonym obowigzujgcymi przepisami prawa.

2. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobe nie bedaca cztonkiem
zadnego otwartego funduszu emerytalnego, nastepuje z chwilg zawarcia umowy, jezeli w dniu jej zawarcia
osoba przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegata w okresie 4 miesiecy przed dniem zawarcia umowy
ubezpieczeniu emerytalnemu, w rozumieniu przepiséw o systemie ubezpieczen spotecznychiZaktad Ubezpieczen
Spotecznych dokona odpowiedniego wpisuw Centralnym Rejestrze Cztonkédw Otwartych Funduszy Emerytalnych,
o ktérym mowa w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych, zwanym dalej ,,Centralnym Rejestrem”.

3. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku zawarcia z Funduszem umowy, przez osobe bedaca cztonkiem innego
otwartego funduszu emerytalnego nastepuje z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpieczer Spotecznych zmian
w Centralnym Rejestrze.

4. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w sposéb okreslony w ust. 1 pkt 2-3, nastepuje z chwila otwarcia rachunku
osobie uprawnione;j.

§7
Prawa cztonka Funduszu
Cztonkowi Funduszu przystuguja nastepujace prawa:

1) prawo do rozwigzania umowy z Funduszem lub rezygnacji z cztonkostwa w zwigzku z zawarciem umowy z innym
otwartym funduszem emerytalnym,

2) prawo do wyptaty transferowej $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu na rachunek cztonka
w otwartym funduszu emerytalnym, z ktérym cztonek zawart nowa umowe,

3) prawoimiennego wskazania Funduszowiosoby lub oséb, narzecz ktérych po $mierci cztonka ma nastgpic wyptata
$Srodkéw zgromadzonych na rachunku, niewykorzystanych zgodnie z przepisami ustawy dotyczacymi wyptaty
transferowej na rzecz matzonka zmartego cztonka funduszu,

4) prawo do wskazania innej osoby upowaznionej do wyptaty sSrodkéw, o ktérych mowa w punkcie 3), po $mierci jedynej
osoby wskazanej zgodnie z punktem 3),

5) prawo do oznaczenia udziatu w podziale srodkéw, o ktérych mowa w punkcie 3), oséb wskazanych zgodnie z punk-
tem 3),

6) prawo do zmiany w kazdym czasie dyspozycji, o ktérej mowa w punkcie 3), 4) lub 5),

7) prawo do informacji w zakresie, formie i trybie okreslonych w przepisach prawa i w Statucie,

8) prawo do potwierdzenia na pi$mie przez Fundusz warunkéw cztonkostwa po uzyskaniu cztonkostwa w innym trybie
niz zawarcie umowy,

9) poczawszy od 2016 roku, co cztery lata, w okresie od 1kwietnia do dnia 31lipca, prawo do ztozenia:

a) oswiadczenia o przekazywaniu sktadki do Funduszu, poczawszy od sktadki optaconej za lipiec lub
b) o$wiadczenia o zewidencjonowaniu sktadki na subkoncie w Zaktadzie Ubezpieczer Spotecznych, poczawszy
od sktadki optaconej za miesigc, w ktérym ztozono wniosek.

§8
Obowiazki cztonka Funduszu
1. Cztonek Funduszu ma obowigzek:

1) w przypadku zawarcia zwiazku matzenskiego po zawarciu umowy z Funduszem ztozyé w formie pisemnej, w formie
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tre$ci na trwatym noéniku lub w formie dokumentowej pozwalajacej na
utrwalenie jej tredci na trwatym no$niku oswiadczenie o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy cztonkiem
Funduszu, ajego matzonkiem, ajezeli miedzy matzonkaminie istnieje wspdlno$¢ ustawowa — udokumentowad takze
sposéb uregulowania tych stosunkéw,

2) zawiadomi¢ Fundusz o kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ktérym mowa powyzej,
o ile zmiana taka obejmuje $rodki zgromadzone na jego rachunku. Zawiadomienie o zmianie tre$ci o§wiadczenia
sktada sie w formie pisemnej, w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku
lub w formie dokumentowej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nos$niku. Fundusz moze zazadad
przedstawienia dowodu takiej zmiany.

2. Cztonek Funduszu niezwtocznie informuje Fundusz na pismie o kazdorazowej zmianie imienia, imion, nazwiska,
adresu zamieszkania, z okresleniem ulicy, numeru mieszkania lub domu, miejscowosci, kodu pocztowego,

a w przypadku wsi — réwniez gminy i poczty, a takze numeru PESEL, a w przypadku gdy cztonkowi Funduszu nie

nadano numeru PESEL, numerui serii dowodu osobistego lub paszportu.

§9
Ustanie cztonkostwa w Funduszu
1. Ustanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje w razie:
1) przystgpienia doinnego otwartego funduszu emerytalnego albo
2) wykreslenia cztonka Funduszu przez Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych z Centralnego Rejestru Cztonkéw
Otwartych Funduszy Emerytalnych w zwigzku z przekazaniem catosci srodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka Funduszu na fundusz emerytalny FUS, albo
3) $miercicztonka Funduszu, albo
4) innych zdarzen okres$lonych powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.
2. W razie ustania cztonkostwa w Funduszu Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw zapisanych na rachunku w trybie i na
zasadach okreslonych w odrebnych przepisach prawaiw Statucie.

§10
Podziat Srodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa

1. Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu przez rozwéd lub uniewaznienie, $rodki zgromadzone na
rachunku cztonka Funduszu przypadajgce bytemu wspdétmatzonkowi w wyniku podziatu majatku wspdéinego sa
przekazywane bytemu wspétmatzonkowi na jego rachunek w otwartym funduszu emerytalnym.

2. Wyptata, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia
lub listopada, najblizszym od dnia przedstawienia Funduszowi dowodu, ze $rodki zapisane na rachunku cztonka
Funduszu przypadty bytemu wspdtmatzonkowi.

. Jezeli byty wspdtmatzonek nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od

przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek otwartego funduszu emerytalnego,
do ktérego mozna dokona¢ wyptaty, Fundusz niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko bytego wspdtmatzonka
i przekaze na ten rachunek $rodki przypadajgce bytemu matzonkowi zapisane na rachunku cztonka Funduszu,
o ktérym mowa w ust. 1.

. W razie ustania wspdlnosci ustawowej w czasie trwania matzenstwa cztonka Funduszu albo umownego wytaczenia

lub ograniczenia wspdlnosci ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem, na podstawie dowodu
potwierdzajacego te zdarzenia, Fundusz dokona wyptaty dla drugiego uprawnionego matzonka na jego rachunek
w otwartym funduszu emerytalnym. Postanowienia ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio.

. Fundusz niezwtocznie po otwarciu rachunku, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza na pi$mie warunki cztonkostwa

uprawnionego wspétmatzonka.

. Jezeli na nazwisko bytego wspdtmatzonka Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek s$rodki

przypadajace bytemu wspdétmatzonkowi, byty wspdtmatzonek ma prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich $rodkéw
zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku, w razie:
1) ztozenia wniosku wraz z decyzjg o przyznaniu emerytury, zaopatrzenia emerytalnego, emerytury dla rolnikéw lub
uposazenia w stanie spoczynku,
2) nienabycia prawa do emerytury, oile ukoriczyt 60 lat w odniesieniu do kobiet i 65 lat w odniesieniu do mezczyzn,
3) ztozenia wniosku przez bytego wspdétmatzonka urodzonego przed dniem 1stycznia 1969r., jezeli zgromadzone na
jego rachunku srodki, w kwocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku, nie sa wyzsze od kwoty stanowiacej:
a) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturachirentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1stycznia2002r.,
b) 150% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturachirentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku przez Fundusz nastgpito po dniu 1stycznia2002r.

. W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w § 8 ust. 1, Fundusz przyjmuje odpowiednio, ze miedzy

matzonkami istnieje wspdélno$¢ ustawowa, albo ze matzenskie stosunki majgtkowe uregulowane sg zgodnie
z trescig umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez cztonka Funduszu o zmianie
stosunkéw majatkowych miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem.

. Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia obowigzku,

oktérymmowaw § 8 ust. 1.

s1
Podziat Srodkéw w razie $mierci cztonka Funduszu

. Jezeli cztonek Funduszu pozostawat w zwiazku matzenskim w chwili $mierci, Fundusz dokona

wyptaty potowy S$rodkéw zapisanych na rachunku zmartego na rachunek matzonka w otwartym
funduszu emerytalnym w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzeriskiej wspdlnoéci majatkowej.

. Wyptata jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia lub listopada, nie wczesniej

jednak niz w terminie 1 miesigca po przedstawieniu przez matzonka zmartego cztonka Funduszu
odpisu aktu zgonu, odpisu aktu matzeristwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, ze do chwili Smierci
cztonka Funduszu nie zaszty zadne zmiany w stosunku do tresci oéwiadczenia, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 Statutu,
a jezeli zmiany te miaty miejsce - takze dowodu tych zmian.

. Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym i w terminie

2 miesiecy od przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym
funduszu emerytalnym, Fundusz niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko matzonka zmartego i przekaze na
ten rachunek przypadajace matzonkowi srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu. Jezeli na
nazwisko wspoétmatzonka zmartego cztonka Funduszu Fundusz otworzyt rachunek i przekazat na ten rachunek srodki
przypadajace wspdtmatzonkowi zmartego cztonka Funduszu, wspétmatzonek zmartego cztonka Funduszu ma prawo
do jednorazowej wyptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku na zasadach okreslonych w § 10 ust. 6.

. Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktére nie zostang przekazane matzonkowi zmartego,

przekazywane sg osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie ze wskazaniem, o ktérym mowa w § 7 pkt 5 albo pkt
6, aw razie ich braku wchodza w sktad spadku.

. Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego cztonka Funduszu w terminie 3

miesigcy, nie wezesniejjednak niz w terminie 1miesigca, od dnia przedstawienia Funduszowiurzedowego dokumentu
stwierdzajacego tozsamos$¢ osoby uprawnionej. Wyptata bedzie nastepowata zgodnie z dyspozycja uprawnionego
ztozong w formie pisemnej, w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub
w formie dokumentowej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku, przekazem pocztowym lub
przelewem bankowym na wskazany rachunek, z tym ze wyptata srodkéw przypadajacych matzonkowi zmartego
moze by¢ przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W tym ostatnim wypadku
postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

. Wyptatasrodkéw bezposrednio narzecz oséb wskazanych przez cztonka Funduszu, jako uprawnionych do wyptaty srodkéw

nie przekazanych na rachunek matzonka cztonka Funduszu w trybie okreslonym w art. 131 Ustawy, moze by¢ dokonywana
w o$miu ratach. Wyptata pierwszej raty nastepuje nie wczesniej niz w ostatnim dniu roboczym miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktérym osoba przedstawita Funduszowi dokumenty wymienione w ust. 5 i nie péZniej niz w ostatnim dniu
roboczym drugiego miesigca po ztozeniu wymaganych dokumentéw. Kolejne raty beda wyptacane w ostatnich dniach
roboczych kwartatéw kalendarzowych.

. Przepisyust.5iust.6stosujesieodpowiedniodospadkobiercéwzmartegocztonkaFunduszu,ktérzydodatkowoobowigzani

sa przedtozy¢ Funduszowi prawomocne postanowienie o stwierdzeniu nabycia spadku.

. W razie dokonywania wyptaty w ratach, ustalenie kwoty kazdej raty nastgpuje w dniu roboczym poprzedzajagcym

dzien wyptaty.

. W celu wyptaty kazdej raty przeliczeniu na ziote podlega jedna ésma jednostek rozrachunkowych pozostatych na

rachunku cztonka Funduszu po odliczeniu $rodkéw wykorzystanych na wykonanie innych zobowigzann Funduszu
powstajgcych w razie Smierci cztonka Funduszu, okreslonych powszechnie obowiazujgcymi przepisami prawa.

§12
Wyptata srodkéw zrachunku

. Wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu nastepuje po przeliczeniu jednostek rozrachunko-

wych na ztote wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych z dnia tego przeliczenia.

. Warunki nabycia przez cztonka Funduszu uprawnien do wyptaty $rodkéw zgromadzonych na jego rachunku oraz

zasady wyptaty tych srodkéw okreélajg odrebne ustawy.

. Cztonek Funduszu nie moze rozporzadzaé $rodkami zapisanymi na rachunku za wyjatkiem rozporzgdzenia

na wypadek $mierci.

. Srodki zapisane na rachunku Funduszu nie podlegaja egzekucii.

§13
AktywaFunduszu

. Aktywa Funduszu stanowia sktadki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa i pozytki z tych

praw.

. Fundusz dokonuje ustalenia wartos$ci aktywoéw i zobowigzan Funduszu oraz wartosci aktywoéw netto w kazdym dniu

roboczym, z wyjagtkiem sobét. Dzieri ten zwany jest dalej ,,Dniem Wyceny”.

. Fundusz dokonuje wyceny aktywodw i zobowigzan Funduszu oraz ustalenia wartoéci jednostki rozrachunkowej

zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

§14
Rachunek premiowy orazrezerwowy

. Fundusz otwiera i prowadzi rachunek premiowy oraz rezerwowy.
. Srodki na rachunku premiowym oraz rezerwowym stanowia cze$é aktywéw Funduszu i sa przeliczane na jednostki

rozrachunkowe.

. Na rachunku premiowym przechowywane sg $rodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywéw na rzecz

Towarzystwa, w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ 0,005% wartos$ci zarzagdzanych aktywéw netto Funduszu w skali
miesigca.

. Na rachunek rezerwowy sa przekazywane $rodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktére moga zostaé

wycofane przez Towarzystwo zgodnie z art. 181aiart. 182a Ustawy.
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§15
Przechowywanie aktywoéw Funduszu

1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Zubra 1,
(01-066) Warszawa.

2. Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie zawartej z Funduszem umowy o przechowywanie
aktywow Funduszu.

3. Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajgce z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw
natozonych przez Ustawe.

4. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona bgdz ograniczona w umowie ani tez wskutek powierzenia
przechowywania cato$ci lub czeéci aktywdw Funduszu innemu podmiotowi.

5. Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, wimieniu cztonkéw Funduszu, z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Towarzystwo obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszemijego reprezentaciji.

§16
Obowiazkiinformacyjne Funduszu

1. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, na ogdéinodostepnej stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszeri Funduszu:
www.viennapte.pl.

2. Prospekt informacyjny zawiera:

1) Statut Funduszu,

2) ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, wraz z opinig biegtego rewidenta oraz
oéwiadczeniem Depozytariusza dotyczacym potwierdzenia zgodnos$ci danych zawartych w sprawozdaniu
ze stanem faktycznym,

3) informacje na temat wynikéw dziatalno$ciinwestycyjnej Funduszu,

4) deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z okresleniem wskaZznikéw,
do ktérych poréwnywane beda osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

3. Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozyta wniosek o przystapienie do Funduszu, przed
zawarciem umowy o uzyskanie cztonkostwa Funduszu.

4. Fundusz przesyta prospekt informacyjny przesytka listowa na kazde zadanie cztonka Funduszu, w terminie 30 dni
od dnia otrzymania zadania. Jezeli pisemne zgdanie wptyneto do Funduszu po dniu sporzadzenia przez Fundusz
potrocznego sprawozdania finansowego, Fundusz przesyta takze ostatnie pétroczne sprawozdanie finansowe.

5. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy,
informacje o $rodkach znajdujacych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek
iwyptat transferowych oraz przeliczeniutych sktadekiwyptat transferowych najednostkirozrachunkowe, owynikach
dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze
wskaznikami, do ktérych sa poréwnywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu, a takze o stopach zwrotu Funduszu
osigganych w przesztosci, o wysoko$ci optat, o ktérychmowaw art. 134 ust. 1Ustawy, oraz kosztéw, o ktérych mowa
wart. 136 ust. 1, 2ai2b Ustawy, oraz opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.
Informacja jest dostarczana cztonkom Funduszu:

1) wformie pisemnej zwykta przesytka listowa lub

2) w formie elektronicznej na skrzynke pocztowa utworzona w aplikacji internetowej, udostepnionej przez Fundusz,
indywidualnie kazdemu cztonkowi, do ktérej dostep chroniony jest unikalnym identyfikatorem i hastem.

6. Fundusz na zadanie cztonka udziela mu informaciji okreélajacej pieniezng warto$é srodkéw zgromadzonych na jego
rachunku w trybie i formie okreslonejw ust. 5.

7. Cztonek Funduszu w kazdym czasie moze zmieni¢ dyspozycje co do trybu i formy otrzymywania informacji wskazanej
wust. 5iust. 6.

W przypadku braku dyspozycji cztonka co do trybu i formy otrzymywania informacji, Fundusz przesyta informacje,

oktérych mowa w ust. 5iust. 6 w formie elektronicznej wskazanejw ust. 5 pkt 2.

8. Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu, w trybie i formie uzgodnionych z cztonkiem Funduszu zgodnie z ust. 5 i ust.
7, informacje o rozpoczeciu przekazywania srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu w zwigzku
z ukonczeniem przez cztonka Funduszu wieku nizszego 0 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposobie przekazywania
$rodkéw.

9. Fundusz udostepniainformacje dotyczace struktury swoich aktywéw w nastepujacym zakresie i terminach:

1) w odstgpach miesigcznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka cze$¢ aktywéw zostata ulokowana
w poszczegdlnych kategoriach lokat przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy wedtug stanu na ostatni
Dziert Wyceny w danym miesigcu, przy czym dane sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie
3 dniroboczych od dnia koriczacego dany miesiac;

2) w odstepach pdétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka warto$¢ i jaka cze$¢ aktywoéw Funduszu
byta ulokowana w poszczegdlnych lokatach, podajgc informacje o emitencie poszczegdlnych papierow
wartoéciowych, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w ostatnim miesigcu kazdego okresu
pétrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu pétrocznego dotyczyé moga wytgcznie lokat stanowigcych
co najmniej 1% wartosci aktywdw Funduszu, przy czym dane sa publikowane na stronie internetowej Towarzystwa
w terminie 6 dniroboczych od dnia koriczgcego dany okres pétroczny;

3) na koniec kazdego okresu rocznego Fundusz udostepnia petng informacje o strukturze aktywéw Funduszu
z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1% wartos$ci aktywéw Funduszu, przy czym dane sa
publikowane na stronie internetowej Towarzystwa w terminie 9 dni roboczych od dnia koriczagcego dany okres
roczny.

10. Ogdlnodostepna strong internetowg przeznaczong do ogtoszer Funduszu, w tym do ogtoszen o zmianie Statutu
Funduszu, jest www.viennapte.pl.

§17
Koszty pokrywane z aktywéw Funduszu
1. Fundusz pokrywa z aktywow nastepujace koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1 Ustawy:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania krajowych aktywéw Funduszu, stanowigce
réwnowarto$é optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzystac z mocy odrebnych przepiséw, wynosza maksymalnie:

a) 0,29% od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sa:
— akcje spotek, prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje tych spétek,
— certyfikaty inwestycyjne,
— jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
b) 0,15% od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sa:
— transakcje pakietowe instrumentéw wymienionych w pkt a),
— prawa poboru,
c) 0,15% od warto$ci transakciji, ktérych przedmiotem sg dtuzne papiery wartosciowe,
d) 0,29% od wartosci transakcji, ktérych przedmiotem sg pozostate aktywa krajowe;

2) koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania zagranicznych aktywéw Funduszu, stanowiagce
réwnowarto$é optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych pos$rednictwa Fundusz jest obowigzany
korzystac z mocy odrebnych przepiséw, wynosza maksymalnie 0,29% od warto$ci transakcji;

3) sktadniki wynagrodzenia Depozytariusza:

a) prowizja za przechowywanie aktywdw naliczana progowo od warto$ci aktywdw netto Funduszu, wedtug stanu
na ostatni roboczy dzier miesigcai pobierana miesiecznie w wysokosci:
- 0-8.000.000.000,00 zt - 0,0080% netto w skali roku powigkszone o podatek od warto$ci dodanej,
- powyzej 8.000.000.000,00 zt - 0,0065% netto w skali roku powiekszone o podatek od wartosci dodanej,

b) optata za rozliczanie transakcji na papierach warto$ciowych na rynku krajowym — maksymalnie 9,00 zt od
kazdej transakciji,

c) optata za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych na rynkach zagranicznych — maksymalnie 70,00 zt od
kazdej transakcji,

d) optaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:
— za przelewy krajowe wychodzgce — maksymalnie 1,50 zt od kazdego przelewu,
— przelewy zagraniczne wychodzace — maksymalnie 60,00 zt od kazdego przelewu.

2. Fundusz pokrywa z aktywoéw koszty, o ktorych mowa w art. 136 ust. 2a Ustawy:

Wysokosé aktywow e )
netto (wminzi) Miesigczna optata za zarzadzanie
otwartym funduszem od aktywoéw netto wynosi:
ponad do
8000 0,045% wartolsmlakt'ywow netto
w skali miesigca
3,6 minzt+ 0,04% nadwyzki
8000 20000 ponad 8000 min ztwartosci aktywoéw netto, w skali miesigca
8,4 minzt+0,032% nadwyzki
20000 35000 ponad 20 000 min ztwartosci aktywoéw netto, w skali miesigca
13,2 minzt+0,023% nadwyzki
35000 45000 ponad 35 000 min ztwartosci aktywoéw netto, w skali miesiaca
45000 15,5 min zt

Przy ustalaniu wartosci netto aktywow Funduszu, w stosunku do ktérej obliczana jest maksymalna wysoko$¢ optaty

za zarzadzanie ponoszonej przez Fundusz na rzecz Towarzystwa, nie uwzglednia sie wartos$cilokat w:

— certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete,

— jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze

inwestycyjne otwarte,

— tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego okreslonych

wart. 141ust. 1pkt 14 Ustawy,

— tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, okreslonych

wart. 141ust. 1pkt 14 Ustawy.

3. Fundusz pokrywa z aktywow koszty, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2b Ustawy, w wysokosci 0,005% wartosci
zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu, w skali miesigca.

4. Fundusz pokrywa z aktywow koszty, o ktérych mowa w art. 137 ust. 3 Ustawy, tj. koszty wynikajace z ponoszonych
danin publicznych, okreslone przez prawodawstwa panstw, w ktérych Fundusz moze podejmowac dziatalnosé
inwestycyjna, jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie
jest zwiagzane z prowadzong przez Fundusz dziatalno$cig statutowa.

5. W przypadku wydania prawomocnego orzeczenia uwzgledniajgcego powddztwo Funduszu Fundusz jest obowig-
zany do zwrotu Towarzystwu:

1) kwot zasadzonych na rzecz Funduszu tytutem zwrotu kosztéw procesu,

2) innych kosztéw zwigzanych z wnoszonym powddztwem, proporcjonalnie do zakresu uwzglednionego
powddztwa - tytutem poniesionych przez Towarzystwo wydatkéw zwigzanych z postepowaniem sagdowym do
dnia wydania prawomocnego orzeczenia. Zwrot kwot i kosztéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, bedzie
nastepowat bezposrednio z aktywéw Funduszu.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, wysoko$¢ kosztéw zwracanych Towarzystwu nie moze by¢ wigksza od
wysoko$ci zasgdzonego orzeczeniem swiadczenia.

7. W przypadku wydania prawomocnego orzeczenia uwzgledniajagcego powddztwo Funduszu Fundusz, w terminie
7 dni od dnia uzyskania informacji o tresci prawomocnego orzeczenia, informuje organ nadzoru o tresci tego
orzeczenia oraz o wysokosci kosztéw zwracanych Towarzystwu z aktywdw Funduszu.

8. Zwrot kosztéw, o ktérym mowa w ust. 5-7, ma zastosowanie do orzeczer sagdowych, ktére uprawomocnity sie od
dnia1stycznia2026r.

§18
Optaty pobierane od cztonkéw Funduszu
Fundusz pobiera optate z tytutu uczestnictwa w Funduszu, zwana ,,optata cztonkowska”, w formie potracenia procen-
towo okreslonej kwoty, z kazdej wptaconej sktadki przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w wysokosci
1,75% kwoty wptaconej sktadki.

§19
Likwidacja Funduszu

1. Zaprzestanie zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo i likwidacja Funduszu odbywa sie w sytuacjach i trybie
okreslonym w Ustawie.

2. Likwidacja Funduszu odbywa sie w drodze przeniesienia jego aktywéw do otwartego funduszu emerytalnego
zarzadzanego przez powszechne towarzystwo emerytalne, ktére przejeto zarzadzanie Funduszem lub ktére
przejeto Towarzystwo zarzadzajace Funduszem w wyniku potaczenia, a jezeli potaczenie towarzystw odbywa sie
w sposéb okreslony w art. 492 § 1 pkt 2 ksh — do otwartego funduszu emerytalnego nie podlegajacego likwidacji
wskutek potaczenia towarzystw.

3. Przeniesienie aktywdw nastepuje w dniu wskazanym w zezwoleniu na przejecie zarzadzania Funduszem lub
potaczenie towarzystw, przypadajgcym nie pdzniej niz w terminie 6 miesigcy od dnia wydania przez organ nadzoru
takiego zezwolenia. Dziert wskazany w zezwoleniu jest data zakoriczenia likwidacji Funduszu.

4. Fundusz podlegajacy likwidacji jest obowigzany rozwigza¢é umowe z Depozytariuszem przechowu-
jacym jego aktywa oraz jest uprawniony do rozwigzania umoéw ze wszystkimi innymi podmiotami
dziatajacymi na jego rzecz lub zmiany warunkéw tych uméw w sposéb zapewniajacy zgodnos$¢ z postanowieniami
statutu funduszu przejmujacego, z dniem zakoriczenia likwidacji.

5. Z datg zakoriczenia likwidacji Funduszu:

1) przeniesienie jego aktywdw do funduszu przejmujacego uwaza sie za dokonane,

2) fundusz przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki Funduszu, w tym w prawa i obowigzki w stosunku
do cztonkéw Funduszu,

3) cztonkowie Funduszu stajg sie cztonkami funduszu przejmujacego na warunkach okres$lonych w statucie
funduszu przejmujacego,

4) fundusz przejmujgcy dokonuje przeliczenia jednostek rozrachunkowych istniejacych w Funduszu na jednostki
rozrachunkowe istniejace w funduszu przejmujacym.

§20
Obowigzywanie izmiana Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz cztonkéw Funduszu.
. Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.
. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem organu nadzoru.
. Zmiana Statutu Funduszu wchodziw zycie w terminie pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu,
chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrécenie tego terminu.
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