Warszawa, 25 kwietnia 2018

Sprawozdanie z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BENEFIT SYSTEMS
S.A., ktore odbyto sie 20 kwietnia 2018 roku o godzinie 10:00 w Warszawie,
w siedzibie Spétki w Warszawie przy Placu Europejskim 2, pietro XI

Liczba gtosow Aegon OFE na NWZ: 79 909
Udziat w gtosach na NWZ: 3,64%

Liczba gtosow obecnych na NWZ: 2 197 190

Uchwaty glosowane na NWZ

Sposéb
gtosowania /
wynik
gtosowania

Uchwala nr 1/20.04.2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg BENEFIT SYSTEMS Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 kwietnia 2018 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

»§ 1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczacego Walnego

Zgromadzenia Pana Marcina Marczuka.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.”

Pan Marcin Marczuk stwierdzit, ze w glosowaniu tajnym za uchwalg w
powyzszym brzmieniu oddano 2.197.190 (dwa miliony sto dziewigcédziesiat
siedem tysiecy sto dziewigédziesigt) glosow, stanowigcych 82,14%
(osiemdziesigt dwa cate i czternascie setnych procenta) kapitatu zaktadowego

Spoiki, przy braku gloséw przeciwnych i wstrzymujacych, wobec czego uchwata

zostata podjeta jednoglos$nie.

Za / uchwata
podjeta

Uchwala nr 2/20.04.2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Za [ uchwata
podjeta




spolki pod firmg BENEFIT SYSTEMS Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 kwietnia 2018 roku
w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

»§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera Komisj¢ Skrutacyjng w skladzie:

Pawet Myszka oraz Iwona Rykaczewska-Kuderska.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

Przewodniczacy stwierdzit, ze:
a) w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwata oddano wazne glosy z
2.197.190 (dwoéch miliondéw stu dziewigcdziesigeiu siedmiu tysiecy
stu dziewigcdziesigeiu) akcji, stanowigcych 82,14% (osiemdziesiat
dwa cale i czternascie setnych procenta) kapitalu zakladowego, to
jest tacznie oddano 2.197.190 (dwa miliony sto dziewigcdziesiat
siedem tysigcy sto dziewiecdziesiat) waznych gloséw, -----------------
b) za uchwala w powyzszym brzmieniu oddano 2.197.190 (dwa
miliony sto dziewigédziesigt siedem tysiecy sto dziewiecdziesiat)
glosow, glosow przeciwnych i wstrzymujacych si¢ nie byto, ----------

wobec czego uchwala w powyzszym brzmieniu zostala podjeta

jednogtosnie.

Uchwata nr 3/20.04.2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma BENEFIT SYSTEMS Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 20 kwietnia 2018 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje nastgpujacy porzadek obrad
Walnego Zgromadzenia odbywanego dnia 20 kwietnia 2018 roku, o godzinie

Za [/ uchwata
podjeta




10:00:

10.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego

zdolnosci do podejmowania uchwat.

Wybor Komisji Skrutacyjne;.

Przyjecie porzadku obrad.
Powiadomienie Walnego Zgromadzenia przez Zarzad Spoiki, zgodnie z
art. 363 § 1 KSH, o przyczynach lub celu nabycia akcji wtasnych, liczbie
1 warto$ci nominalnej tych akcji, ich udziale w kapitale zaktadowym, jak
réwniez o wartosci §wiadczenia spelnionego w zamian za nabyte akcje. ----
Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Benefit
Systems Spotka Akcyjna w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii F, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii F, zmiany Statutu Spoétki oraz ubiegania si¢
0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii F i praw do akcji serii F do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii F 1

praw do akcji serii F.

Podjecie uchwaly w sprawie upowaznienia Zarzadu Benefit Systems S.A.

do zbycia (dalszej odsprzedazy) akcji wtasnych Spotki.

Wolne wnioski.

Zamknigcie obrad.
§2

Przewodniczacy stwierdzit, ze:
a) w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg oddano wazne glosy
z 2.197.190 (dwoch milionéw stu dziewigcdziesieciu siedmiu
tysiecy stu dziewieédziesieciu) akcji, stanowiacych 82,14%
(osiemdziesigt dwa cate i czternascie setnych procenta) kapitatu
zaktadowego, to jest tgcznie oddano 2.197.190 (dwa miliony sto

dziewiecdziesigt siedem tysigcy sto dziewiecdziesigt) waznych

glosow,




b) za uchwala w powyzszym brzmieniu oddano 2.197.190 (dwa
miliony sto dziewieédziesigt siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt)
glosow, gltosow przeciwnych 1 wstrzymujacych si¢ nie byto, ----------

wobec czego uchwala w powyzszym brzmieniu zostala podjeta

jednogtosnie.

Uchwala nr 4/20.04.2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma BENEFIT SYSTEMS Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 20 kwietnia 2018 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Benefit Systems Spotka
Akcyjna (,,Spotka") w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii F,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci prawa poboru
wszystkich akcji serii F, zmiany Statutu Spélki oraz ubiegania si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii F i praw do akcji serii F do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii F i praw

do akcji serii F

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dzialajac na podstawie art. 430,
431, 432 1433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (,,KSH”), art. 5 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o Obrocie”)
oraz § 8 ust. 1 12 Statutu Spotki uchwala, co nastepuje:
§1
1. Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy Spotki o kwote nie nizsza niz 1,00
(jeden) ztoty, ale nie wyzsza niz 184.000,00 (sto osiemdziesigt cztery
tysigce) ztotych do kwoty nie nizszej niz 2.674.843,00 (dwa miliony
sze$Cset siedemdziesiagt cztery tysigce osiemset czterdziesci trzy) zlote,
ale nie wyzszej niz 2.858.842,00 (dwa miliony osiemset pigcdziesiat
osiem tysiecy osiemset czterdzieSci dwa) ztote poprzez emisje nie mniej

niz 1 (jeden) akcji, ale nie wigcej niz 184.000 (sto osiemdziesiagt cztery

Przeciw /
uchwata
podjeta




tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00
(jeden) ztoty kazda (,,Akcje Serii F”).
Emisja Akcji Serii F zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji

prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej wytacznie

do wybranych inwestorow (,,Subskrypcja Prywatna”), ktorzy: -------------

a)  zostali wskazani przez Zarzad Spoiki, z zastrzezeniem § 3 ust. 1 lit.
e) niniejszej uchwaly, jako speiniajacy nastgpujace warunki

(,Warunki Uznania za Uprawnionego Inwestora”) okreslone w

niniejszej uchwale (,,Uprawnieni Inwestorzy”):

)} sg klientami profesjonalnymi w rozumieniu Ustawy o
Obrocie; lub
i) kazdy z takich inwestorow moze, zgodnie z warunkami

okreslonymi w niniejszej uchwale, naby¢ Akcje Serii F o
wartosci, liczonej wedlug ceny emisyjnej z dnia jej

ustalenia, wynoszacej co najmniej 100.000,00 (sto tysiecy)

euro; oraz
b)  zostali wskazani przez Zarzad Spotki, z zastrzezeniem § 3 ust. 1 lit.
e) niniejszej uchwaly, do zaproszenia ich do uczestniczenia w

procesie budowania ksiggi popytu na Akcje Serii F (,,Proces

Budowania Ksiegi Popytu”).
Zarzad Spotki moze zadecydowac o emisji Akcji Serii F w drodze oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych

skierowanej do Uprawnionych Inwestorow.
Uprawnieni Inwestorzy powinni zlozy¢ deklaracje zainteresowania
objeciem Akcji Serii F po cenie, ktéra nie bgdzie nizsza od ceny
emisyjnej Akcji Serii F ustalonej przez Zarzad Spotki, na zasadach

okreslonych w niniejszej uchwale, po zakonczeniu Procesu Budowania

Ksiegi Popytu.
Akcje Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych

warunkach:

a) jezeli Akcje Serii F zostang zarejestrowane po raz pierwszy na

rachunkach papieréw wartosciowych do dnia dywidendy (wlacznie




Z tym dniem) ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki
w sprawie podziatu zysku za 2017 r., Akcje Serii F beda
uczestniczy¢ po raz pierwszy w podziale zysku poczawszy od

zysku wypracowanego za rok obrotowy 2017, tj. od dnia 1 stycznia

2017 r., na rowni z pozostatymi akcjami Spotki;
b)  jezeli Akcje Serii F zostang zarejestrowane po raz pierwszy na
rachunkach papierow warto$ciowych w dniu przypadajacym po
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
Spotki w sprawie podziatu zysku za 2017 r., Akcje Serii F beda
uczestniczy¢ po raz pierwszy w podziale zysku poczawszy od

zysku wypracowanego za rok obrotowy 2018, tj. od dnia 1 stycznia

2018 r., na rowni z pozostalymi akcjami Spotki;
C)  punkt b) stosuje sig¢, jezeli Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,
ktére zatwierdzi sprawozdanie finansowe Spotki za 2017 r., nie
podejmie uchwaty o wyptacie dywidendy akcjonariuszom, w
zwigzku z czym nie zostanie ustalony dzien dywidendy.----------------
Akcje Serii F moga by¢ optacone wytacznie wktadami pieni¢znymi. --------
§2

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

w cato$ci prawa poboru wszystkich Akeji Serii F.
Pisemna opinia Zarzadu Spoétki uzasadniajagca powody pozbawienia
prawa poboru Akcji Serii F dotychczasowych akcjonariuszy oraz

wskazujgca sposOb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F stanowi

zalagcznik do niniejszej uchwatly.
§3

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynno$ci

zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego, o ktorym mowa w

niniejszej uchwale, w tym do podjecia wszelkich niezbgdnych czynnosci

w celu zaoferowania AKcji Serii F w trybie Subskrypcji Prywatnej oraz

do okreslenia szczegdtowych warunkow objecia Akcji Serii F, w tym w

szczegblnosci do:
a) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F na warunkach okre$lonych w
niniejszej uchwale, z uwzglednieniem wynikow Procesu

Budowania Ksigegi Popytu oraz przy zalozeniu maksymalizacji




b)

d)

wplywow z emisji Akcji Serii F, przy czym tak ustalona cena
emisyjna Akcji Serii F nie moze by¢ nizsza niz pomniejszona o
10% $rednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen akcji Spotki
w okresie od 1 do 28 lutego 2018 r. wazonych wolumenem obrotu; --
okreslenia terminu zlozenia ofert objecia Akcji Serii F 1 zawarcia
przez Spotk¢ umoéw o objecie Akcji Serii F, przy czym zawarcie
przez Spotke umow o objecie Akcji Serii F moze nastapi¢ nie
pézniej niz w terminie 6 (sze$ciu) miesigcy od dnia podjecia

niniejszej uchwaty;

okreslenia, z zastrzezeniem lit. €) ponizej, zasad oferowania Akcji
Serii F, w tym m.in. wskazania Uprawnionych Inwestoréw, ktorzy
zostang zaproszeni do uczestnictwa w Procesie Budowania Ksiegi
Popytu (tak wybrani Uprawnieni Inwestorzy zwani s3 dalej
,uczestnikami Procesu Budowania Ksiegi Popytu”), okreslenia
zasad wyboru Uprawnionych Inwestorow, ktorym zostang ztozone

oferty objecia Akcji Serii F, oraz z ktdérymi zostang zawarte umowy

objecia Akcji Serii F (,,Zasady Subskrypcji”);
ustalenia, z zastrzezeniem lit. e) ponizej, ewentualnej liczby Akcji
Serii F, jaka zostanie zaoferowana Uczestnikom Procesu

Budowania Ksiegi Popytu po zakonczeniu Procesu Budowania

Ksiegi Popytu, przy czym:
i) Zasady Subskrypcji beda przewidywac¢ w szczegolnosci, ze
Uprawnionym Inwestorom begdacym akcjonariuszami
Spotki, wedlug stanu na koniec dnia podjecia niniejszej
uchwaty, ktérzy posiadaja akcje uprawniajagce do
wykonywania co najmniej 0,5% ogolnej liczby glosow w
Spotce (dla uniknigcia watpliwosci, ogolna liczba glosow w
Spotce obejmuje rowniez liczbe posiadanych przez Spotke
akcji  wiasnych) (,,Uprawnieni Inwestorzy Objeci
Pierwszenstwem”) bedzie przystugiwac pierwszenstwo w
objeciu Akcji Serii F, wyrazajace si¢ tym, Ze, przy zalozeniu
emisji maksymalnej mozliwej liczby Akcji Serii F na
podstawie niniejszej uchwaty, na kazde 14 (czternascie)

akcji posiadanych przez Uprawnionego Inwestora Objetego




Pierwszenstwem w dniu podjecia niniejszej uchwaty
(,,Dzien Pierwszenstwa”) przystugiwaé bedzie prawo do
objecia 1 (jednej) Akcji Serii F (,,Pierwszenstwo w
Obejmowaniu Akcji Serii F”). W przypadku, gdy liczba
Akcji Serii F, przypadajagcych danemu Uprawnionemu
Inwestorowi  Objetemu  Pierwszenstwem z  tytutu
Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii F nie bedzie

liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot do

najblizszej liczby catkowitej;
warunkiem, aby  Uprawniony  Inwestor  Objety
Pierwszenstwem mogt skorzysta¢ z Pierwszenstwa w
Obejmowaniu  Akcji Serii F jest spelnienie przez
Uprawnionego Inwestora, w sposob, ktory wedtug Zarzadu
Spotki, z zastrzezeniem lit. e) ponizej, bedzie wlasciwy,
nizej] wymienionych dodatkowych warunkow (,,Warunki

Uznania za Uprawnionego Inwestora Objetego

Pierwszenstwem”):
(@ po uprzednim zaproszeniu przez Zarzad Spoiki,
wystosowanym z zastrzezeniem lit. e) ponizej, (1)
przedstawienie w Procesie Budowania Ksiggi Popytu
dokumentu potwierdzajacego, ze dany inwestor byt
akcjonariuszem Spotki w Dniu Pierwszenstwa oraz (2)
zlozenie przez tego inwestora w Procesie Budowania
Ksiggi Popytu deklaracji zainteresowania objgciem
Akcji Serii F, po cenie nie nizszej niz ostatecznie
ustalona przez Zarzad Spoiki cena emisyjna, oraz -------
(b) po podjeciu przez Zarzad Spotki, z zastrzezeniem lit.
e) ponizej, decyzji o ztozeniu temu inwestorowi oferty
objecia Akcji Serii F, zawarcie ze Spotka umowy
objecia zaoferowanych mu Akcji Serii F, po cenie

emisyjnej ustalonej przez Zarzad Spoiki; ------------------

e) stwierdzenie, czy Uprawniony Inwestor spetnia Warunki Uznania

Za

Uprawnionego Inwestora oraz Warunki Uznania za

Uprawnionego Inwestora Objetego Pierwszenstwem, i podjgcie




decyzji o zaproszeniu danego inwestora do uczestnictwa w Procesie
Budowania Ksiggi Popytu oraz o ztozeniu takiemu inwestorowi
oferty objecia Akcji Serii F zalezy od wylacznego uznania Zarzadu
Spotki; z zastrzezeniem, ze Zarzad Spotki dotozy nalezytej
starannos$ci, aby zaoferowa¢ Akcje Serii F tym Uprawnionym
Inwestorom Objetym Pierwszenstwem, ktorzy speiniag okreslone
powyzej warunki, jezeli rozliczenie subskrypcji Akcji Serii F na
rzecz takiego Uprawnionego Inwestora Objetego Pierwszenstwem

moze zosta¢ technicznie dokonane w terminie okreslonym przez

Zarzad Spotki.

2. Postanawia si¢ o ubieganiu si¢ przez Spotke o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcji Serii F oraz,

jezeli zostang spetnione warunki takiego dopuszczenia i wprowadzenia,

praw do Akcji Serii F. Zobowigzuje i upowaznia si¢ Zarzad Spotki do

podjecia wszelkich niezbednych czynnos$ci zwigzanych z wykonaniem

postanowien niniejszego ustepu.
3. Akcje Serii F beda zdematerializowane w rozumieniu Ustawy o Obrocie.
Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad Spoétki do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w
depozycie papierow warto$ciowych Akcji Serii F, oraz, jezeli zostang
spelnione warunki takiego dopuszczenia i wprowadzenia, praw do Akcji

Serii F, a takze do podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci

zwigzanych z ich dematerializacjg.
4, Upowaznia si¢ Zarzad Spoétki do podjecia decyzji o odstgpieniu od
wykonania niniejszej uchwaty, zawieszenia jej wykonania, odstapienia od
przeprowadzenia  Subskrypcji  Prywatnej lub  zawieszenia jej
przeprowadzania w kazdym czasie. Podejmujac decyzj¢ o zawieszeniu
Subskrypcji Prywatnej, Zarzad Spotki moze nie wskazywaé nowego

terminu jej przeprowadzenia, ktory to termin moze zosta¢ ustalony w

terminie pdzniejszym.
§4
W razie podjecia przez Zarzad Spoétki decyzji o przeprowadzeniu w tym samym

czasie emisji Akcji Serii F na podstawie niniejszej uchwaty oraz zbycia (dalszej




odsprzedazy) czesci posiadanych przez Spotke akcji wiasnych, Zarzad Spoéiki
wedhug wlasnego uznania zdecyduje o liczbie Akcji Serii F zaoferowanej
poszczegdlnym inwestorom z uwzglednieniem postanowien niniejszej uchwaty

oraz majac na wzgledzie rownolegla sprzedaz czgsci posiadanych przez Spotke

akcji wlasnych.
§5
1. W zwiazku z § 1-3 niniejszej uchwaty, Statut Spotki zmienia si¢ w taki

sposob, ze § 6 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:-------

~§ 0
1. Kapital zakiadowy Spotki wynosi nie mniej niz 2.674.843,00
(stownie: dwa miliony szescset siedemdziesiqt cztery tysigce osiemset
czterdziesci trzy) ziote, ale nie wiecej niz 2.858.842,00 (dwa miliony
osiemset piecdziesiqgt osiem tysiecy osiemset czterdziesci dwa)
zlotych i jest podzielony na nie mniej niz 2.674.843 (stownie: dwa
miliony szescset siedemdziesiqt cztery tysigce osiemset czterdziesci
trzy), ale nie wiecej niz 2.858.842,00 (dwa miliony osiemset
piecdziesiqt osiem tysigcy osiemset czterdziesci dwie) akcje zwykle o
wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda, w tym: ----------
a) 2.204.842 (dwa miliony dwiescie cztery tysigce osiemset

czterdziesci dwa) akcji na okaziciela serii A, o numerach od

A0000001 do A2204842;
b) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o

numerach od B000001 do B2000000;
C) 150.000 (sto pigcdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda
objetych ~ wskutek  realizacji  praw  z = warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke na podstawie
Uchwatly nr 6/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 24 listopada 2010 r.;

d) 120.000 (sto dwadziescia tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 z{ (jeden ztoty)
kazda objetych wskutek realizacji praw z warrantow

subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke na podstawie

10




Uchwaly nr  19/31.05.2012  Zwyczajnego  Walnego

Zgromadzenia z dnia 31 maja 2012 r.;
e) nie mniej niz 1 (stownie: jeden), ale nie wiecej niz 184.000
(stownie: sto osiemdziesigt cztery tysigce) akcji zwyktych na

okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden)

zloty kazda.”
2. Ostateczng wysoko$¢ objetego kapitalu zaktadowego oraz tres¢ § 6 ust. 1
Statutu Spotki w granicach niniejszej uchwaty okresli Zarzad Spoltki na

podstawie art. 310 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.

3. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spotki.

§6

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, a w zakresie zmian

Statutu Spotki w dniu rejestracji tych zmian przez sad rejestrowy.

ZALACZNIK
OPINIA ZARZADU BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE
z dnia 22 marca 2018 roku
w sprawie: uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru w
zwiqzku z planowanym podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Spotki poprzez

emisje akcji serii F oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F'--------------

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (,KSH”) Zarzqd Benefit Systems S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Spotka”) przyjgl niniejszq opinie w dniu 22 marca 2018 r. w zwigzku z
planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w
sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii F, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru wszystkich akcji serii F, zmiany Statutu Spotki oraz
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii F i praw do akcji serii F
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii F i praw do

akcji serii F (,, Uchwala”).
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1. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku

do Akcji Serii F (jak zdefiniowano ponizej)
Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F
Jjest dalszy rozwoj grupy i wykorzystanie potencjatu wzrostu —w szczegolnosci na

rynkach zagranicznych, zaréwno W segmencie kart sportowych jak i

wspierajgcych go inwestycji fitness.
W opinii Zarzqdu Spotki pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich nowo emitowanych akcji serii F
(,,Akcje Serii F”) jest uzasadnione i zgodne z interesem Spotki z uwagi na

okolicznosé, ze emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i

najbardziej efektywny sposob pozyskania kapitatu dla Spotki.
W przypadku odstgpienia od pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, Spétka
bylaby zobowigzana do sporzqdzenia prospektu emisyjnego oraz wystgpienia o
jego zatwierdzenie przez KNF. Emisja akcji z zachowaniem prawa poboru akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy musiataby w takim przypadku zostaé
przeprowadzona zgodnie z wymogami art. 7 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w szczegolnosci akcjonariusze
musieliby uzyska¢ odpowiedni czas na wykonanie prawa poboru. Sporzgdzenie i
publikacja prospektu emisyjnego oraz wymogi dotyczqce harmonogramu
przeprowadzenia emisji z zachowaniem prawa poboru akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy wiqzalyby sie dla Spotki z poniesieniem

znaczgcych kosztow dodatkowych, jak i wplynelyby na elastycznos¢ po stronie

Zarzgdu Spotki w zakresie okresu przeprowadzenia oferty akcji.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii F z
pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
stosunku do tych akcji oraz emisja Akcji Serii F w formie subskrypcji prywatnej
skierowanej do wybranych przez Zarzqd Spotki inwestorow (,, Uprawnieni
Inwestorzy”), bez koniecznosci sporzqdzania przez Spotke i zatwierdzania przez
KNF prospektu emisyjnego, umozliwiqg Spoice podjecie niezwlocznych dziatan
majgcych na celu wykorzystanie okresu koniunktury na rynku i przeprowadzenie

podwyzszenia kapitatu zakiadowego w stosunkowo krotkim terminie, przy

najblizszej nadarzajgcej sie okazji.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru powinno
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pozwoli¢ Spolce na poszerzenie jego bazy inwestorow poprzez zaoferowanie

Akcji Serii F w subskrypcji prywatnej nowym oraz obechnym inwestorom na

terytorium Polski oraz za granicq.
Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzgd Spotki stwierdza, ze emisja Akcji Serii F z
pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
lezy w interesie Spotki. W zwiqzku z tym Zarzqd Spotki rekomenduje emisje Akcji

Serii F z pozbawieniem w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Spotki.
Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki oraz emisji Akcji
Serii F' przewiduje dla akcjonariuszy Spotki, ktorzy bedq spetniaé kryteria
udziatu w ofercie Akcji Serii F wskazane w Uchwale oraz bedq posiadac wedtug
stanu na koniec dnia podjecia Uchwaly i emisji Akcji Serii F' akcje uprawniajgce
do wykonywania co najmniej 0,5% ogolnej liczby glosow w Spotce (dla
unikniecia wqtpliwosci, ogolna liczba gltosow w Spoice obejmuje rowniez liczbe
posiadanych  przez Spotke akcji  wlasnych) (,Dzien  Pierwszenstwa”),
pierwszenstwo w objeciu Akcji Serii F. Zgodnie z zaproponowanymi zapisami,
przy zalozeniu emisji maksymalnej mozliwej liczby Akcji Serii F' na podstawie
Uchwaly, na kazde 14 (czternascie) akcji Spotki posiadanych przez
akcjonariusza W Dniu Pierwszenstwa przystugiwaé bedzie prawo do objecia 1
(jednej) Akcji Serii F, z zaokrggleniem na zasadach wskazanych w Uchwale. -------
Mozliwos¢ skorzystania z pierwszenstwa w objeciu Akcji Serii F bedzie
uzalezniona od spelnienia przestanek wskazanych w Uchwale. Stwierdzenie, czy
Uprawniony Inwestor spelnia warunki udziatu w ofercie Akcji Serii F oraz
pierwszenstwa w objeciu Akcji Serii F, i podjecie decyzji o zaproszeniu danego
inwestora do uczestnictwa w procesie budowania ksiggi popytu oraz o ztoZeniu
takiemu inwestorowi oferty objecia Akcji Serii F zalezy od wylgcznego uznania
Zarzqdu Spotki; z zastrzezeniem, ze Zarzqd Spotki dotozy nalezytej starannosci,
aby zaoferowac Akcje Serii F' tym Uprawnionym Inwestorom, ktorzy spetnig
okreslone powyzej warunki, jesli rozliczenie subskrypcji Akcji Serii F na rzecz

takiego Uprawnionego Inwestora moze zostac technicznie dokonane w terminie

okreslonym przez Zarzqd Spotki.

2. Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F
Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki przy

zatozeniu maksymalizacji wpltywow z emisji Akcji Serii F oraz przede wszystkim
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w oparciu o kurs notowan akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., z uwzglednieniem

wynikow procesu budowania ksigegi popytu wsrod Uprawnionych Inwestorow, a

takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majgcych wplyw na ustalenie

ceny emisyjnej Akcji Serii F, w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej na

rynkach kapitatowych w czasie przeprowadzania procesu budowania ksiegi

popytu na Akcje Serii F, oraz sytuacji finansowej Spotki aktualnej w czasie

przeprowadzania subskrypcji, biezqcych wydarzen i perspektyw rozwoju Spotki,

a takze w oparciu o rekomendacje instytucji finansowych zaangazowanych w

oferte Akcji Serii F. Cena emisyjna Akcji Serii F' nie moze by¢ nizsza niz

pomniejszona o 10% Srednia arytmetyczna ze Srednich, dziennych cen akcji

Spotki w okresie od 1 do 28 lutego 2018 r. wazonych wolumenem obrotu. -----------
Z uwagi na zmiennos¢ sytuacji na rynkach kapitatowych oraz okres uphywajgcy

pomiedzy dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaly a

dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F, udzielenie Zarzgdowi Spotki

upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki. ----
Ponadto, w razie podjecia przez Zarzgd Spotki decyzji o przeprowadzeniu w tym

samym czasie emisji Akcji Serii F na podstawie Uchwaly oraz sprzedazy czesci

posiadanych przez Spotke akcji wlasnych, zamiarem Zarzgdu Spotki jest

zaoferowanie Akcji Serii F oraz akcji wlasnych inwestorom na takich samych

zasadach. W zwiqzku z tym Zarzgd Spotki zamierza ustali¢ cene sprzedazy akcji

wlasnych, w przypadku jej dokonania w tym samym czasie, co emisji Akcji Serii

F, w sposob jednakowy do sposobu ustalenia ceny emisyjnej AKcji Serii F.

3. Whioski

Z uwagi na wskazane powyzej powody, wylgczenie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do Akcji Serii F jest zgodne z
interesem Spotki i stuzy realizacji celow strategicznych Spotki. Zarzgd Spotki

rekomenduje zatem Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie

Uchwaly.

Przewodniczacy stwierdzit, ze:
a) w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwatg oddano wazne glosy
z 2.197.190 (dwoch milionéw stu dziewigcdziesieciu siedmiu

tysiecy stu dziewiecdziesieciu) akcji, stanowiacych 82,14%
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(osiemdziesigt dwa cate 1 czternascie setnych procenta) kapitatu
zaktadowego, to jest tgcznie oddano 2.197.190 (dwa miliony sto

dziewieédziesigt siedem tysiecy sto dziewigcdziesigt) waznych

glosow,
b) za uchwalg w powyzszym brzmieniu oddano 1.890.813 (jeden
milion osiemset dziewiecdziesigt tysigcy osiemset trzynascie)
glosow, przeciwko uchwale w powyzszym brzmieniu oddano

306.377 (trzysta sze$¢ tysiecy trzysta siedemdziesigt siedem)

glosoéw, przy braku gloséw wstrzymujacych sig,
Wwobec czego uchwala w powyzszym brzmieniu zostata podjeta

wigkszos$cig 86,05% (osiemdziesigciu szesciu catych i pieciu setnych procenta)

glosow.

Uchwala nr 5/20.04.2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma BENEFIT SYSTEMS Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 kwietnia 2018 roku
W sprawie upowaznienia Zarzadu Benefit Systems S.A. (,,Spotka”) do

zbycia (dalszej odsprzedazy) akcji wlasnych Spotki

Majac na uwadze, ze wedtug stanu na dzien podj¢cia niniejszej uchwaty Spotka
posiada 108.448 (sto osiem tysiecy czterysta czterdzieSci osiem)
wyemitowanych przez nig akcji (akcji whasnych) Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Spoitki, dziatajac na podstawie § 31 ust. 1 lit. b Statutu Spotki

uchwala, co nastgpuje:
§1
1. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do zbycia (dalszej odsprzedazy) tacznie do
100.000 (sto tysigcy) akcji whasnych Spoiki (,,Akcje Wlhasne”), nabytych
na podstawie Uchwaly nr 21/12.06.2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 12 czerwca 2015 r., Uchwal nr
22/15.06.2016 i 24/15.06.2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 15 czerwca 2016 r. oraz Uchwaty nr 23/20.06.2017

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 czerwca 2017 r.,

Przeciw /
uchwata
podjeta
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upowazniajacych do nabycia, podjetych na podstawie 1 zgodnie z art. 362
§ 1 pkt 8 Kodeksu spoétek handlowych. Spotka moze rozporzadzi¢
Akcjami Wlasnymi przez zbycie ich na rzecz oso6b trzecich. ------------------
Zbycie (dalsza odsprzedaz) Akcji Wihasnych zostanie przeprowadzone w
drodze ztozenia oferty nabycia Akcji Wiasnych skierowanej wytacznie do
wybranych inwestorow (,,Sprzedaz Akcji Whasnych”), ktérzy: -------------
a) zostali wskazani przez Zarzad Spolki, z zastrzezeniem § 2 ust. 1
lit. e) niniejszej uchwaly, jako spelniajacy nastgpujace warunki
(,Warunki Uznania za Uprawnionego Inwestora’) okre$lone w

niniejszej uchwale (,,Uprawnieni Inwestorzy”):

I.  s3 klientami profesjonalnymi w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi;
lub

ii. kazdy z takich inwestor6w moze, zgodnie z warunkami
okreslonymi w niniejszej uchwale, naby¢ Akcje Wiasne o
wartosci, liczonej wedlug ceny sprzedazy z dnia jej
ustalenia, wynoszacej co najmniej 100.000,00 (sto tysiecy)

euro,; oraz

b) zostali wskazani przez Zarzad Spoéiki, z zastrzezeniem § 2 ust. 1
lit. e) niniejszej uchwaty, do zaproszenia ich do uczestniczenia w

procesie budowania ksiegi popytu na Akcje Wtasne (,,Proces

Budowania Ksiegi Popytu”).
Zarzad moze zadecydowac o Sprzedazy Akcji Whasnych w drodze oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

skierowanej do Uprawnionych Inwestorow.
Uprawnieni Inwestorzy wskazani do uczestnictwa w Procesie Budowania
Ksiggi Popytu powinni ztozy¢ deklaracje zainteresowania nabyciem
Akcji Wiasnych po cenie, ktéra nie bedzie nizsza od ceny sprzedazy
Akcji Wiasnych ustalonej przez Zarzad Spotki, na zasadach okreslonych
w niniejszej uchwale, po zakonczeniu Procesu Budowania Ksiggi Popytu. -
§2
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynno$ci
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zwigzanych ze Sprzedaza Akcji Wiasnych, w tym do podjecia wszelkich

niezb¢dnych czynnosci w celu zaoferowania Akcji Witasnych oraz do

okreslenia szczegdtowych warunkéw sprzedazy Akcji Wiasnych, w tym

w szczeg6lnosci do:

a)

b)

d)

ustalenia ceny sprzedazy Akcji Wiasnych na warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale, z uwzglednieniem wynikow
Procesu Budowania Ksigegi Popytu oraz przy zalozeniu
maksymalizacji wptywow ze sprzedazy Akcji Wtlasnych, przy
czym tak ustalona cena sprzedazy Akcji niec moze by¢ nizsza niz
pomniejszona o 10% S$rednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych
cen akcji Spotki w okresie od 1 do 28 lutego 2018 r. wazonych

wolumenem obrotu;

okreslenia terminu zlozenia ofert nabycia Akcji Wiasnych i
zawarcia przez Spotke umow sprzedazy Akcji Wihasnych; ------------
okreslenia, z zastrzezeniem lit. e) ponizej, zasad oferowania Akcji
Wiasnych, w tym m.in. wskazania Uprawnionych Inwestorow,
ktorzy zostang zaproszeni do uczestnictwa w Procesie Budowania
Ksiggi Popytu (tak wybrani Uprawnieni Inwestorzy zwani sa dalej
,uczestnikami Procesu Budowania Ksiegi Popytu”), okreslenia
zasad wyboru Uprawnionych Inwestorow, ktérym zostang ztozone
oferty nabycia Akcji Wlasnych, oraz z ktorymi zostang zawarte
umowy sprzedazy Akcji Wiasnych (,,Zasady Sprzedazy”); ---------
ustalenia, z zastrzezeniem lit. €) ponizej, ewentualnej liczby Akcji
Wiasnych, jaka zostanie zaoferowana Uczestnikom Procesu

Budowania Ksiegi Popytu po ukonczeniu Procesu Budowania

Ksiegi Popytu, przy czym:
i.  Zasady Sprzedazy beda przewidywaé w szczegdlno$ci, ze
Uprawnionym Inwestorom begdacym akcjonariuszami
Spotki, wedtug stanu na koniec dnia podjecia niniejszej
uchwaty, ktorzy posiadaja akcje uprawniajace do
wykonywania co najmniej 0,5% ogo6lnej liczby glosow w
Spoice (dla unikniecia watpliwosci, ogdlna liczba gloséw w
Spotce obejmuje rowniez liczbe posiadanych przez Spotke

akcji  wlasnych) (,Uprawnieni Inwestorzy Objeci
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Pierwszenstwem™) bedzie przystugiwaé pierwszenstwo w
nabyciu Akcji Wilasnych, wyrazajace si¢ w tym, ze przy
zatozeniu zbycia maksymalnej mozliwej liczby Akcji
Wiasnych na podstawie niniejszej uchwaly, na kazde 26
(dwadziescia szes¢) akcji posiadanych przez Uprawnionego
Inwestora Objetego Pierwszenstwem w dniu podjecia
niniejszej uchwaty (,,Dzien Pierwszenstwa”) przyshugiwac
bedzie prawo do nabycia 1 (jednej) Akcji Wilasnej
(,,Pierwszenstwo w Nabyciu Akcji Wlasnych”). W
przypadku, gdy liczba Akcji Wtlasnych, przypadajacych
danemu Uprawnionemu Inwestorowi Objetemu
Pierwszenstwem z tytulu Pierwszenstwa w Nabyciu Akcji
Wilasnych nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona
zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej; -----------
warunkiem, aby  Uprawniony  Inwestor  Objety
Pierwszenstwem mogt skorzysta¢ z Pierwszenstwa w
Nabyciu  Akcji  Wlasnych  jest  speinienie  przez
Uprawnionego Inwestora, w sposob, ktory wedtug Zarzadu
Spotki, z zastrzezeniem lit. e) ponizej, bedzie wlasciwy,
nizej wymienionych dodatkowych warunkow (,,Warunki

Uznania za Uprawnionego Inwestora Objetego

Pierwszenstwem”):
(a) po uprzednim zaproszeniu przez Zarzad Spoitki,
wystosowanym z zastrzezeniem lit. e) ponizej, (1)
przedstawienie w Procesie Budowania Ksiegi Popytu
dokumentu potwierdzajacego, ze dany inwestor byl
akcjonariuszem Spotki w Dniu Pierwszenstwa oraz (2)
ztozenie przez tego inwestora w Procesie Budowania Ksiggi
Popytu deklaracji  zainteresowania nabyciem  Akcji

Wiasnych, po cenie nie nizszej niz ostatecznie ustalona

przez Zarzad Spotki cena sprzedazy, oraz
(b) po podjeciu przez Zarzad Spoiki, z zastrzezeniem lit. )
ponizej, decyzji o ztozeniu temu inwestorowi oferty nabycia

Akcji Wiasnych, zawarcie ze Spotka umowy sprzedazy
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zaoferowanych mu Akcji Wtasnych, po cenie sprzedazy

ustalonej przez Zarzad Spotki;

e) stwierdzenie, czy Uprawniony Inwestor spelnia Warunki Uznania
za Uprawnionego Inwestora oraz Warunki Uznania za
Uprawnionego Inwestora Objetego Pierwszenstwem, i podjecie
decyzji o zaproszeniu danego inwestora do uczestnictwa w
Procesie Budowania Ksiggi Popytu oraz o ztozeniu takiemu
inwestorowi oferty nabycia Akcji Wtasnych zalezy od
wylacznego uznania Zarzadu Spotki; z zastrzezeniem, ze Zarzad
Spotki dotozy nalezytej staranno$ci, aby zaoferowaé Akcje
Wtasne tym Uprawnionym Inwestorom Objetym
Pierwszenstwem, ktorzy speilnig okreslone powyzej warunki,
jezeli rozliczenie sprzedazy Akcji Wiasnych na rzecz takiego
Uprawnionego Inwestora Objgtego Pierwszenstwem moze zosta¢
technicznie dokonane w terminie okreslonym przez Zarzad

Spotki.

2. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia decyzji o odstgpieniu od
wykonania niniejszej uchwaty, zawieszenia jej wykonania, odstagpienia od
przeprowadzenia Sprzedazy Akcji Wlasnych lub zawieszenia jej
przeprowadzania w kazdym czasie. Podejmujac decyzje o zawieszeniu
Sprzedazy Akcji Wiasnych, Zarzad Spotki moze nie wskazywaé nowego

terminu jej przeprowadzenia, ktory to termin moze zosta¢ ustalony w

terminie pozniejszym.

§3
W razie podjecia przez Zarzad Spotki decyzji o przeprowadzeniu w tym samym
czasie zbycia (dalszej odsprzedazy) Akcji Wiasnych na podstawie niniejszej
uchwaty oraz emisji akcji serii F Spotki, Zarzad Spotki wedlug wiasnego uznania
zdecyduje o liczbie Akcji Wlasnych zaoferowanej poszczegdlnym inwestorom z

uwzglednieniem postanowien niniejszej uchwaly oraz majac na wzgledzie

réwnolegla emisj¢ akcji serii F Spotki.

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Przewodniczacy stwierdzil, ze:
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a)

b)

w glosowaniu jawnym nad powyzszg uchwalg oddano wazne glosy
z 2.197.190 (dwoch milionéw stu dziewigcdziesieciu siedmiu
tysiecy stu dziewieédziesieciu) akcji, stanowigcych 82,14%
(osiemdziesigt dwa cate i czternascie setnych procenta) kapitatu
zaktadowego, to jest tgcznie oddano 2.197.190 (dwa miliony sto

dziewiecdziesigt siedem tysigcy sto dziewiecdziesigt) waznych

glosow,
za uchwala w powyzszym brzmieniu oddano 1.890.813 (jeden
milion osiemset dziewiecdziesigt tysigcy osiemset trzynascie)
glosow, przeciwko uchwale w powyzszym brzmieniu oddano

306.377 (trzysta sze$¢ tysiecy trzysta siedemdziesigt siedem)

glosow, przy braku gloséw wstrzymujacych sie,

wobec czego uchwala w powyzszym brzmieniu zostala podjeta

wiekszoscig 86,05% (osiemdziesigciu sze$ciu catych 1 pigciu setnych procenta)

glosow.

20




