Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuppyks z

portfela

Spotka: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Medi&&shion

S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne
Data walnego zgromadzenia: 14 lipiec 2008 r.
Liczba gtosow, ktorymi fundusz dysponowat na walnym

zgromadzeniu: 150 000 szt.

Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie

Sposéb Glosowania

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Fundzu
Inwestycyjnego Empik Media & Fashion S.A. z siedzipw
Warszawie z dnia 14 lipca 2008 roku w sprawie odsgpienia od
wyboru Komisji Skrutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Empik Mediaasiiion S.A.
postanawia odgpi¢ od wyboru Komisji Skrutacyjnej.
Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia."

ZA

Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Fuaszu
Inwestycyjnego Empik Media & Fashion S.A. z siedzipw
Warszawie z dnia 14 lipca 2008 roku w sprawie przygria porzadku
obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Empik Mediaalfion S.A.
przyjmuje poradek obrad zgodnie z ogtoszeniem w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym Nr 119 (2968) poz. 8248 z dSiazerwca
2008 r.

Uchwata wchodzi wycie z dniem podycia.

ZA

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Fuaszu
Inwestycyjnego Empik Media & Fashion S.A. z siedzipw
Warszawie z dnia 14 lipca 2008 roku w sprawie warutowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wyczeniem prawa poboru
oraz emisji warrantow subskrypcyjnych z wyhczeniem prawa
poboru w ramach Planu Motywacyjnego

W celu dalszej realizacji w Spotce oraz rozszerz@hnu
motywacyjnego ("Plan Motywacyjny") pratego na podstawie
uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nenego
Funduszu Inwestycyjnego Empik Media & Fashion §'Apétka") z
dnia 13 lipca 2007 r. m. in. w sprawie prgip planu motywacyjnego
w Spoéice oraz jego zaten (wraz z péniejszymi zmianami) ("Uchwalg
Dotyczca Planu Motywacyjnego") oraz na podstawie Reguiami
Planu Motywacyjnego przgfego uchwat Rady Nadzorczej nr
26/1V/2007 z dnia 20 grudnia 2007 r. ("Regulamin'pNdostanawia cd
nastpuje:

§1

Wszelkie wyrazy pisane w niniejszej uchwale zejlitery map

Y

znaczenie przypisane im w Uchwale Doty Planu Motywacyjnego

Przeciwko




o ile co innego nie wynika z jej #@.

§2

1. Na podstawie art. 432 i art. 449 Kodeksu spbgtdiowych
("KSH") podwyzsza st warunkowo kapitat zaktadowy o kwphie
wieksz niz 50.000,00 (micdziesht tysiecy) ztotych poprzez emishie
wigcej niz 500.000 (piciuset tysicy) akcji zwyklych na okaziciela ser
F, o wartdci nominalnej 0,10 zt (dziesi groszy) kada ("Akcje Serii
F").

2. Celem warunkowego podwszenia kapitatu jest (i) przyznanie pra
do obgcia Akcji Serii F posiadaczom Warrantéw Subskrypggh
(zgodnie z definicja pongj), ktére zostanwyemitowane przez Spaik
na podstawie niniejszej uchwaty oraz (ii) uiiienie dalszej
realizacji Planu Motywacyjnego na zasadach d&rgch w Uchwale
Dotyczcej Planu Motywacyjnego oraz w Regulaminie PM.

3. Akcje Serii F bda wydawane w ramach Planu Motywacyjnego
wytacznie w zamian za wkiady pierne Osobom Uprawnionym
bedacym posiadaczami Warrantéw Subskrypcyjnych (zgodnie
definicja ponizej), ktorzy ztaa pisemne éwiadczenie o olaciu Akcji
Serii F zgodnie z art. 451 8 1 KSH i zaptaery emisyjra AKcji Serii
F.

4. Cena emisyjna Akcji Serii F dla poszczegdlnydold
Uprawnionych olitych Planem Motywacyjnymeldizie ustalana przez
Ract Nadzorca.

5. Akcje Serii F hda mogty zosté objgte w wykonaniu praw
wyhikajacych z Warrantow Subskrypcyjnych do dnia 31 gru@iia3
r.

6. Akcje Serii F hda wydawane w formie zdematerializowanegol
przedmiotem ubieganiaesb dopuszczenie do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. ("GPW").

7. Akcje Serii F hda uczestniczy w dywidendzie w nagpujacy
sposob:

1)Akcje Serii F wydane najidiej w dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatlgysczestnicz
w zysku pocawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. ohdn
stycznia roku obrotowego poprzedzaggo bezpgrednio rok, w ktérym
akcje te zostaty wydane,

2)Akcje Serii F wydane w dniu przypadeym po dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w spragwdziatu
zysku, uczestniezw zysku pocawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1=&tiectego roku
obrotowego.

8. Niniejszym upowznia st Rad: Nadzorcz do podgcia wszelkich
dziataa zwiazanych z przydziatem Akcji Serii F na rzecz Osob
Uprawnionych kdacych cztonkami Zargdu oraz upowania st Zarzd
do podgcia wszelkich dziakazwiazanych z przydziatem Akcji Serii F
na rzecz pozostatych Oséb Uprawnionych.

9. Upowania sk Zarzad do zawarcia umowy o rejestraéjkcji Serii F
w depozycie papieréw wagcowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Warsoiowych S.A. ("KDPW") oraz do poelfia
wszelkich dziata niezlzdnych do dopuszczenia Akcji Serii F do obrg
na GPW.

10. Upowania sk Zarzd do zawarcia umowy z wybraimstytucp
finansova na podstawie ktdrej instytucja tadzie wykonywéa
wszelkie dz wybrane czynn<ei zwiazane z emigj, subskrypgj oraz

W

rejestracy Akcji Serii F w KDPW, a take ich dopuszczeniem i




wprowadzeniem do obrotu na GPW.

§3

1. Na podstawie art. 453 § 2 KSH uchwalaesnisg nie wicej niz
500.000 (piciuset tys¢cy) imiennych warrantow subskrypcyjnych
("Warranty Subskrypcyjne").

2. Warranty Subskrypcyjne zostawydane na rzecz Os6b
Uprawnionych, w jednej lub kilku transzach, na zasd okrélonych
w Uchwale Dotyczcej Planu Motywacyjnego oraz Regulaminie PM
Liczby Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére magpstd wydane na
rzecz poszczegolnych Oséb Uprawnionych zestdneslone w
Regulaminie PM {dz oddzielnych uchwatach Rady Nadzorczej.

3. Warranty Subskrypcyjne zostawyemitowane w formie dokument
i moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

4. Warranty Subskrypcyjne zostawyemitowane nieodptatnie.

5. Celem emisji Warrantow Subskrypcyjnych jest alindenie objcia
Akcji Serii F Osobom Uprawnionym w ramach Planu edcyjnego.
6. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawrtadzie do objcia jednej
Akcji Serii F.

7. Szczegobtowe warunki wykonania przez Osoby Upramenprawa do
objecia Akcji Serii F wynikagcego z Warrantow Subskrypcyjnych
mo zosta@ okreslone w Regulaminie PM. Rada Nadzorczazeno
okresli¢ rézne warunki wykonania praw z Warrantow Subskrypcginy
dla poszczegdélnych Os6b Uprawnionych.

8. Kazda Osoba Uprawniongtizie miata prawo do wyznaczenia
podmiotu w petni od niej zateego ("Podmiot Wskazany", a razem z
Osola Uprawnion, "Podmiot Uprawniony") na potrzeby @bja
Warrantow Subskrypcyjnych.

9. Warranty Subskrypcyjne siiezbywalne z zastrzeniem maliwosci
ich przegcia w drodze sukcesji uniwersalnej na apsbw prawnych
Os06b Uprawnionych posiadaych Warranty Subskrypcyjne.

10. Prawa do obgia Akcji Serii F wynikagce z Warrantow
Subskrypcyjnych &da mogty by zrealizowane do 31 grudnia 2013 r.
11. Warranty Subskrypcyjne, z ktérych prawo dazoiaj Akcji Serii F
nie zostato zrealizowane w terminie atomym w ust. 10 wygasaj

12. Niniejszym upowania sk Rad: Nadzorcz do podgcia wszelkich
dziataa w zwiazku z emisj i przydzialem Warrantow Subskrypcyjnyc
na rzecz Os6b Uprawnionyckdacych cztonkami Zargu oraz
upowania st Zarad do podgcia wszelkich dzialaw zwiazku z
emisp i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzeszgstatych
Oséb Uprawnionych.

§4

W interesie Spotki pozbawiaesilotychczasowych akcjonariuszy w
calasci prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Asegrii F.
Przyjmuje st do wiadoméci pisemmn opinig Zarzadu uzasadniafa
powody pozbawienia prawa poboru Warrantéw Subskfiygych oraz
Akcji Serii F oraz sposobu ustalenia ceny emisyjkigjra to opinia
stanowi Zaacznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

§5

Rada Nadzorcza podejmie wszelkie dziatania w cekodania w tréci
Regulaminu PM odpowiednich zmian ufiwiajacych realizagj Planu
Motywacyjnego w zakresie aftym niniejsz uchwak.

§6

Uchwata wchodzi wycie z dniem podicia."

>0

Uchwata nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Fuodgzu

Przeciwko




Inwestycyjnego Empik Media & Fashion S.A. z siedzipw
Warszawie z dnia 14 lipca 2008 roku w sprawie zmianStatutu
Spokki

§1
W zwiazku z uchwat nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenig
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Empik Media &hitan S.A.
("Spétka™) z dnia 14 lipca 2008 r., NadzwyczajneliéaZzgromadzenie
Spotki dokonuje nagpujacych zmian Statutu Spotki:

art. 8a Statutu otrzymuje nowe ngmtjace brzmienie:

"Art. 8a

"8a.l Kapitat Zaktadowy Funduszu zostat warunkowdwyzszony o
nie wigcej niz 366.383,70 ztotych (trzysta sZdziesit Sz&c¢ tysigecy
trzysta osiemdziest trzy zlote siedemdziegigroszy) poprzez emisj
nie wiecej niz 3.663.837 (trzech milionow s@uset sz&dzieskciu
trzech tystécy oSmiuset trzydziesty siedmiu) akcji zwyktych na
okaziciela o wartéci nominalnej 0,10 (dziegt groszy) kada, poprzez
emisg nie wigcej niz 218.837 (dwigcie osiemnécie tyskecy osiemset
trzydziesci siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii B ansci
nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada, poprzez emigjnie wiccej
niz 1.700.000 (jeden milion siedemset &3 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warfoi nominalnej 0,10 zt (dziesi groszy) kada,
poprzez emisgj nie wiccej niz 900.000 (dziewdcset tysg¢cy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wasm nominalnej 0,10 zt (dziegi
groszy) kada, poprzez emisjnie wiccej niz 345.000 (trzysta
czterdzidci pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartasci nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada, poprzez emigjnie
wiecej niz 500.000 (picset tysécy) akcji zwyktych na okaziciela serii |F
o wartagci nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada.

8a.2 Celem warunkowego podiszenia kapitatu zakladowego jest
przyznanie praw do olgjia akcji serii B posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchweainego
Zgromadzenia z dnia 8 grudnia 2005 roku (wrazzn@szymi
zmianami), przyznanie praw do ebia akcji serii C posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawahwaty nr
14 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 lipca 2007 rpkzyznanie praw
do objcia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypggh
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 15 Walnegmw#mdzenia z
dnia 13 lipca 2007 roku (wraz z péejszymi zmianami), przyznanie
praw do objcia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypgsi
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 16 Walnegmw#mdzenia z
dnia 13 lipca 2007 roku (wraz z pejszymi zmianami) oraz
przyznanie praw do olgjia akcji serii F posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchvwatg Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 lipca 2008 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia."

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Fuaszu
Inwestycyjnego Empik Media & Fashion S.A. z siedzipw
Warszawie z dnia 14 lipca 2008 roku w sprawie przygfria tekstu
jednolitego Statutu Spétki

W zwiazku z uchwat nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenig
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Empik Media &htan S.A.

Przeciwko




("Spétka") z dnia 14 lipca 2008 roku w sprawie zm@tatutu Spoiki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszyryjmuje tekst
jednolity Statutu Spotki:

STATUT
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
Empik Media & Fashion Spotka Akcyjna

I.LPOSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1

Fundusz dziata pod firgn Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik
Media & Fashion Spotka Akcyjna. Funduszzearywac skrotow:
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashi&A. i NFI
Empik Media & Fashion S.A.

Artykut 2
Siedzily Funduszu jest m.st. Warszawa.
Artykut 3
Zatozycielem Funduszu jest SkarbiBtawa.
Artykut 4

"Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 30 kuaet993 r. o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatjz ustawy z
dnia 15 wrzénia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, zwanejjdale
"Kodeksem spétek handlowych", ustawy z dnia 29di@e05 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instembdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu e@gmtkach
publicznych, zwanej dalej "Ustave ofercie"”, ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi orazyich przepiséow
prawa."

Artykut 5

5.1. Fundusz dziala na obszarze Rzeczypospolitekieporaz za
grania.

5.2. Fundusz m@ powotywd i prowadzé swoje oddzialy na obszarz
Rzeczypospolitej Polskiej oraz za gramnic

Artykut 6

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

I.CEL ORAZ PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
Artykut 7

7.1 Celem Funduszu jest pormaaie jego maijtku, w szczegolnii

poprzez powikszanie wartéci akcji (udziatdw) spotek, w ktorych
Fundusz jest akcjonariuszem (wspélnikiem). Fundlagy do

1)




osiagniecia powyzszego celu w szczegoliw przez:

a) wykonywanie praw z akcji (udziatéw) spotek poabgth z
przeksztatcenia przedsiorstw pastwowych w jednoosobowe spotki
Skarbu Pastwa na podstawie ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o
prywatyzacji przedgbiorstw pastwowych (Dz. U. Nr 51, poz. 298
oraz z 1991 r. Nr 60, poz. 253 i Nr 111, poz. 48@y innych spdtek
akcyjnych i spélek z ograniczemdpowiedzialnécia, zwlaszcza dla
poprawy zargdzania spétkami, w ktérych Fundusz ma pakiet
kontrolny, w tym umacniania ich pozycji na rynkwanmpozyskiwania
dla nich nowych technologii i kredytow,

b) prowadzenie dziatalsoi gospodarczej poleggjej na nabywaniu i
zbywaniu akcji (udziatéw) spotek oraz wykonywanizyskanych praw

¢) udzielanie poyczek oraz zagpanie payczek i kredytow dla
realizacji celow okrdonych w pkt. a) i b) oraz innych celow
statutowych.

7.2 Przedmiotem dziatalda Funduszu jest:

a) dziatalné¢ zwiazana z zargzaniem holdingami,

b) zaradzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziakglin
gospodarczej,

c) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatétngospodarczej i
zarzdzania.

II.LKAPITAL FUNDUSZU
Artykut 8

Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 10.315.480,8@iziesk¢
milionow trzysta pithascie tyskcy czterysta osiemdziesiztotych
osiemdziesit groszy) i dzieli s na 101.893.645 (sto jeden milionow
osiemset dziewtdziesat trzy tysace sze&cset czterdzii pige) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o0 wadt nhominalnej 0,10 zt (dziesi
groszy) kada, 981.163 (dziewtset osiemdziesi jeden tysicy sto
sze&cdziesit trzy) akcje zwykte na okaziciela serii B o wa&db
nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada, 125.000 (sto dwadZma
pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o waitbnominalnej
0,10 zt (dziesi¢ groszy) kada oraz 155.000 (stogdidziesat pigc
tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o waitonominalnej 0,10
zt (dziesk¢ groszy) kada.

Artykut 8a

8a.1 Kapitat Zaktadowy Funduszu zostat warunkowdvpgszony o
nie wigcej niz 366.383,70 ztotych (trzysta sZdziesit Sz&c¢ tysigcy
trzysta osiemdziest trzy zlote siedemdziegigroszy) poprzez emisj
nie wiecej niz 3.663.837 (trzech milionow s@uset sz&dzieskciu
trzech tys¢cy asmiuset trzydziesty siedmiu) akcji zwyktych na
okaziciela o wartci nominalnej 0,10 (dziegt groszy) kada, poprzez
emisg nie wigcej niz 218.837 (dwigcie osiemnécie tyskecy osiemset
trzydziesci siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii B ansci
nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada, poprzez emigjnie wiccej
niz 1.700.000 (jeden milion siedemset &gy akcji zwyklych na




okaziciela serii C o warfoi nominalnej 0,10 zt (dziesi groszy) kada,
poprzez emisgj nie wiecej niz 900.000 (dzievdcset tysécy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o waém nominalnej 0,10 zt (dziesgi
groszy) kada, poprzez emigjnie wigcej niz 345.000 (trzysta
czterdzidci pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartasci nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada, poprzez emigjnie
wigcej niz 500.000 (pgcset tysecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartagci nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada.

8a.2 Celem warunkowego podiggzenia kapitatu zakladowego jest
przyznanie praw do olgjia akcji serii B posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchweainego
Zgromadzenia z dnia 8 grudnia 2005 roku (wraz@szymi
zmianami), przyznanie praw do ebia akcji serii C posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawahwaty nr
14 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 lipca 2007 rpkzyznanie praw
do obgcia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypggh
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 15 Walnegmw#mdzenia z
dnia 13 lipca 2007 roku (wraz z péejszymi zmianami), przyznanie
praw do objcia akcji serii E posiadaczom warrantow subskrymgsi
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 16 Walnegmw#mdzenia z
dnia 13 lipca 2007 roku (wraz z pdejszymi zmianami) oraz
przyznanie praw do olgjia akcji serii F posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwatg Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 lipca 2008 roku.

Artykut 9

9.1 Zarad jest uprawniony do podwgzania kapitatu zaktadowego
Funduszu poprzez emispowych akcji o4cznej wartéci nominalnej
nie wigkszej nz 8.200.000 zt. (osiem milionow dvdige tyskcy
zlotych), w drodze jednego lub kilku podiezer kapitatu zakladoweg
w granicach okrdonych powyej (kapitat docelowy). Upowaienie
Zarzadu do podwyszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania
nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygas#nmiu 31 grudnia
2006 roku.

9.2 Za zgod Rady Nadzorczej Zagd maze ograniczy lub wylaczy¢
prawo pierwszéstwa nabycia akcji przez akcjonariuszy (prawo papor
w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitidcelowego.

9.3 O ile przepisy Kodeksu spoétek handlowych remetvi inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach gréanych z podwsszeniem
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowegty(m o
wydaniu akcji w zamian za wkiady niepieme), w szczegolriai
Zarzd jest uprawniony do zawierania wszelkich uméwazanych z
emisp akcji, w tym:

a) umow z podmiotami upovmionymi do przyjmowania zapiséw na
akcje,

b) umdéw o subemigjustugova lub subemisgj inwestycyjra lub innych
umow zabezpieczagych powodzenie emisji akciji,

¢) umow, na mocy ktorych, poza terytorium Rzeczyptitej Polskiej,
wystawiane bylyby kwity depozytowe w zygku z akcjami.




9.4 Uchwaly Zargdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz
wydania akcji w zamian za wkiady niepieme nie wymagajzgody
Rady Nadzorczej, z zastzaniem,ze wszystkie uchwaty wymienione
w niniejszym art. 9.4 wymagajprzedniej zgody Przewodnigzego
Rady Nadzorczej.

Artykut 10

Wszystkie akcje Funduszg akcjami zwyktymi na okaziciela. Zamiar
akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopealna.

Artykut 11

11.1 Akcje Funduszu mady¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia (z zastergéem art. 363 8 5 Kodeks
spoétek handlowych) oraz zgody akcjonariusza, kidrgje maj
zost& umorzone.

11.2 Nabycie akcji wkasnych przez Fundusz w celomenia nie
wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, z zagézem art. 393 pkt. 6
Kodeksu spotek handlowych.

IV. UPRAWNIENIA PRZYZNANE NIEKTORYM
AKCJONARIUSZOM

Artykut 12

12.1 Dla celéw niniejszego Statutu termin "Upravmyid\kcjonariusz"
oznacza ktérykolwiek z nagiujacych podmiotéw: Eastbridge BV/Sar
lub Eastbridge Sarl lub Empik Centrum Investmen#ts &b Flime
Investments S.A., pod warunkiep® podmiot taki bdzie posiadat
przynajmniej jeda akcg Funduszu oraz z zastyamiem Art. 12.3
ponizej. W przypadku gdy wcej niz jeden z podmiotow, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzaym, kxdzie posiadat przynajmniej jegin
akcje Funduszu, wowczas prawa Uprawnionego Akcjonaribgda
wykonywane wspdélnie przez wszystkie takie podmioty.

12.2 Uprawnionemu Akcjonariuszowi przystugujprawnienia
okreslone w artykutach 18.2 (a), 18.5, 18.7, 25.2, 25ak 29.3.

12.3 Postanowienia niniejszego Statutu datgeaJprawnionego
Akcjonariusza (zgodnie z definicjv art. 12.1) przestajobowizywat
w nastpujacych przypadkach:

(a) gdy inny akcjonariusz lub grupa akcjonariusiyadajca st z
podmiotu dominujcego i jego podmiotéw zateych (zgodnie z
definicjami tych terminéw w Ustawie o ofercie) ('@ra
Akcjonariuszy") nabdzie (dziataegc w imieniu wkasnym oraz na swoj
rachunek) oraz zarejestruje na walnym Zgromadzakdje stanowdce
co najmniej 66 % (sZédziesit sze&¢ procent) ogodlnej liczby akcji w
kapitale zakladowym Funduszu, z czego wszystkigeakdiczbie
powodupcej przekroczenie 10 % (dziesiu procent) ogdlnej liczby
akcji w kapitale zakltadowym Funduszu zogtaabyte przez takiego
akcjonariusza lub GrygpAkcjonariuszy w wyniku ogtoszenia wezwan
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akcji Funduszu ogtoszonego zgodnie z przepisanawsb ofercie od
akcjonariuszy, ktérzy nieggpowigzani z takim akcjonariuszem lub
Grum Akcjonariuszy (w sposéb oldleny w art. 87 Ustawy o ofercie)
lub

(b) gdy hczny udziat Uprawnionego Akcjonariusza lub spotelapy
kapitatowej Uprawnionego Akcjonariusza (zgodniesfiricja w
Ustawie o ofercie) w kapitale zaktadowym Fundugzadsie poniej
25% (dwudziestu ptiu procent)4cznego kapitatu zakladowego
Funduszu.

V. ORGANY FUNDUSZU
Artykut 13
Organami Funduszws

A. Zarad
B. Rada Nadzorcza
C. Walne Zgromadzenie

A.ZARZAD
Artykut 14

14.1 Zarzd sktada si z jednego lub wekszej liczby cztonkdw, w tym
Prezesa Zasdu, powotywanych na dwuletpivspdlry kadenc.

14.2 Z zastrzeeniem art. 14.3 i 14.4, cztonkowie Zadn
powotywani i odwoltywani przez RadNadzorcz sparod kandydatow
zgtoszonych przez Przewodnicego Rady Nadzorczej.

14.3 W przypadku, gdy Rada Nadzorcza nie powolanédw Zaradu
w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wiygecia mandatow
wszystkich cztonkoéw Zasdu, wszystkich cztonkéw Zagdu powotuje
i odwoluje Przewodniczy Rady Nadzorczej, do chwili powotania
przez Rad Nadzorcz przynajmniej 1 (jednego) cztonka Zadz, co
powoduje automatyczne wygaccie mandatoéw cztonkdéw Zaydu
powotanych przez Przewodnizego Rady Nadzorczej zgodnie z
niniejszym postanowieniem, lecz nie wptywa na kafiedanego
Zarzdu.

14.4 Czionkowie Zardu mog by¢ odwotywani w dowolnym czasie
przez Przewodniezego Rady Nadzorczej.

14.5 Odwotanie lub zawieszenie przez Walne Zgroraigz
poszczegoblnych lub wszystkich czionkéw Zgaa w czasie trwania
kadencji wymaga poggia uchwaty wgkszascia 3/4 (trzech czwartych)
gtoséw oddanych.

Artykut 15
Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania

Funduszem, z wytkiem uprawnié zastrzeonych przez prawo i
niniejszy Statut dla pozostatych organéw Funduszu.




Artykut 16

Jezeli Zarad jest wieloosobowy, do sktadaniswoadczé i
podpisywania w imieniu Fundusza sprawnieni: dwéch cztonkéw
Zarzadu dziatagcych heznie lub jeden czlonek Zaydu dziatajcy
tacznie z prokurentem.

Artykut 17

W umowach pomidzy Funduszem, a cztonkami Zadn Fundusz
reprezentuje Przewodnigzy Rady Nadzorczej dziatgy jako
petnomocnik powotany uchwaiWalnego Zgromadzenia.

B.RADA NADZORCZA
Artykut 18

18.1 Rada Nadzorcza sktada 3i6 (széciu) cztonkow, powotywanych
na okres wspdlnej gtioletniej kadenciji.

18.2 Czionkowie Rady Nadzorczej gowotywani i odwotywani w
sposo6b okrdony poniej:

a) 3 (trzech) czionkéw, w tym Przewodnicego Rady Nadzorczej,
powotuje i odwotuje Uprawniony Akcjonariusz, oraz

b) 3 (trzech) cztonkéw powoluje i odwoluje Walnerdgpadzenie, z
zastrzeeniem art. 18.3.

18.3 Zawsze co najmniej 1 (jeden) cztionek Rady Nedzj
powotywany przez Walne Zgromadzeniglbie spetnié kryteria
Niezalenego Cztonka Rady. Za "Niezafteego Cztonka Rady" uvia
sie osolg, ktéra: (i) nie jest OsabZaradzapca Funduszem,
Podmiotem Zalenym od Funduszu, Podmiotem Paranym z
Funduszem, osamayjblizsz takiej Osoby Zarmzapcej lub osob
pozostajca w podobnych stosunkach z ta®soly Zarzadzapca, (ii)
nie pozostaje z Funduszem lub z jakimkolwiek PodenioZalenym
od Funduszu w stosunkach handlowych lub zawodowktoine
miatyby istotne znaczenie dla Funduszu lub taksejby, (iii) nie
pozostaje z Funduszem lub z jakimkolwiek PodmioZaieznym od
Funduszu w biecych stosunkach handlowych lub zawodowych, ktg
wiagzalyby s¢ z utrzymywaniem statych stosunkow z kierownictwem
Funduszu, w szczegdlém, w stosunkach jakie wygiuja pomidzy
Funduszem, a bankierami inwestycyjnymi lub doradqamawvnymi,

(iv) nie jest pracownikiem Funduszu, Podmiotu Zaégo od
Funduszu, Podmiotu Poggianego z Funduszem lub ogotajblizsz
takiego pracownika oraz lub osppozostajca w podobnych
stosunkach z takim pracownikiem, (v) nie jest Qstérzdzapca ani
pracownikiem akcjonariusza (lub Podmiotu Pgrainego albo
Podmiotu Zalenego od akcjonariusza) posiagago wecej niz 5

(pig¢) % kapitatu zaktadowego Funduszu lub Podmiotu Boaviego
lub Podmiotu Zalenego lub osabnajblizsz takiej Osoby
Zarzdzapcej lub pracownika lub osalpozostajca w podobnych
stosunkach z takOsoly Zarzdzapca lub pracownikiem, (vi) nie
pozostaje w stosunkach handlowych lub zawodowyakcpnariuszem
(lub Podmiotem Powzanym z akcjonariuszem) posiagtajm wigcej
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niz 5 (pie¢) % kapitatu zaktadowego Funduszu lub Podmiotu Zego
od Funduszu, a ktére moglyby rienaczacy wptyw na podejmowanie
przez t osolg niezalenych decyzji.

Dla potrzeb niniejszego artykutu 18.3: "Podmiot R@any" oznacza
podmiot, ktéry, bezpwednio lub pérednio, kontroluje inny podmiot,
jest kontrolowany przez inny podmiot lub znajdujemod kontrod
podmiotu kontrolujcego inny podmiot, "Podmiot Zaley" oznacza
podmiot, w ktérym inny podmiot posiadaaeej niz 50% (pec¢dziesat
procent) gtos6w na walnym zgromadzeniu lub zgroreaule
wspadlnikow (lub w innym organie stanagiym) lub posiada prawo dq
powotywania co najmniej 50% (gidzieskciu procent) cztonkow
zarzdu, rady nadzorczej (lub innego organu zdrapcego lub
nadzorujcego) takiego podmiotu, "Osoba Zgdzapca" oznacza
cztonkéw organow zasgzapcych, likwidatorow, gtdwnego
ksiegowego, wewetrznych doradcow prawnych oraz inne osoby
odpowiedzialne za kierowanie danym podmiotem i b&zalnio
podlegajce zaradowi (lub innemu podobnemu organowi), azak
cztonkdéw zarzdu, rady nadzorczej (lub innego organu zdrapcego
lub nadzorujcego) podmiotu, z ktérym dany podmiot zawart ura@wv
zarzdzanie jego majkiem.

18.4 Przystugujce Uprawnionemu Akcjonariuszowi uprawnienie do
powotywania i odwotywania cztonkow Rady Nadzorcakjeslone w
art. 18.2 a) powsej wykonywane jest w drodze dgzanego
Funduszowi pisemnegawiadczenia o powotaniu lub odwotaniu
cztonka Rady Nadzorczej.

18.5 Jeeli Uprawniony Akcjonariusz nie powota cztonkéw Rad
Nadzorczej w terminie 21 (dwudziestu jeden) dniwygjasnigcia
mandatoéw powotanych przez niego cztonkow Rady Nad=),
cztonkéw Rady Nadzorczej, ktorzy nie zostali powdlarzez
Uprawnionego Akcjonariusza powotuje i odwotuje Waln
Zgromadzenie do czasu wykonania przez UprawnioAdégonariusza
jego uprawnié wynikajacych z art. 18.2 a), co spowoduje
automatyczne wydaiecie mandatow cztonkdédw Rady Nadzorczej
powotanych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z jsmyen
postanowieniem, lecz nie wptywa na kaderdanej Rady Nadzorczej.

18.6 Rada Nadzorcza, w skfad ktorej w wyniku wydggcia mandatow
niektorych cztonkow Rady Nadzorczej (z innego powait
odwotanie) wchodzi mniej ni6 (széciu) cztonkoéw, jednake co
najmniej 5 (péciu), jest zdolna do podejmowaniazmgch uchwat do
czasu uzupetniania jej sktadu.

18.7 W przypadku wyboru Rady Nadzorczej zgodnig.Z385 85 lub §
6 Kodeksu spotek handlowych, Przewodnaeyo Rady Nadzorczej
wybiera Uprawiony Akcjonariusz spdd cztonkoéw Rady Nadzorczej
wybranych spérod kandydatéw zgtoszonych przez Uprawnionego
Akcjonariusza. Prawo wyboru Przewodnicego Rady Nadzorczej, o
ktérym mowa w niniejszym art. 18.7 wykonuje 8 drodze
doreczanego Funduszowi pisemnedgwiadczenia o wyborze
Przewodniczcego Rady Nadzorcze;j.

Artykut 19
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Przewodniczcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i
przewodniczy im. Przewodnigzy Rady Nadzorczej, ktérej kadencja
uptywa, zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nawtbranej Rady
Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboruvego
Przewodniczcego Rady Nadzorczej.

Artykut 20

20.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia wzadei od potrzeb
Funduszu, jednak co najmniej trzy razy woti roku obrotowego.

20.2 Przewodniccy Rady Nadzorczej ma oboyeek zwota
posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniose#tdgo cztonka
Rady Nadzorczej lub kdego czionka Zaurlu. Posiedzenie powinno
by¢ zwotane w cigu jednego tygodnia od dnia otrzymania wniosku,
dzien przypadajcy nie pé&niej niz przed uptywem 7 (siedmiu) dni od
dnia zwotania.

Artykut 21

21.1 Dla wanosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne

zaproszenie wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczejakame im co
najmniej na 7 (siedem) dni przed wyznacgdat posiedzenia oraz
obecnd¢ na posiedzeniu co najmniej potowy jej cztonkowym
Przewodniczcego Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorcze
mog odbywa si¢ takze bez formalnego zwotania, pod warunkiemsn,
na posiedzeniu obecry ®/szyscy czionkowie Rady Nadzorczej, a nil
Z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotgcego odbycia posiedzenia lul
whniesienia poszczegoélnych spraw do pdku obrad.

21.2 O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczejd&ladzorcza
podejmuje uchwaty bezwzglna wigkszacia gtosow cztonkow Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. W przypadkunoéev gtosow
rozstrzyga gtos Przewodnigzego Rady Nadzorczej.

21.3 Rada Nadzorcza w®uchwalé regulamin, okréajacy jej
organizacg i sposob wykonywania czyn#a.

Artykut 22

Rada Nadzorcza nie delegowéa swoich cztonkéw do indywidualneg
wykonywania poszczegdllnych czyrisonadzorczych.

Artykut 23

23.1 Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nadatizaétia Funduszu
we wszystkich dziedzinach jej dziatafoo

23.2 Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innydtgmmwieniach
niniejszego Statutu lub uchwatach Walnego Zgromaidzelo
uprawnie i obowiazkéw Rady Nadzorczej nalg

a) ocena rocznego sprawozdania finansowego orawepdania

na
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Zarzmdu z dziatalnéci Funduszu,
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b) zapewnienie badania sprawozda ktorych mowa w pkt a) przez
wyznaczenie biegltych rewidentow,

¢) ocena wnioskéw Zagdu dotycacych podziatu zysku albo pokrycia
straty,

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spidavia z
wynikéw ocen, o ktérych mowa w pkt a) i ¢),

e) zawieszanie, z waych powodow, w czynrigiach poszczegoélnych
lub wszystkich cztonkéw Zasrlu oraz delegowanie czionkéw Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czyenozionkow Zarzdu
niemogcych sprawowéaswoich czynnéci,

f) wyrazanie zgody na ograniczenie lub wetenie przez Zasg prawa
poboru w granicach kapitatu docelowego.

g) udzielenie zgody na zawieranie istotnych umowmigdzy
Funduszem a podmiotami z nim paranymi zgodnie z definigj
zawarf w 8 2 pkt 37 (a) i (b) Rozpogdzenia Ministra Finanséw z 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wéanitiwych.

23.3 Wynagrodzenie cztonkéw Zadu okrela Przewodniczcy Rady
Nadzorczej.

23.4 Uchwaly Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w Rute 23.2 pkt g
wymagaj dla ich wanosci glosowania za uchwaprzynajmniej
jednego Niezalmego Cztonka Rady Nadzorcze;.

Artykut 24

Okreslanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej nato
wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia.
C.WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 25

25.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zdrnajpéniej do
konca 10. (dzieatego) miesica po uptywie roku obrotowego.

25.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje fthzzwiasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorcezejpnka Rady
Nadzorczej, Uprawnionego Akcjonariusza, lub akcirszy
reprezentujcych co najmniej 10 (dziesi) % kapitatu zaktadowego.

25.3 Zarad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie aggi2
(dwoch) tygodni od otrzymania wniosku, o ktérym naow art. 25.2,
na dzié przypadajcy nie p&niej niz w terminie 5 (pciu) tygodni od
dnia zteenia powyszego wniosku, o ile we wniosku nie zostanie
wskazany pgniejszy termin odbycia Walnego Zgromadzenia.

25.4 Walne Zgromadzenie ®zosta zwotane przez Rad\adzorca,
cztonka Rady Nadzorczej lub Uprawnionego Akcjorszauw
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przypadku, gdy:

a) Zarad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przepisanym terminie,

b) pomimo ztgenia wniosku, o ktorym mowa w art. 25.2, Zarnie
zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w telenio ktorym
mowa w art. 25.3.

Artykut 26
26.1 Poradek obrad Walnego Zgromadzenia ustala athrz

26.2 Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeggiyijico najmniej 10
(dziesk¢) % kapitatu zakladowego megadat od Zaradu
umieszczenia poszczegoblnych spraw w pdka obrad Walnego
Zgromadzenia, a Za4d jest zobowjzany do umieszczenia takich
spraw w porzdku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Artykut 27
Walne Zgromadzenia odbywggie w Warszawie.
Artykut 28

Walne Zgromadzenie me podejmowa uchwaty bez wzgdu na
liczbe obecnych akcjonariuszy lub reprezentowanych akgciji.

Artykut 29

29.1 Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowanieezwzgédn
wiekszacia gloséw oddanych, jeli niniejszy Statut lub ustawa nie
stanows inacze).

29.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wyiaigich
ponizej podejmowaneaswickszdicia 3/4 (trzech czwartych) gtoséw
oddanych:

a) zmiana Statutu Funduszu, w tym podsaenie kapitatu
zakfadowego,

b) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z peaw pierwszastwa,
c) zbycie i wydzierawienie przedsgbiorstwa Funduszu lub jego
zorganizowanej g&ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego pra
rzeczowego,

d) przeksztatcenie, podziat oraz gr#enie Funduszu z inrspotia,

e) rozwhzanie Funduszu,

29.3 Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Funduktre
skutkowatyby w zwikszeniu obowizkéw nalaonych osoliicie na

poszczegodlnych akcjonariuszy lub uszczupleniu upraw
przyznanych osoktie poszczegdlnym akcjonariuszom (w tym

wa
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uprawnienia przyznane Uprawnionemu Akcjonariuszzgadnie z
postanowieniami niniejszego Statutu) wymagajody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych zmiany takie dotycz

29.4 Walne Zgromadzenie m®podjé¢ uchwat o istotnej zmianie
przedmiotu dziatalnii Funduszu bez obowaku wykupu akcji
akcjonariuszy nie zgadzagjych st na zmiag, jezeli uchwata powzita
bedzie wikszaicia 3/4 (trzech czwartych) glosow w obegoioos6b
reprezentujcych co najmniej potowkapitatu zaktadowego.

29.5 Do wyhcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia male
podjecie decyzji co do osoby, ktora sprawowata lub spjeviunkcg
czionka Rady Nadzorczej, w przedmiocie zwrotu wigdat lub
pokrycia odszkodowania, ktére osoba tazenby¢ zobowhzana do
zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobgrén powstatych w
zwiazku ze sprawowaniem funkcji przezdsolz, jezeli osoba ta
dziatata w dobrej wierze oraz w sposob, ktéry wsazionym w

swietle okoliczndci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym integesi

Funduszu.
Artykut 30

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tgjnsowanie
zarzdza s¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie dzéon
organdéw lub likwidatorow Funduszudy. o pocagniecie ich do
odpowiedzialnéci, jak réwniez w sprawach osobistych.

Artykut 31

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera i prowadzi Waoniczcy
Walnego Zgromadzenia wskazywany nénpe przez Zarad. W
przypadku niewskazania Przewodnio2go przez Zaed przed
wyznaczor godzirg rozpoczcia obrad Walnego Zgromadzenia,
stosuje si przepisy art. 409 par. 1 Kodeksu spétek handlowych

V.GOSPODARKA FUNDUSZU
Artykut 32

Rok obrotowy Funduszu rozpoczyna $istycznia i kaczy 31 grudnia
kazdego roku.

Artykut 33

W ciagu 8 (@miu) miesecy po uptywie roku obrotowego Zad jest
obowiazany sporzdzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni
dzien roku obrotowego, rachunek zyskow i strat, rachyreleptywow
pieniznych oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dzialno
Funduszu w tym okresie.

Artykut 34

Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Yéal
Zgromadzenie. Termin wyptaty powinien ngst nie p&niej niz w

ciagu 8 (&miu) tygodni od dnia podgia uchwaly o podziale zysku.
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Artykut 35

35.1 Fundusz, oprécz kapitatu zaktadowego oraz#daprapasowego,
moze tworzy inne kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegéinytcht s
lub wydatkéw, na podstawie odpowiedniej uchwaty kié¢gjo
Zgromadzenia, w tym kapitat rezerwowy tworzony o&peby
umorzenia akcji Funduszu.

35.2 O uyciu kapitatu zapasowego i innych kapitatow rezesych
rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Uchwata wchodzi wycie z dniem podicia."
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