Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spofki z portfela
Spotka: Pfleiderer Grajewo S.A.
Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne
Data walnego zgromadzenia: 27 lipca 2015 r.
Liczba gtosow, ktérymi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 768 000 szt.

Uchwaly Sposob
Glosowania

Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie
z dnia 27 lipca 2015 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy
Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Pfleiderer Grajewo Spotka Akcyjna z siedzibg w za
Grajewie "Spotka" uchwala co nastepuje:
§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanawia powierzy¢
obowigzki Przewodniczacego obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Panu Markowi Czarnieckiemu.
§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podj¢cia.

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie
z dnia 27 lipca 2015 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Pfleiderer Grajewo Spotka
Akcyjna z siedzibg w Grajewie "Spotka" "Zgromadzenie" postanawia przyjac

nastepujacy porzadek obrad:
1. Otwarcie obrad Zgromadzenia
2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat. za
4. Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia.
5. Podjgcie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji, dematerializacji oraz
ubiegania si¢ o dopuszczenie praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
oraz zmiany statutu Spétki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego statutu Spotki.
6. Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie
z dnia 27 lipca 2015 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji nowych akcji,
oferty publicznej akcji nowej emisji, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w za
calosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania
sie 0 dopuszczenie praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz zmiany statutu Spolki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
tekstu jednolitego statutu Spélki




Zwazywszy, ze Pfleiderer Grajewo Spotka Akcyjna z siedzibg w Grajewie "Spotka"
rozwaza przystagpienie w ramach reorganizacji grupy Pfleiderer do proponowane;j
transakcji nabycia 100% udzialow w spotce Pfleiderer GmbH "PG" _, w ktorej
wspolczynnik proporcjonalnej wyceny catosci przedsicbiorstwa ktora to wycena bedzie
okreslona w oparciu o cen¢ emisyjng akcji Spotki ustalong w wyniku procesu budowania
ksiggi popytu prowadzonego w trakcie oferty publicznej akcji nowej emisji_, ktory
zostanie nastgpnie okre§lony w umowie sprzedazy 100% udziatéw PG, wyniostby 56,95%
dla Segmentu Zachodniego do 43,05% dla Segmentu Wschodniego _zgodnie z definicjami
okreslonymi w opinii Zarzadu Spoétki z dnia 30 czerwca 2015 roku w sprawie uzasadnienia
pozbawienia akcjonariuszy catosci prawa poboru w zwiazku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ akcji nowej emisji oraz
sposobu ustalenia ceny emisyjnej , przy czym wptywy pochodzace z planowanego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki przeznaczone bytyby w szczegdlnosci na: i
sfinansowanie nabycia przez Spotke 100% udziatow w PG, ii pokrycie kosztow
reorganizacji grupy Pfleiderer dotyczacych zamierzonej transakcji oraz _iii zmniejszenie
zadhuzenia powigkszonej w nastgpstwie realizacji transakcji grupy kapitatowej Spotki, co
ma pomoc osiagnaé zaktadany na koniec roku docelowy poziom 1,5x do 2x wartos$ci
wskaznika zadluzenia finansowego netto do skorygowanego wskaznika EBITDA; przy
czym osiggniegcie takiego poziomu uzaleznione bgdzie od rezultatow procesu budowania
ksig¢gi popytu na akcje Spotki w ofercie publicznej, a takze innych czynnikéw i przysztych
niepewnosci; przy czym w zakresie, w jakim koszty transakcji poniesione przez Spotke
przekrocza kwote 11 milionéw euro, nadwyzka ponad t¢ kwotg pomniejszy ceng nabycia
udziatéw w Pfleiderer GmbH, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia
podja¢ ponizszg uchwate.
Dziatajac na podstawie art. 430, 431, 432,433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 §
7 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych "KSH" , art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi _"Ustawa o
Obrocie"_, art. 27 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych "Ustawa o Ofercie Publicznej" , a takze Art. 9 ust. 2, Art. 27 oraz
Art. 28 ust. 2 pkt 1 Statutu spoitki Pfleiderer Grajewo Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Grajewie "Spoétka" Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "Zgromadzenie"
niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1.
1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 0,33 zt _stownie:
trzydziesci trzy grosze oraz nie wyzsza niz 13.200.000,00 zt _slownie: trzynascie
milionow dwiescie tysigcy ztotych do kwoty nie nizszej niz 16.375.920,33 zt _stownie:
szesnascie milionow trzysta siedemdziesiat pigc tysigcy dziewieéset dwadziescia ztotych i
trzydziesci trzy grosze oraz nie wyzszej niz 29.575.920,00 zt _stownie: dwadziescia
dziewig¢ milionéw pigcset siedemdziesiat pigé tysigcy dziewiecset dwadziescia ztotych w
drodze emisji nie mniej niz 1 _stownie: jednej_ oraz nie wigcej niz 40.000.000 _stownie:
czterdziestu milionéw _ akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,33 zt
_stownie: trzydziesci trzy grosze kazda "Akcje Nowej Emisji" .
2. Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 3 KSH przeprowadzonej w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej.
3. Akcje Nowej Emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia
2015 roku na réwni z pozostatymi akcjami Spotki, tj. za caly rok 2015.
4. Akcje Nowej Emisji moga by¢ optacone wyltacznie wkladami pienigznymi.

§2.
1. W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa
poboru wszystkich Akcji Nowej Emisji.
2. Pisemna opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru Akcji
Nowej Emisji dotychczasowych akcjonariuszy oraz wskazujaca sposob ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisji stanowi Zalacznik do niniejszej uchwaty.

§3.
1. Osobom, ktore: i beda posiadaty akcje Spotki na koniec dnia poprzedzajacego dzien
otwarcia subskrypcji Akcji Nowej Emisji _"Dzien Ustalenia Uprawnionych Inwestorow"
oraz ii_ ztoza wazny zapis na Akcje Nowej Emisji po cenie, ktora nie bedzie nizsza niz
cena emisyjna Akcji Nowej Emisji ustalona przez Zarzad po zakonczeniu procesu




budowania ksiggi popytu "Uprawnieni Inwestorzy" , bedzie przystugiwato prawo
pierwszenstwa przydzialu Akcji Nowej Emisji w liczbie odpowiadajacej iloczynowi: _a_
stosunku liczby akcji Spétki posiadanych przez Uprawnionego Inwestora w Dniu Ustalenia
Uprawnionych Inwestoréw wskazanych w zaswiadczeniu, §wiadectwie depozytowym lub
oswiadczeniu, o ktorym mowa ponizej, do liczby wszystkich istniejacych akcji Spotki w
Dniu Ustalenia Uprawnionych Inwestoréw oraz _b_ okre$lonej przez Zarzad ostatecznej
liczby oferowanych Akcji Nowej Emisji, przy czym w przypadku, gdy tak okreslona liczba
Akcji Nowej Emisji nie begdzie liczba catkowita, zostanie ona zaokraglona w dot do
najblizszej liczby catkowitej i nie bgdzie wyzsza niz liczba Akcji Nowej Emisji, na ktora
Uprawniony Inwestor zlozyt wazny zapis "Prawo Pierwszenstwa" .
2. Warunkiem skorzystania z Prawa Pierwszenstwa bedzie przedtozenie wraz z zapisem na
Akcje Nowej Emisji zaswiadczenia lub $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
uprawniony podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym w Dniu
Ustalenia Uprawnionych Inwestoréw dany Uprawniony Inwestor posiadal zapisane akcje
Spoiki lub ztozenia o§wiadczenia, potwierdzajacego liczbe akcji Spotki posiadang przez
Uprawnionego Inwestora w Dniu Ustalenia Uprawnionych Inwestorow.
3. Powyzsze nie ogranicza prawa Zarzadu do przydziatu pozostatych Akcji Nowej Emisji
wedtug wlasnego uznania, w tym rowniez wybranym Uprawnionym Inwestorom.

§4.
1. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rad¢ Nadzorczg Spotki do:
_a_ okreslenia ostatecznej sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapital zaktadowy Spotki,
przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz kwota minimalna ani wyzsza niz
kwota maksymalna okreslone w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaly;
_b_ okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji Nowej Emisji, stosownie do art. 54
Ustawy o Ofercie Publicznej; oraz
_c_ ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji.
2. Ostateczna suma, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, ostateczna
liczba oferowanych Akcji Nowej Emisji oraz cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostang
ustalone przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu budowania ksiegi popytu, z
uwzglednieniem catoksztaltu okolicznosci majacych wptyw na ich ustalenie, w tym przede
wszystkim koniunktury panujacej na rynkach kapitatowych, wyceny Spotki dokonywane;j
przez rynek oraz sytuacji finansowej i biezacych wydarzen w Spotce, a takze w oparciu o
rekomendacje doradcow posredniczacych w przeprowadzeniu emisji Akcji Nowej Emisji.
3. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie niniejszej
Uchwaty, emisja i oferta Akcji Nowej Emisji oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie praw do Akcji Nowej Emisji _"Prawa do Akcji"_ oraz Akcji Nowej Emisji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. "GPW" _, w szczeg6lnosci do:
_a_ zaoferowania Akcji Nowej Emisji w ofercie publicznej;
_b_ okreslenia szczegdtowych warunkow subskrypcji i przydzialu Akcji Nowej Emisji, w
tym okre$lenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Nowej Emisji, ustalenia
zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji;
_c¢_ wystgpienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie
Prospektu; oraz
_d_zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia emisji oraz oferty Akcji Nowej
Emisji, zard6wno na zasadzie odptatne;j, jak i nieodptatnej, w tym umowy lub umoéw o
subemisje ustugowg lub inwestycyjna w rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie
Publicznej.
4. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do:
_a_podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania lub zawieszeniu wykonania niniejszej
Uchwaty;
_b_podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej
Emisji; oraz
_c_podjecia decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej
Emisji, przy czym w przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia oferty
publicznej Akcji Nowej Emisji Zarzad Spotki moze nie wskazywac nowego terminu
podjecia przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, ktory to termin moze
zosta¢ wskazany i podany do publicznej wiadomosci przez Zarzad Spotki w terminie
pozniejszym.




§5.
1. Zgromadzenie niniejszym postanawia o dematerializacji, w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie:
_a_nie wiecej niz 40.000.000 _stownie: czterdziestu milionow_ Praw do Akcji; oraz
_b_ nie wiecej niz 40.000.000 _stownie: czterdziestu milionéw_ Akcji Nowej Emisji.
2. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. "KDPW" umowy o rejestracje Praw do Akcji
oraz Akcji Nowej Emisji wskazanych w ust. 1 powyzej w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW oraz podj¢cia wszelkich innych czynnosci
zwiazanych z ich dematerializacja.
3. Zgromadzenie niniejszym postanawia o ubieganiu si¢ przez Spotke o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW:
_a_ nie wigcej niz 40.000.000 _stownie: czterdziestu milionéw_ Praw do Akcji; oraz
_b_ nie wigcej niz 40.000.000 _stownie: czterdziestu milionéw_ Akcji Nowej Emisji.
4. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spoiki do podjecia wszelkich czynnosci
zwigzanych z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Praw do Akcji oraz Akcji
Nowej Emisji wskazanych w ust. 1 powyzej do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

§o.
1. Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze Art. 9 ust. 1 Statutu Spotki w obecnym
brzmieniu:
"1. Kapitat zaktadowy wynosi 16.375.920,00 szesnascie milionow trzysta siedemdziesiat
pig¢ tysiecy dziewigéset dwadzie$cia ztotych i dzieli si¢ na 49.624.000 _czterdziesci
dziewie¢ milionow szeséset dwadziescia cztery tysigce akcji zwyktych na okaziciela,
oznaczonych seriami A, B, C i D, o warto$ci nominalnej 0,33 zt _trzydziesci trzy grosze
kazda."
zmienia si¢ w taki sposob, ze otrzymuje on nastepujace brzmienie:
"1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 16.375.920,33 zt _slownie: szesnascie
milionow trzysta siedemdziesiat piec tysigcy dziewigéset dwadziescia ztotych i trzydziesci
trzy grosze oraz nie wigcej niz 29,575,920.00 zt _stownie: dwadzies$cia dziewigc
miliondw pigéset siedemdziesiat pi¢é tysiecy dziewiecset dwadziescia ztotych i dzieli sig
na nie mniej niz 49.624.001 _stownie: czterdziesci dziewie¢ milionow szes$éset
dwadzie$cia cztery tysigce jedng  akcje oraz nie wigcej niz 89.624.000 _stownie:
osiemdziesigt dziewig¢ milionow szes$cset dwadziescia cztery tysiace akcji zwyktych na
okaziciela, oznaczonych seriami A, B, C, D i E, o warto$ci nominalnej 0,33 zt _trzydzieSci
trzy grosze kazda."
2. Ostateczng sume, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spoélki, przy czym tak
okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz kwota minimalna ani wyzsza niz kwota
maksymalna okreslone w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaty, wysokos¢ objetego kapitatu
zaktadowego oraz brzmienie Art. 9 ust. 1 Statutu Spotki okresli Zarzad Spotki na
podstawie art. 432 § 4 KSH oraz art. 310 KSH w zwiazku z art. 431 § 7 KSH, poprzez
ztozenie o§wiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego po przydziale Akcji Nowej Emisji.
3. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rad¢ Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki z uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowien niniejszej
Uchwaty.

§7.
1. Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjgcia.
2. Niniejsza Uchwata traci moc jezeli podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki, o
ktorym mowa w § 1 ust. 1 powyzej, nie zostanie wpisane do rejestru przedsigbiorcow do
dnia 31 marca 2016 roku."




