Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariupoyks
Spotka: Polimex-Mostostal S.A.
Rodzaj walnego zgromadzenia: zwyczajne

z portfela

Data walnego zgromadzenia: 30 czerwca — 4 lipc& 200
Liczba gtoséw, ktorymi fundusz dysponowat na walrmggnomadzeniu:

2 500 000 szt.

Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie

Sposbb
Glosowania

UCHWALA Nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 30 czerwca 2008 roku

w sprawie:  zatwierdzenia sprawozdania finansow&pbtki za okres od ]
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku or
sprawozdania Zamgdu z dzialalngci Spotki w  roku
obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 8§ 2 pkt. 1 Kodeksu spotek hamgbth oraz § 33 ust.1 lit. 3
Statutu Spotki uchwala, co nagtije:
1. zatwierdza si sprawozdanie finansowe Spoitki za okres od 0100
r.do 31.12.2007 r. , w tym:
bilans sporgdzony na dzié 31.12.2007 r., wykazagy po stronie
aktywow i pasywow sum 2.192.788 tys. zt (stownie w tysiach
ztotych: dwa miliony sto dziewédziesat dwa tysiace siedemse
osiemdziesit osiem)

wykazupcy zysk netto w wysokiei 58.001 tys. zt (stownie w tysgiach
ztotych: pec¢dziesit osiem tysicy jeden)
rachunek przeptywow piegiinych za okres od 01.01.2007 .
31.12.2007 r. wykazagy zmniejszenie stanirodkow piengznych netto
o kwotk 14.633 tys. zt (stownie w tygiach ziotych: cztersaie tyskcy
sza&cset trzydzigci trzy)
sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych zasokd 01.01.2007
do 31.12.2007 r. wykazage zwkekszenie stanu kapitatow whasnych
kwote 516.592 tys. zt. (stownie w tygiach ztotych: pi¢set szesri@ie
tysigcy piecset dziewgcdziesat dwa)
oraz informacj dodatkowy.

2. Zatwierdza si sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Spotki w roku

obrotowym 2007.

rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2007da 31.12.2007 1.

az

)

Y

WSTRZYM
ANIE SIE
tob GLosu

[

UCHWALA Nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 30 czerwca 2008 roku

WSTRZYM
ANIE SIE
OD GLOSU

w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego spraworaafinansowego




Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal za okres od tycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz sprawozdai
Zarzgdu Polimex-Mostostal S.A. z dzialalsa Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal w roku obrotowym 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 8§ 5 Kodeksu spotek handlowytiwala, co nagpuje:

1. zatwierdza si skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowe] Polimex-Mostostal za okres od 1 styazZ2007 roku dg

31 grudnia 2007 roku , w tym:

- skonsolidowany bilans spadzony na 31 grudnia 2007 roku,
ktory po stronie aktywOw i pasywow wykazuje sun? 801 432
tys. zt (stownie w tysicach ztotych: dwa miliony osiemset jeden
tysiecy czterysta trzydziei dwa),

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okre©bd1.2007r
do 31.12.2007 r., ktéry wykazuje zysk netto w kveotill6 684 tys
zt (stownie w tysicach ziotych: sto szesitde tyskcy szdééset
osiemdziesit cztery),

- skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za okres od
01.01.2007r. do 31.12.2007r. wykagy zmniejszenie stanu
srodkéw piengznych netto o kwat 23 570 tys. zt (stownie
tysiagcach ztotych: dwadzeia trzy tysice pecset siedemdziest),

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatdelsnych za
okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r. wykazelj zwekszenie
stanu kapitatdbw wilasnych o kwot636 761 tys. zt (stownie
tysigcach ziotych: széset trzydziéci sze&cé tysiecy siedemset
sze&cdziesat jeden),

- oraz informagj dodatkow.

2. Zatwierdza si sprawozdanie Zagdu Polimex-Mostostal S.A.

dziatalngci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w roku obswym 2007 .

<

<
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UCHWALA Nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 30 czerwca 2008 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzeyc

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal $@&zapoznaniu size
sprawozdaniem Rady Nadzorczej z jej dziat&tnev roku obrotowym 2007
zawierajcym ocer sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1zetgc
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz skonsolidmga sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal @aes od 01 stycznig
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, sprawozdaniezada z dziatalnéci
Spoétki w roku obrotowym 2007 oraz sprawozdania Z@wz Spotki z
dziatalngci Grupy Kapitalowej Polime®dostostal w roku obrotowym 200

ZA




postanawia zatwierdzto sprawozdanie.

UCHWALA Nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 30 czerwca 2008 roku

w sprawie: podziatu zysku netto Spotki za rok oloney 2007.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostah. Sdziatapc na

podstawie art. 395 § 2 pkt.2 Kodeksu spétek hangbbmoraz § 33 ust. 1 lit.

c) Statutu Spoétki uchwalaze zysk netto Spotki za rok obrotowy 20
wynoszcy 58 001 484, 98 zt (stownie: gédziesat osiem miliondw jeder
tysiac czterysta osiemdziesicztery ztote i 98/100) zostanie przeznacz
na:

a) wyptata dywidendy - kwota 4.643.556,25 zt (stowneztery miliony
szeécset czterdzigei trzy tyshce pecéset pecdziesat szeéc ztotych i
25/100) tj. 0,01 zt (stownie: jeden grosz) na gdkci

b) kapitat zapasowy Spéiki - pozostate@zzysku netto.

2. Dzien dywidendy ustala sina dzié 22 lipca 2008 roku.

3. Wyptata dywidendy nagti w dniu 30 wrzénia 2008 r.

!
DNy

ZA

UCHWALA Nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 30 czerwca 2008 roku

w sprawie: uchwalenia przerwy w obradach
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SpoltiirRex-Mostostal
S.A podejmuje uchwatw sprawie przerwy o obradach ZWZ do dnia

lipca 2008 roku do godziny 12.00.

2. Po przerwie nagpi rozpatrzenie punktéw od 9 do 14 pgiku obrad.

]

PRZECIW

UCHWALA Nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia Prezesowi Zgdu Spoétki absolutorium z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal Sdzialapc na

podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek hangbbworaz § 33 ust. 1 i

[.

ZA




b) Statutu Spétki, niniejszym udziela Panu Konrad&arolowi Jaskéle -
Prezesowi Zawrdu absolutorium z wykonania przez niego obkakdw za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 208

UCHWALA Nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia Wiceprezesowi Zaatzi Spotki absolutorium z
wykonania obowgzkéw w roku obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal Sdaiatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek hangbbw oraz § 33 ust. 1 lit.
b) Statutu Spétki, niniejszym udziela Panu Aleldsawi Hubertowi Jonek —
Wiceprezesowi Zaggdu absolutorium z wykonania przez niego olxakidow
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grud@@/2oku.

ZA

UCHWALA Nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia Wiceprezesowi Zaan Spoétki absolutorium z
wykonania obowgzkéw w roku obrotowym 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek hangdbw oraz § 33 ust. 1 li
b) Statutu Spotki, niniejszym udziela Panu Grzegai Krzysztofowi
Szkopkowi — Wiceprezesowi Zaidu absolutorium z wykonania przez nie
obowiazk6w za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31mgaud007 roku.

go

ZA

UCHWALA Nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia Wiceprezesowi Zaan Spoétki absolutorium z
wykonania obowgzkéw w roku obrotowym 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek hangbbmoraz § 33 ust. 1 lit. I
Statutu Spotki, niniejszym udziela Panu Zygmuntadanowi Artwikowi —
Wiceprezesowi Zargu absolutorium z wykonania przez niego ob@kdw
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grud@@/2oku.

ZA

UCHWALA Nr 10

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Patex-Mostostal

ZA




S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej@btorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2007 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek hangbbmoraz § 33 ust. 1 lit. b
Statutu Spoiki, niniejszym udziela absolutorium gkenania obowizkéw
Panu Kazimierzowi Kdkowi — Czionkowi Rady Nadzorczej za okres oq
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

1 1

UCHWALA Nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej@btrium z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2007 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek hangbbmoraz § 33 ust. 1 lit. I
Statutu Spoiki, niniejszym udziela absolutorium gkenania obowizkéw
Pani Efbiecie Bogumile Niebisz — Czionkowi Rady Nadzorczajokres od ]
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

N

ZA

UCHWALA Nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej@btrium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2007 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek hangbbmoraz § 33 ust. 1 lit. I
Statutu Spoiki, niniejszym udziela absolutorium gkenania obowizkéw

Panu Dariuszowi Stefanowi Gorskiemu — Czionkowi YRadhdzorczej za

okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2084d.

ZA

UCHWALA Nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej@btorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2007 .

ZA




Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na

podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek hangbbvoraz § 33 ust. 1 lit. )

Statutu Spoiki, niniejszym udziela absolutorium gkenania obowizkéw
Panu Januszowi Stanistawowi Lisowskiemu — CzionkBatly Nadzorczej z
okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 20Qd.

D

UCHWALA Nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej@btrium z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na

podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek hangbbvoraz § 33 ust. 1 lit. )

Statutu Spoiki, niniejszym udziela absolutorium gkenania obowizkéw
Panu Andrzejowi Szuntgkiemu — Czionkowi Rady Nadzorczej za okres
01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

od

ZA

UCHWALA Nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej@btrium z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na

podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek hangbbmoraz § 33 ust. 1 lit. )

Statutu Spoiki, niniejszym udziela absolutorium gkenania obowizkéw
Panu Wiestawowi Janowi Roziuckiemu — Czionkowi Radsdzorczej zg
okres od 28 czerwca 2007 roku do 31 grudnia 20R{.

=

ZA

UCHWALA Nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia Prezesowi Zgdu Zaktadow Remontowych
Energetyki Warszawa S.A. absolutorium z wykonank@owigzkéw w roku
obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek hangbbywniniejszym udziels
Panu Pawtowi Stanistawowi Rychterowi — Prezesowirzaiu Zakilady

52

ZA




Remontowe Energetyki Warszawa S.A. absolutoriunykomnania przez nieg
obowiazkow za okres od 01 stycznia 2007 roku do 3Ccena007 roku.

UCHWALA Nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia Wiceprezesowi Zaar Zaktady Remontowe
Energetyki Warszawa S.A. absolutorium z wykonantzowigzkéw w roku
obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek hangbbywniniejszym  udziels
Pani Baenie Teresie Wejchert — Wiceprezesowi 4dtz Zaktady Remontow
Energetyki Warszawa S.A. absolutorium z wykonanmizep ni obowihzkow
za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 mar6&q 20ku.

S )

[1°)

ZA

UCHWALA Nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia Wiceprezesowi Zaan Zaktady Remontowe
Energetyki Warszawa S.A. absolutorium z wykonantzowigzkéw w roku
obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek hangbbywniniejszym udziels
Panu Marianowi Romualdowi Boguckiemu — Wiceprezestavzadu Zaktady
Remontowe Energetyki Warszawa S.A. absolutoriunykomania przez nieg
obowiazkow za okres od 01 stycznia 2007 roku do 3Ccend007 roku.

52

ZA

UCHWALA Nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia Przewodnigzemu Rady Nadzorczej Zaktadéw
Remontowych Energetyki Warszawa S.A. absolutoriumykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na

15

podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek hangbbyniniejszym udziel

ZA




absolutorium z wykonania oboazkéw Panu Konradowi Karolowi Jaskole| —

Czionkowi Rady Nadzorczej Zaktadow Remontowych gegrki Warszawa
S.A. za okres od 01 stycznia 2007 roku do 3Ccen2007 roku.

UCHWALA Nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej i&aldw Remontowych
Energetyki Warszawa S.A. absolutorium z wykonantzowigzkéw w roku
obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek hangbbwniniejszym udziel
absolutorium z wykonania oboywkéw Panu Grzegorzowi Krzysztofow
Szkopkowi — Czionkowi Rady Nadzorczej Zaktadow Retowych
Energetyki Warszawa S.A. za okres od 01 stycz@@/ 2oku do 30 marca
2007 roku.

554

ZA

UCHWALA Nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej i&aldw Remontowych
Energetyki Warszawa S.A. absolutorium z wykonantzowigzkéw w roku
obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek hangbbwwniniejszym udziela
absolutorium z wykonania oboawkéw Panu Mieczystawowi Andrzejow
Brudniakowi — Czionkowi Rady Nadzorczej Zakladéw niatowych
Energetyki Warszawa S.A. za okres od 01 stycz@@/ 2oku do 30 marca
2007 roku.

ZA

UCHWALA Nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej #&alkbw Remontowych
Energetyki Warszawa S.A. absolutorium z wykonank@owigzkéw w roku
obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na

ZA




podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek hangbbwwniniejszym udziela
absolutorium z wykonania oboyzkow Panu Jozefowi Urbanowi — Cztonkowi
Rady Nadzorczej Zaktadéw Remontowych Energetyki d¥@mwva S.A. za
okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 marca 20Rd.

UCHWALA Nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej i&aldw Remontowych
Energetyki Warszawa S.A. absolutorium z wykonantzowigzkéw w roku
obrotowym 2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.Aziatapc na
podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek hangbbwwniniejszym udziela
absolutorium z wykonania oboawkéw Panu Bogustawowi Kowalskiemu|—
Czlonkowi Rady Nadzorczej Zaktadow Remontowych Begiki Warszawa
S.A. za okres od 01 stycznia 2007 roku do 3Ccendf07 roku.

ZA

UCHWALA Nr 27
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 3 lipca 2008 roku

w sprawie: uchwalenia przerwy w obradach.
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SpotkolirRex-
Mostostal S.A podejmuje uchwalv sprawie przerwy o obradach ZWZ

do dnia 4 lipca 2008 roku do godziny 12.00.

4. Po przerwie nagpi rozpatrzenie punktéw od 10 do 14 pgmizu obrad.

PRZECIW

UCHWALA Nr 29
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pathex-Mostostal
S.A.
z dnia 4 lipca 2008 roku

w sprawie: (a) przyjecia zatazen Programu Motywacyjnego w Spoétce, (b)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu
Spotki (c) emisji warrantow subskrypcyjnych Spotki

l. Przyjecie zataen Programu Motywacyjnego w Spotce

1. ZwyczajnéWalne Zgromadzenie Spotki, docen@jole Zarzdu oraz kadry
kierowniczej w rozwoju Spotki oraz jej Grupy Kapdeej oraz pragic

PRZECIW




przyczynt sie do stabilizacji sktadu osobowego kadry kierownjcze

stworzenia efektywnych  mechanizmow  motywacyjnych a dloséb
odpowiedzialnych za zagdzanie oraz rozwdéj Spokki i jej Grupy Kapitatow
a tym samym gfac do zapewnienia wzrostu wasto akcji Spotki, postanawi
niniejszym wprowadZi program motywacyjny dla Cztonkéw Zadu oraz
kadry kierowniczej Spotki, jak rownieprezesow zagddw wybranych spote
z grupy kapitatowej Spétki (,Program Motywacyjny'rzyjmuje nasipujace
zalazenia Programu Motywacyjnego:

1) Czas trwania Programu

Programem zostanobjete lata obrotowe Spotki: 2009, 2010 i 2011.

2) Osoby uprawnione do uczestnictwa w Programie

Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Motyyyagm & kluczowi

cztonkowie kadry mengerskiej Spoétki i jej Grupy Kapitalowej. Przez
kluczowych cztonkéw kadry meteskiej Grupy Kapitalowe] rozumie ¢si

osoby, ktére podejmuijlub uczestniezw podejmowaniu istotnych decyzji |
ich dziatalng¢ w znacacy sposOb przyczynia esido rozwoju Grupy

b

=

Kapitatowej, w tym w szczegokud do zwekszenia jej przychoddw i zyskdw,

tj.:

a/ Prezes Zawglu i Cztonkowie Zaggu Spoiki,
b/ cztonkowie kadry kierowniczej Spoiki,

c/ prezesi zarddw spoétek zakmych Spoiki.

Szczegotowa lista zawier@ja stanowiska cztonkow kadry kierowniczej Spoiki,

o ktérych mowa w pkt b/ i prezeséw zalaw spotek zalmych od Spotki, ¢

ktérych mowa w pkt ¢/ povsj, zostanie przygotowana przez zarSpotki w
terminie do 31.01.2009 r.

Lista zawieragca stanowiska oraz funkcje o0sOb dpgh Programen
Motywacyjnym wraz z przypisaulo niej liczly warrantow (Lista Nominalna|

bedzie podstaw do podzialu warrantow poruzy wszystkie osoby

uprawnione uczestnigze w Programie Motywacyjnym.
Rada Nadzorcza Spétki jest uprawniona do rozsm@zkisty Nominalne

poprzez okrdenie, na wniosek Zagdu Spoétki, nowych stanowisk

uprawniagcych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (N@seby

Uprawnione) wraz z odpowiedniliczby warrantéw dla tych stanowisk
przyznawanych z puli rezerwowej, stanme] kadorazowo 5% warrantéw

skierowanych do nabycia przez osoby uprawnione wnyma roku
(proporcjonalnie do liczby warrantow w danym roku)

Kazdego roku na podstawie Listy Nominalnej zarZSpotki sporzdzi liste
imienry 0sOb uprawnionych zawierglg hazwisko osoby uprawnionej or
doktadmy liczbe warrantéw skierowanych do nabycia przezdgez tych os6b

Lista imienna zostanie spa@zona po spetnieniu kryteriow, o ktérych mgwa
poniej w terminie 15 dni po Walnych Zgromadzeniach 8po6t

zatwierdzajcych skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki.

Lista imienna zatwierdzanaetizie niezwilocznie po jejporzidzeniu: przez

Zarzgd w czsci dotyczcej osOb uprawnionych nieetiycych cztonkam
Zarzgdu Spoitki oraz przez RadNadzorcz w czsci dotyczcej Cztonkdw
Zarzgdu Spoiki.

3) Emisja warrantow subskrypcyjnych

Spoétka wyemituje23.217.183 (stownie: dwadzigcia trzy miliony dwigcie
siedemngcie tysecy sto osiemdziegi trzy) warranty subskrypcyj
przeznaczone do nabycia przez osoby uprawnionead®ezze warranto

e




bedg uprawnieni do olkycia, w zamian za posiadane warranty, akcji serji J
Spoiki.
Warranty przydzielanedig w nasg¢pujgcy sposob:
a/ za rok 2009 — maksymalier39.06 lwarrantow (33,33%),
b/ za rok 2010 — maksymalrier 39.06 lwarrantéw (33,33%),
c/ za rok 2011 — maksymalnier 39.06warrantow (33,33%).
4)  Przydziat warrantéw subskrypcyjnych
Z o0golnej liczby warrantow przeznaczonych do nahy@5% warrantow
przeznaczonych zostanie do nabycia przez PrezezadtiaSpotki, 25 % przez
pozostatych Czionkow Zardu Spotki, 50% przez kluczowych pracownikéw
kadry menetkrskiej Spotki i prezeséw zaddw spoétek zatmych od Spotki.
5) Kryteria przydziatu warrantow
Prawo do nabycia warrantéw przez osoby uprawniowsvgiaje z chwil
spetnienia si w danym roku co najmniej jednego z kryteriow priid
(Kryteria Przydziatu).
Kryteria Przydziatu opieraj sie na osignieciu w poszczegolnych latach
wymaganych wzrostow naptijgcych parametrow:
a/ skonsolidowana EBITDA/akcppoiki, lub,
b/ skonsolidowany zysk netto/akgjpotki, lub,
c/ wyrazona w punktach procentowychzroca pomedzy procentow zmiary
kursu akcji Spotki, a procentavemiary wartasci indeksu WIG za dany rok
trwania Programu Motywacyjnego, przy czym procers@miana kursu akcji
Spoéiki oraz procentowa zmiana watbindeksu WIG obliczaneedla zgodnie
Zz metodologi przedstawion ponkej.
Liczba warrantdw przeznaczonych do nabycia przeabysuprawniong
wyniesie we wszystkich latach trwania Programu Meiyyjnego
maksymalni3.217.183tj. ok.5% obecnego kapitatu zaktadowego Spokki.
Liczba warrantéw przeznaczonych do nabycia przekysprawnione w poszczeg6lnych latach trwania Room
Motywacyjnego me by rézna i bedzie uzaléniona od dynamiki wzrostu poszczegoélnych Krytefdaydziatu
zgodnie z potsz tabel. W przypadku spetnieniagsiv danym roku trwania Programu Motywacyjnego camag)
jednego Kryterium Przydziatu, do nabycia przez gagirawnione zostanie skierowana liczba warrantéw
odpowiadagca osignietej w danym roku wielkoi wzrostu danego Kryterium Przydziatu (lub w piayku spetnienial
sie wiecej nt jednego Kryterium Przydziatu — suma liczby waréanbdpowiadajcych wzrostowi)
Krﬂerigm 2009 2010 2011
Przydziatu = = =
Zysk
netto/akacg,
o ktérym
mowa w pkt|  15% 18% 21% 15% 18% 21% 15% 18% 21%
1.1 ppkt 5)
lit. b/ (co
najmniej)
Liczba 1.547.812| 2.063.750 2.579.687 1.547.812 2.063/75679687| 1.547.812 2.063.730 2/579.
Warrantow
EBITDA/
akcig, o
ktorym
mowa w pkt|  15% 18% 21% 15% 18% 21% 15% 18% 21%
1.1 ppkt 5)
lit. a/ (co
najmniej)
Liczba 1.547.812| 2.063.750 2.579.687 1.547.§12 2.063[75(579%687| 1.547.812 2.063.750 2/579.6
Warrantow
Roznica 4pp 6pp 8pp 4pp 6pp 8pp 4pp 6pp 8py

87

87



pomiedzy
srednim
kursem
akcji Spotki,
aWIG, o
ktérej mowa
w pkt 1.1
ppkt 5) lit.
¢/ (co
najmniej)

Warrantéw

Liczba 1.547.812| 2.063.750 2.579.6871.547.812| 2.063.750 2.579.687 1.547.412.063.750

2.57

9.68

W kadym roku trwania Programu Motywacyjnego, 5%cznej liczby
warrantow skierowanych do nabycia przez osoby uprame stanowito gdzie
pule rezerwow przeznaczando nabycia przez Nowe Osoby Uprawnione.
W przypadku braku w danym roku Nowych Oso6b Uprawyaio, warranty
przeznaczone do nabycia przez Nowe Osoby Uprawamstar nabyte przez
Spétle w celu umorzenia.
Dla potrzeb pkt 1.1 ppkt 5 lit. ¢/ powsj, procentowa zmiana kursu akgji
Spéiki oraz procentowa zmiana waitoindeksu WIG obliczaneetly zgodnie
Z pongszymi wzorami:
Procentowa zmiana kursu akcji Spotki:

Srednia arytmetyczna kursow zamigia akcji Spéiki za ostatni kwartat
danego roku kalendarzowego podlegago ocenie w ramach Programu
Motywacyjnego

-1 | x100%

Srednia arytmetyczna kurséw zamigia akcji Spéiki za ostatni kwartat
roku kalendarzowego poprzedzzggo dany rok kalendarzowy podlegaj
ocenie w ramach Programu Motywacyjnego

Procentowa zmiana warkgi indeksu WIG:

Srednia arytmetyczna wati indeksu WIG na zamkegiu sesji
gietdowych za ostatni kwartat danego roku kalenolaego podlegaego
ocenie w ramach Programu Motywacyjnego

— - —- -1 | x100%
Srednia arytmetyczna wakgi indeksu WIG na zamkegiu sesji

gietdowych za ostatni kwartat roku kalendarzowegprpedzajcego dany

rok kalendarzowy podlegajy ocenie w ramach Programu Motywacyjnego

Parametry oparte na skonsolidowanych: EBITDA/akgpodiki oraz zysku
netto/akcg Spotki ledg obliczane w oparciu o wielkoi wykazane w
zatwierdzonych przez walne zgromadzenie Spotki sskdowanych
sprawozdaniach finansowych Spétki za dany rok wéwaoaniu do roku

poprzedniego, przy czym podstaeslo obliczenia parametrow, o ktorych mowa

w ppkt. a/ i b/ niniejszego ppkt 5) za rok 200&d#e, odpowiedniqg,
skonsolidowane EBITDA/akcjSpotki i zysk netto/akejSpotki osigniete w
roku 2007 powdkszone o 35%.

Zarzgd Spotki przedstawi Radzie Nadzorcze] Spoétki odigz wartosé
parametréw wraz z odpowiednliczby warrantow, za dany rok obrotowy - na
jej pierwszym posiedzeniu po zatwierdzeniu przdnenagromadzenie Spotki




skonsolidowanych sprawozilfinansowych Spoiki.

Warranty nie skierowane do nabycia przez osobywpimne zostap nabyte
przez Spokw celu umorzenia.

Warranty za dany rok obrotowy zostaprzydzielone osobie uprawnionej p
warunkiem zatrudnienia tej osoby lub petnienia prze; w danym roku
obrotowym funkcji cztonka lub prezesa Zga przez okres co najmniej
nastpujgcych po sobie miesty.

Utrata prawa do nabycia warrantéw za dany rok rasie w przypadku:
a/ rozwgzania umowy o prac lub kontraktu meneérskiego zs
wypowiedzeniem zionym przez os@buprawniory przed kdcem danegqg
roku obrotowego; lub,

b/ rozwizzania z osalp uprawniory umowy 0 prag na podstawie art. 52 lu
53 Kodeksu Pracy lub rozgdania kontraktu menedrskiego z przyczy
lezqcych po stronie osoby uprawnionej, uzasadmggh natychmiastow

rozwigzanie kontraktu meneerskiego w dowolnym momencie danego roku.

6) Prawo do ohgcia akcji Spotki

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upmia bedzie do ohjcia
jednej akcji zwyklej na okaziciela serii J Spohi,wartaici nominalnej4
grosze(Stownie: CZtery groSzZe). —------=-mmmmmmmm oo e
Cena emisyjna akcji rowna jestedniej arytmetycznej kursow zamjaia
akcji Spotki ze wszystkich sesji Gieldy Papierowt@¢aiowych w Warszawi
w okresie od dnia 5 kwietnia 2008 r. do dnia 4c#2008 r. wgcznie.
Realizacja prawa do obfia akcji wynikagcego z posiadania warrant6
nabytych przez osoby uprawnione zemaasgpi¢ najwczeniej po uptywie
trzech lat od przyznania warrantow.

7)  Umowy opcji

Z osobami zajmygpymi stanowiska oksone w Licie Nominalnej, zostan
podpisane umowy opcji okilajgce prawa i obowizki oséb uprawnionyc
oraz Spotki wynikajce z uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

8) Odszkodowanie

Umowy opcji lodg przewidywa odszkodowanie dla osoby uprawnionej
przypadku, gdy:

a/ Zaryd Spokki nie spormzi, a Rada Nadzorcza Spétki (dla czionk
Zarzgdu) lub Zarzd Spotki (dla innych os6éb uprawnionych), pomi
spetnienia w danym roku kryteriow przydziatu watdam, nie zatwierdg list
imiennych zgodnie z zasadami ckoaymi powyej,

b/ z jakichkolwiek przyczyn,- niezdeych po stronie osoby uprawnionej,-
szczegoInfti  wskutek zmian w akcjonariacie  Spokki, quzenia,
przeksztalcenia czy podzialu Spotki, nieedde ona mogta naldy
przystugugcych jej warrantoéw lub niedaizie mogta zrealizowavynikapcego
z warrantow prawa do obgia akciji.

Odszkodowanie wynasibedzie kwog rowrng réznicy pomedzy wart@cig

warrantow (obliczonej jako iloczyn liczby warrantoktore osoba uprawniong

mogta naby i ceny emisyjnej akcji), a waricig akcji (obliczonej jako iloczy
liczby warrantow, ktére uprawniony mogt nabw cem rynkow; (zamkngcie
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sesji) akcji w dniu walnego zgromadzenia, ktoreveadzito skonsolidowan




sprawozdania finansowe Spotki i ktore odbyle siezpdrednio przed
wysgpieniem przez osoby uprawnionej z roszczeniemOkyrit niniejszyn
mowa).

Umowy opcji przewidywabedg rowniez mechanizm wyréwnania nafeego

osobie uprawnionej od Spoiki, w przypadku, gdy camésyjna akcji zostanie

podwyszona mag uchwaly walnego zgromadzenia Spoétki. Wyréwng
przystugugce osobie uprawnionej od Spoiki stanéwvsedzie iloczyn kwot)
réznicy pomedzy cep emisyj okreslong w regulaminie, a now cery
emisyjy oraz liczby ohitych akciji.

2. NadzwyczajneNalne Zgromadzenie Spotki zobawuje Rad Nadzorcz
Spotki do opracowania na podstawie paegych zatéen i przyjecia
regulaminu Programu Motywacyjnego.

3. Rada Nadzorcza Spotki ey w trakcie realizacji Program
Motywacyjnego, na wniosek Zadu Spoétki, wprowadzi do regulaminy
Programu Motywacyjnego postanowienia odbiegajod zateen przyjetych w
niniejszej uchwale, o ile uznae zmiany takie &da stuzylty zwigkszeniu
motywacyjnego charakteru Programu Motywacyjnego ie keda miaty
negatywnego wptywu na funkcjonowanie Spotki, przyra odsg¢pstwa te nie
moga dotyczy¢:

a) czasu trwania Programu Motywacyjnego,

b) ilosci akcji obgtych Programem Motywacyjnego i ich ceny emisyjnej,
c) kryteriow przydziatu akciji,

d) odpowiedzialnéci odszkodowawczej Spoéiki,

e) korekty w dot parametréw wymienionych w 1.1 ppkt 5.

Il. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz zmiana statut
Spotki

Dzialajapc na podstawie art. 432, 448 i 449 Kodeksu spofakdiowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawiaastpuje:

1. Kapitat zakladowy Spoitki zostaje warunkowo podsaony o kwot nie
wigce] niz 928.687,32 (dziewtset dwadzigcia osiem tysicy szdcéset
osiemdziesit siedem 32/100) ziotych, poprzez emishie wkcej niz
23.217.183 (dwadzieia trzy miliony dwidcie siedemngie tyskcy sto
osiemdziesit trzy) akcji na okaziciela serii J, 0 wastb nominalnej 4 grosz
kazda (,Akcje”).

2. Celem warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego jest przyzna
praw do objcia Akcji posiadaczom warrantow subskrypcyjny
wyemitowanych na podstawie niniejszej uchwaly Zvajoego Walnegq
Zgromadzenia Spétki (,Warranty”).

3. Posiadacze Akcji uczestniczw dywidendzie wyptacanej w rokK
obrotowym (za caly poprzedni rok obrotowy), w ktdryAkcje zostaty po ra
pierwszy zarejestrowane na rachunku papierow Weideych posiadacz
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odbycia Walnego Zgromadzenia Spoiki, na ktérym gadzostanie decyzja
wyptacie dywidendy.

4. Prawo poboru Akcji przez dotychczasowych akajmsay Spoétki jest w
catasci wytaczone.

5. Prawo olgcia Akcji bedzie przystugiwa wytacznie posiadaczor
Warrantow na nagpujacych warunkach:

1) Cena emisyjna akcji réwna jestdniej arytmetycznej kurso
zamkngcia akcji Spotki ze wszystkich sesji Gietdy Papierd/artaéciowych

w Warszawie w okresie od dnia 5 kwietnia 2008 r.diea 4 lipca 2008 1.

whacznie;

2) objcie Akcji przez posiadaczy Warrantow ngost zgodnie Z
zatlazeniami Programu Motywacyjnego w Spotce peyini niniejsz uchwah
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki.

6. Termin wykonania prawa do @bja Akcji uptywa w dniu 31 grudnia 201
r.

7. Akcje zostam wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym nadziet
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. oraz ¢dty miaty forme
zdematerializowan

8. Upowania sk Zarzd Spoitki do podjcia wszelkich czynnii niezlgdnych
w celu realizacji niniejszej uchwaty, w tym do zémia odpowiednick
wnioskow lub zawiadomie do Komisji Nadzoru Finansowego, dokona
odpowiednich czynniei z Krajowym Depozytem Papierow Wastiowych
S.A., w tym zawarcia umowy Ww przedmiocie rejegtréa&cji w depozycie
oraz ziagenia wnioskbw o wprowadzenie Akcji do obrotu na iGie
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

9. W zwhzku z warunkowym podwagzeniem kapitatu zaktadowego zgodni
niniejsza uchwah dokonuje si zmiany statutu Spotki poprzez nada
dotychczasowemu § 9 statutu r@siace] tresci:

»L. Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 18.574.225 (stownbsiemndcie
milionéw pecset siedemdziedi cztery tysice dwigcie dwadzigcia piec)
ztotych i dzieli si na:

1) 70.050 (stownie: siedemdzigsitysiecy piecdziesit) akcji

imiennych zwyktych serii A o wafth nominalnej 4 (stownie|

cztery) grosze Kala,
2) 381.142.225 (stownie: trzysta osiemdziegeden milionow st
czterdziéci dwa tysgce dwidcie dwadzigcia pie¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii od A do F o waddianominalnej 4
(stownie: cztery) grosze kda dopuszczonych do obrg
gietdowego,
3) 25.822.625 (stownie: dwadZ@a pie¢ miliondbw osiemse

=)
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zwyktych na okaziciela serii H o wafto nominalnej 4
(stownie: cztery) grosze kda, dopuszczonych do obragtu
gietdowego.
4) 57.320.725 (stownie: pidziesigt siedem miliondw trzysta
dwadzigcia tyskcy siedemset dwadz@a pie¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii | o warkei nominalnej 4 (stownie: cztery)
grosze kada dopuszczonych do obrotu gietdowego.
2. Kapitat zakladowy Spoétki zostaje warunkowo padegny o kwet nie
wiecej nt 762.417 (stownie: siedemset &ziziesgt dwa tysgce czterysta
siedemnscie) zlotych, poprzez emispie wecej ng 19.060.425 (stownie:
dziewktnascie miliondw sz&'dziesigt tysiecy czterysta dwadzieia pie¢) akcji
na okaziciela serii G, o warfoi nominalnej 4 grosze kda.
3. Celem podwigzenia kapitalu zaktadowego, o ktérym mowa w ust.
powyej, jest przyznanie praw do @bja akcji serii G posiadaczom warrantgw
subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwaljalnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia 2006 roku.
4. Kapitat zakltadowy Spoiki zostaje warunkowo padegny o kwet nie
wiecej ng 928.687,32 (stownie: dziewdset dwadzigcia osiem tysicy szécset
osiemdziesgtt siedem 32/100) ztotych, poprzez egnisg wiecej ng 23.217.183
stownie: (dwadzi&cia trzy miliony dwigcie siedemn&ie tysecy sto
osiemdziegt trzy) akcje na okaziciela serii J, o waftd nominalnej 4 grosz
kazda.
5. Celem podwigzenia kapitalu zaktadowego, o ktérym mowa w ust.
powyej, jest przyznanie praw do @bja akcji serii J posiadaczom warrantgw
subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwaljalnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 4 lipca 2008 roku .”
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Uzasadnienie warunkowego podigyenia kapitatu zaktadowego:
Warunkowe podwiszenie kapitatu zaktadowego Spotki dokonane zostaje
celu przyznania praw do algja akcji serii J posiadaczom warrantpw
subskrypcyjnym  wyemitowanych na podstawie uchwaty alM¥go
Zgromadzenia Spotki z dnia 4 lipca 2008 roku. Zgednart. 448 8§ 4 Kodeksu
spétek handlowych, podwgzenie kapitatu zakladowego dokonane w c¢elu
przyznania praw do ofgia akcji posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
moze nasipi¢c wytacznie w trybie warunkowego podwgzenia kapitaty
zaktadowego.
Ze wzgkdu na fakt,ze warranty subskrypcyjne oraz akcje serii J zastan
wyemitowane dla Czionkow Zaydu oraz kadry kierowniczej Spokki
prezeséw zaggdw okrélonych spotek grupy kapitatowej Spoétki w celu
realizacji Programu Motywacyjnego, okienego w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 4 lipca 2008 r., ktryprogram ma na celu
ustabilizowanie skladu osobowego kadry kierowniczepz stworzeni¢
efektywnych mechanizméw motywacyjnych dla osob edpdzialnych za
zarzadzanie oraz rozwoj Spotki oraz jej grupy kapitalpwa tym samym
zapewnienie wzrostu wadd Spoétki, Walne Zgromadzenie stoi ha
stanowisku,ze dokonanie warunkowego podisyzenia kapitatu zaktadowego
lezy w interesie SPOtKI. ------m-mmmmm oo

lll. Emisja warrantow subskrypcyjnych Spotki




Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5 i art. 453 § 2 i 3d&ksu spotek

handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétkiepgzym postanawi
CO nastpuje:

1. Pod warunkiem zarejestrowania przezl svarunkowego podwigzenia
kapitatu zakladowego Spotki, uchwalonego uchwatalnego Zgromadzeni
Spoiki z dnia 4 lipca 2008 r., Spotka wyemituje 2437.183(dwadzigcia trzy
miliony dwieicie siedemn&ie tyskcy sto osiemdziesi trzy) warranty
subskrypcyjne uprawnige ich posiadaczy do subskrybowania a
zwyktych na okaziciela serii J Spoiki (dalej jaké/arranty”), na warunkac
okreslonych poniej.

2. Warranty emitowanegta po cenie emisyjnej rownej 0,00 (stownie: ze
ztotych w celu realizacji Programu Motywacyjnegapriego podstawow
zalazenia zostaly przyie uchwad Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
lipca 2008 r.

3. Warranty zostanwyemitowane niezwtocznie po zarejestrowaniu przgk
warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego Spoétki, o ktérym mow
pkt Ill.1 powyzej.

4. Kazdy Warrant uprawniabedzie jego posiadacza do ebija 1 (stownie:
jednej) akcji zwyktej na okaziciela serii J, po eeemisyjnej rownegredniej
arytmetycznej kursow zamlguia akcji Spotki ze wszystkich sesji Giek
Papierow Wartéciowych w Warszawie w okresie od dnia 5 kwietni®&0.
do dnia 4 lipca 2008 r. wtznie.

5. Termin wykonania praw z Warrantéw uptywa w daiugrudnia 2016 r.

6. Prawo do olgia akcji zwyklych na okaziciela serii J Spoiki tje

uprawnieniem wynikacym z Warrantu i nie m@ by przeniesione be
przeniesienia Warrantu.

7. Osobami uprawnionymi do @sja Warrantow bda kluczowi cztonkowie
kadry menegerskiej Spotki i jej grupy kapitatowej. Osoby takEostal
szczegoOtowo okione na zasadach Regulaminu Programu Motywacyjt
przyjetego przez Rad Nadzorcza Spotki, w wykonaniu uchwaty Walned
Zgromadzenia Spotki z dnia 4 lipca 2008 r.
8. Rada Nadzorcza jest uprawniona do élkrea zasad przydziatu Warrantd

zgodnie z zasadami oktenymi w uchwale Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spétki z dnia 4 lipca 2008 .
9. Wylacza s¢ w cataci prawo poboru Warrantéw przez dotychczasow
akcjonariuszy Spofki.
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